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KOMMUNERNAS ANSVAR FOR KOMMUNINVESTS
MOTPARTSEXPONERINGAR AVSEENDE DERIVAT

1. BAKGRUND

Kommuninvest i Sverige AB ("Kommuninvest”) ér ett heldgt dotterbolag till
Kommuninvest Ekonomisk forening (”Foreningen”). Féreningen ags i sin
tur av de kommuner och regioner som &r medlemmar i féreningen
("Kommunerna™).

Kommuninvests verksamhet gar ut pa att erbjuda Kommunerna olika typer av
finansieringslGsningar. For detta &ndamal finansierar Kommuninvest sin
verksamhet pa svensk och internationell kapitalmarknad. I syfte att
uppratthalla en god betalningsberedskap och for att méta Kommunernas
kommande lanebehov, placeras en del av de upplanade medlen i en
likviditetsreserv bestaende av olika finansiella instrument.

| syfte att begransa de marknadsrisker som uppstar som en féljd av
Kommuninvests upplaning och utlaning samt placeringar av likvida medel,
ingar Kommuninvest olika typer av riskhanteringsinstrument i form av
derivatkontrakt.

Samtliga Kommuner har genom en sarskilt tecknad férbindelse ingatt ett
solidariskt borgensansvar for de forpliktelser som Kommuninvest har ingatt
eller kommer att inga. Borgensatagandet omfattar samtliga Kommuninvests
forpliktelser, och saledes aven Kommuninvests forpliktelser enligt
derivatkontrakten.

Anvéndningen av derivatkontrakt innebar en risk for att motparten inte kan
fullgora sina ataganden. Denna risk omfattas inte av borgensatagandet utan
har hittills reglerats i de reverser som de lantagande Kommunerna skrivit
under i samband med upptagande av lan fran Kommuninvest.

Avsikten med detta avtal ar att ersatta vad som anges i Kommunens reverser
om Overtagandet av exponeringarna for de finansiella instrument som tecknats
med anledning av Kommuninvests refinansiering. Vidare reglerar detta avtal
hur dessa risker ska fordelas betraffande de derivatkontrakt som har ingatts i
samband med de placeringar i finansiella instrument som Kommuninvest gor
vid forvaltningen av likviditetsreserven.
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2. DEFINITIONER

| detta avtal ska nedanstaende begrepp ha foljande innebord.

”Exponering”

*Kommunen”

*Kommuninvest”

”Placeringsportféljen”

2

”Upplaningsportfoljen

”Utlaningsportfoljen”

utgors av det belopp som
Kommuninvests motparter i de
derivatkontrakt som Kommuninvest
fran tid till annan ingar har att betala
till Kommuninvest.

avser undertecknad kommun eller
region

avser Kommuninvest i Sverige AB

utgors av de finansiella instrument
som Kommuninvest innehar och
som utgor forvaltning av det kapital
i Upplaningsportfoljen som inte
blivit foremal for utlaning.

utgors av samtliga de medel som
fran tid till annan upplanats av
Kommuninvest.

utgors av samtliga de medel som
frén tid till annan utldnats av
Kommuninvest.
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3.1 KOMMUNINVESTS ATAGANDE
Kommuninvest atar sig harmed att

i) bedriva verksamheten pa en riskniva som inte 6verstiger vad som
utgor tillatet risktagande for Kommunerna inom ramen for den
kommunala kompetensen.

i) enbart inga derivatkontrakt med det huvudsakliga syftet att minimera
riskerna i verksamheten.

i) nar sa bedoms majligt, begransa Exponeringarna genom att
Kommuninvests motparter eller annan, stéller sakerhet.

Iv) i en fran affarsverksamheten skild funktion, granska nya motparter
samt I6pande folja upp de motparter som godkénts.

V) folja de rutiner som tillsynsmyndighet, andra myndigheter samt
marknaden i ovrigt tillampar for att I6pande 6vervaka och kontrollera
Exponeringarnas utveckling.

Vi) minst tva ganger arligen, samt vid begaran fran Kommun, Idmna
besked om Kommunens andel av ansvaret for Exponeringarna.

Kommuninvests atagande enligt denna punkt 3.1 utgor inget villkor for att
Kommunerna ska uppfylla sina ataganden enligt detta avtal.

3.2 KOMMUNERNAS ATAGANDE AVSEENDE
UTLANINGSPORTFOLJEN

3.2.1 Begransning av Exponeringar

De Exponeringar som avses i denna punkt 3.2 ar de Exponeringar som hanfors
till Utlaningsportféljen samt de Exponeringar som avser den del av
Upplaningsportféljen som ligger till grund for Utlaningsportféljen.

Exponeringarna hanfors till den del av Upplaningsportféljen som ligger till
grund for Utlaningsportféljen genom en berakning av hur stor andel av
Upplaningsportféljen som &r utlanad.

Atagandet enligt punkt 3.2.2 avser den proportionerligt beraknade andelen av
de totala Exponeringar som avser Upplaningsportféljen enligt de berakningar
som anges i foregaende stycke, samt de Exponeringar som avser
Utlaningsportfoljen.

3.2.2 Kommunens atagande

Kommunen atar sig harmed att svara for de Exponeringar som avses i punkt
3.2.1. Kommunens atagande ska harvid begransas till den andel av de aktuella
Exponeringarna som motsvarar den andel som Kommunens lan utgor av
Utlaningsportfoljen.
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Vid bestammandet av Kommunens lan enligt vad som anges i foregaende
stycke medraknas dven Kommuninvests utlaning till andra for vilka
Kommunen har tecknat borgen.

3.3 KOMMUNENS ATAGANDE AVSEENDE
UPPLANINGSPORTFOLJEN

3.3.1 Begransning av Exponeringar

De Exponeringar som avses i denna punkt 3.3 ar de Exponeringar som hanfors
till den del av Upplaningsportféljen som inte ar utlanad.

Exponeringarna hanfors till den del av Upplaningsportfoljen som inte ar
utlanad genom en berakning av hur stor andel av Upplaningsportféljen som &r
utlanad.

Atagandet enligt punkt 3.3.2 avser den proportionerligt beriknade andelen av
de totala Exponeringar som avser Upplaningsportfoljen enligt de berékningar
som anges i foregaende stycke.

3.3.2 Kommunens atagande

Kommunen atar sig harmed att svara for de Exponeringar som avses i punkt
3.3.1. Kommunens atagande ska harvid begransas till den andel av de aktuella
Exponeringarna som motsvarar den andel som Kommunens insatskapital
utgor av det totala insatskapitalet i Kommuninvest Ekonomisk férening.

3.4 KOMMUNENS ATAGANDE AVSEENDE
PLACERINGSPORTFOLJEN
3.4.1 Begransning av Exponeringar

De Exponeringar som avses i denna punkt 3.4 &r de Exponeringar som hanfors
till Placeringsportfoljen.

3.4.2 Kommunens atagande

Kommunen atar sig harmed att svara for de Exponeringar som avses i punkt
3.4.1. Kommunens atagande ska harvid begransas till den andel av de aktuella
Exponeringarna som motsvarar den andel som Kommunens insatskapital
utgor av det totala insatskapitalet i Kommuninvest Ekonomisk férening.

4. TIDPUNKT FOR BETALNING

Kommunen forbinder sig att, pa Kommuninvests anfordran, till
Kommuninvest utge de belopp som Kommunen enligt detta avtal atagit sig att
svara for.



5. AVTALSTID OCH UPPSAGNING

Detta avtal loper tillsvidare. Kommunens atagande enligt detta avtal kan inte
sdgas upp eller pa annat sétt atertas utan Kommuninvests medgivande dartill.

| det fall Kommunen beviljas uttrade eller pa annat satt upphor att vara
medlem i Kommuninvest ekonomisk forening ska Kommunen fortsatt svara
for samtliga ataganden som Kommunen vid tiden for uttrade hade att svara for
enligt detta avtal. Avtalet ska upphora da Kommunens samtliga ataganden

10pt ut.

6. FORHALLANDE TILL ANDRA AVTAL

| det fall Kommunen tidigare har utfardat revers till Kommuninvest sa ska
detta avtal ersétta vad som i reversens dvriga villkor, forsta och andra stycket,
stadgas avseende Kommunens dvertagande av Kommuninvests skyldigheter,

rattigheter och exponeringar.

7. ANDRING

Detta avtal kan endast andras genom skriftlig 6verenskommelse mellan

Kommuninvest och Kommunen.

8. TILLAMPLIG LAG

Tolkning och tillampning av detta avtal ska ske enligt svensk lag.
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