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Beslutsforslag

Kommunstyrelsen beslutar

1. Manadsuppfoljning for Osterikers kommun per juni manad 2020
godkinns.

2. Overlimna Osterakers kommuns ekonomiska uppfoljning per juni manad
2020 till Kommunfullmaktige for kannedom enligt kommunens
ekonomiska styrregler.

Bakgrund

I enlighet med faststéllda rutiner for ekonomiska uppfoljningar ska
Kommunstyrelsens forvaltning redovisa bokslutsprognos per 2020-12-31 for
Osterikers kommun. Kommunens finansiella mal foljs upp och avstimningar i
forhallande till budget 2020 gors under aret. Fokus ska vara pa en saker prognos
och analys, samt uppfoljning av atgardsplaner for att fortsatt uppratthélla en god
ekonomisk hushallning.

Omvirldsfaktorer och lokal utveckling

For att kunna planera och forutse utvecklingen for Osteraker ir det viktigt att vara
medveten om de omvirldsfaktorer som paverkar kommunens utveckling. Det ar
sarskilt viktigt nu, da prognoser och scenarion forandras relativt snabbt pa grund
av covid-19. I juni méanads uppfoljning ligger fokus pa konsekvenserna av
pandemin gillande konjunkturliget globalt och nationellt, samt arbetsmarknad
nationellt och lokalt. Avsnittet innehaller information om lone6versynen,
statsbidrag for 6kade kostnader 1 samband med covid-19, samt en redogérelse om
kommunens fem styrgrupper.
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Konjunkturliget

Coronapandemin har férsatt virldsekonomin 1 en djup kris och allt tyder pa att
ocksd den svenska ekonomin gar allt djupare in i en ligkonjunktur. Genom att
titta pa olika linders BNP-utveckling kan en forsta indikation pa krisens
omfattning erhéllas. Forsta kvartalet foll BNP 1 EU som helhet med 3,2 procent
och i de hirdast drabbade linderna Italien, Spanien och Frankrike f6ll BNP med 5
procent.

I Sverige diremot 6kade BNP med 0,1 procent. De stora skillnaderna mellan
landers BNP-utveckling kan bero pa nir i tid covid-19 drabbade respektive land.
For Sveriges del var det forst under andra halvan av mars, vilket kan ha bidragit
till den positiva BNP-siffran. En ytterligare bidragande faktor till att Sveriges BNP
annu inte vikit nedat ar utrikeshandeln, dir en svag krona gynnar svenska
exportforetag vars produkter blir relativt sett billigare utomlands. Coronakrisen
kommer sannolikt ha en storre effekt pa BNP-utvecklingen kommande kvartal,
exempelvis bedémer Konjunkturinstitutet att BNP kommer falla med ungefar 10
procent for Sveriges del andra kvartalet. Aven SCB:s aktivitetsindikator for
ekonomi visat pa en kraftig minskning fér hushallskonsumtion och export under
april och maj manad jamfort med aret innan.

Aterhimtningen i ekonomin kan ta tid eftersom osikerheten vintas dimpa
hushallens konsumtion och foretagens investeringar. Forsiktigt optimistiska
rapporter finns dock. Redan i maj kunde positiva trender och vindande kurvor
gillande konjunkturen anas, och 1 juni blev detta an tydligare nir exempelvis bade
inképchefssindex (PMI) och Konjunkturbarometern steg kraftig. Aterhimningen
ar delvis en rekyleffekt efter den kraftiga konjunkturnedgingen i varas, men
underlittas ocksa av vissa littnader av tidigare radande restriktioner.

Inkopschefsindex (PMI), som ar ett sitt att mata radande konjunktur genom att
titta pd tillverkningsindustrin och pa privata tjanstesektorn, visar pa en stigande
kurva. For euroomradet, Japan, USA, Tyskland, Kina och Storbritannien steg PMI
bade i maj och i juni efter bottennivaer. Likasa ar en del realtidsindikatorer

positiva 1 slutet av juni.

Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer visade 1 april pa en historisk nedgang,
men har i maj och juni vint upp frin 60,4 1 april till 75,2 1 juni, vilket visar att
stamningsliget 1 svensk ekonomi ar nagot mindre pessimistiskt, aven om

indikatorn fortfarande dr pa en lag niva.

Arbetsmarknad
Ombkring en miljon méinniskor 1 Sverige ar paverkade av krisen pa

arbetsmarknaden och 4r antingen arbetslosa, varslade eller permitterade.
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Arbetslosheten 6kar snabbt och lag 1juni pa 9,0 procent jamfort med 6,7 procent
samma tid 2019, enligt uppgifter frin Arbetsformedlingen (AF). Sarskilt snabbt
okar arbetslosheten bland unga och en extra utsatt grupp ar de som nu gar ut
gymnasiet. AF:s bedémning 1 juni 4r att krisen kommer vara utdragen och ha
langvariga effekter. Arsgenomsm'ttet for arbetsloshet bedoms till 9,4 procent
under 2020 och 11 procent under 2021 for riket.

I Osteraker ir nistan 1700 petsoner inskrivna pa Arbetsformedlingen. Under de
senaste manaderna ir det framforallt de Sppet arbetslosa' som okat. I jaimforelse
mellan vecka 28 2019 och samma vecka 2020 har de 6ppet arbetslosa 6kat med
ungefar 350 personer, och ir nu 856.

Lonedversyn

Med anledning av covid-19 har avtalsrorelsen for de tva av de storsta forbunden
som ar representerade i kommunen (Vision och LO) skjutits till hosten 2020,
vilket har medfort att en faktisk avstimning av lonedversynen inte ar mojlig att
gora per juni. For narvarande beraknas en preliminir loneupprakning, for de
anstillda som inte har varit med 1 arets loneoversyn, enligt budget. Respektive
forvaltning ansvarar for att de preliminira loneckningarna bokférs manadsvis.

Statsbidrag for kommunens merkostnader pa grund av covid-19
Regetingen och samarbetspartierna har aviserat att 5 Mdkr kan sokas hos
Socialstyrelsen f6r kommuners och regioners merkostnader till foljd av
hanteringen av covid-19. Férindringar inom forordningen har gjorts vid tva
tillfallen och ligger i linje med SKR:s tidigare hemstillan till regeringen. Ansokan
kan goras vid tvé tillfallen: 31 augusti och 30 november. Socialforvaltningen
samordnar arbetet med att sammanstalla och atersoka dessa pengar frin
Socialstyrelsen, bade fran externa utovare samt for de kostnader kommunen,
ptimart produktionsforvaltningen, har haft. For narvarande har kommunen
(exklusive externa utovare) haft merkostnader med anledning av covid-19
motsvarande 14,7 Mkr. Vilket belopp som kan atersckas enligt Socialstyrelsens
kriterier atbetar forvaltningarna med och dessa underlag ska levereras till
Socialférvaltningen senast den 10 augusti for den forsta sokomgangen.
Atetrapportering av vilka medel som sokts 1 den forsta sokomgangen kommer att
ske 1 manadsuppfoljningen per september.

'De oppet atbetslosa definieras som arbetssokande utan arbete som aktivt soker och omgaende
kan tilltrada pa arbetsmarknaden forekommande arbete och som inte deltar 1 ett
arbetsmarknadspolitiskt program.
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Styrgrupper — syfte och organisation

Den 1 oktober 2019 genomférdes en justering av organisationen av
kommunstyrelsens forvaltning (KKSF) 1 syfte att koncentrera enheterna och
dirmed starka tjanstemannaledningen, samla funktioner for okat fokus pa
strategisk ledning, samt skapa samverkansvinster mellan enheterna pa KSF. I
samband med justeringen bildades fyra styrgrupper for att aven pa
forvaltningsniva skapa forum och samordning av kommunovergripande fragor:
Styrgruppen for Sveriges kvalitetskommun, Styrgruppen for sambillsfastigheter, Styrgruppen for
utveckling och framtid, samt Styrgruppen for trygghet och forebyggande arbete. 1 maj 2020
tillkom en femte styrgrupp for att méta och ta om hand de konsekvenser, men
ocksd de mojligheter som coronapandemin innebir f6r kommunen: S#yrgruppen for
ekonomi och kvalitet i framtidens vilfard.

Kommundirektéren leder och sammankallar samtliga styrgrupper. Till sin hjalp
har han processledare for respektive styrgrupp, samt en chef fran
kommunledningsgruppen (KLG) som bistar kommundirektoren. Varje styrgrupp
har en fast sammansittning av medlemmar, framforallt frin KLLG, men det finns

ocksd mojlighet att adjungera in andra chefer eller tjainstemin 1 enskilda fragor.

Styrgruppen for Sveriges kvalitetskommun ar den enda av de fem styrgrupperna
som ar skapad for att hantera ett tidsbegransat projekt. De Ovriga styrgrupperna ar
inrittade for att hantera och underlatta pagaende och dterkommande processer i

kommunen.

I foljande text kommer respektive styrgrupp att presenteras med syfte,
arbetsomrade samt en kort sammanfattning av den forsta tidens arbete.

Styrgruppen for Sveriges kvalitetskommun

Styrgruppen for Sveriges kvalitetskommun bestar av kommunledningsgruppen
(KLG), samt kvalitetsstrategen pa kommunstyrelsens forvaltning (KSF). Gruppen
traffas dtta ganger per ar och arbetar forvaltningsoverskridande med projektet
”Sveriges Kvalitetskommun 20217, Styrgruppen ansvarar for att de planerade
aktiviteterna inom projektet genomfoérs 1 verksamheterna. Under varen 2020 har
gruppen framforallt arbetat med den handlingsplan som togs fram efter SKR:s
granskning Kommunkompassen, som genomfordes 1 mars 2019. Under hosten
kommer styrgruppen aven att fungera som styrgrupp for arbetet med
hallbarhetsramverket. Processledare for gruppen ar kvalitetsstrateg pa IKSFE.

Styrgruppen for samhillsfastigheter

Styrgruppen for samhallsfastigheter ska samordna och utveckla arbetet med det
gemensamma fastighetsbestindet 1 Osterakers kommun. Styrgruppen arbetar med
alla nya kommunala fastighetsprojekt, som till exempel nya skolor och forskolor,
men bereder dven andra fastighetsarenden som skall upp for beslut pa
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Kommunstyrelsen. Aven en del fraigor som berér daglig drift behandlas i gruppen.
Stytgruppen triffas dtta ginger per ar och representation fran bade
samhallsbyggnadsforvaltningen (SBF), kommunstyrelsens forvaltning (IKSF) och
Armada finns i gruppen. Processledare for gruppen ar ledningsstrateg pa KSF.

Styrgruppen har tillsatt en arbetsgrupp som férbereder drenden som ska upp till
styrgruppen. Dir finns utéver SBF och KSF, dven representanter frin
utbildningsférvaltningen och produktionsforvaltningen for att kunna ge
sakkunskap och verksamhetsperspektiv gillande specifika fastighetsfragor.

Styrgruppen for utveckling och framtid

Stytgruppens for utveckling och framtid ska arbeta for att naringslivs- och
utvecklingsfrigorna lyfts fram och tydligare kopplas samman med fysiska
utvecklingsfriagor och planer. Styrgruppen leder arbetet med bland annat
oversiktsplan, Sverigeforhandlingen, fordjupade Gversiktsplaner, tematiska tillagg,
och STONO-fragor.

Gruppen har representation fran samhillsbyggnadsforvaltningen (SBF) och
kommunstyrelsens forvaltning och ska triffas fyra ganger per ar. Under varen har
styrgruppen pa grund av ridande lige endast kunnat métas en gang. Processledare
for gruppen ir chef for strategiska planeringsavdelningen pa SBF.

Stytgruppen for trygghet och férebyggande arbete

Styrgruppen for trygghet och forebyggande arbete ska arbeta
forvaltningsoverskridande mot inriktningsmalet Osteriker ska ha en trygg miljo, samt
visionens strategiska omride fryggher. Styrgruppen ska arbeta med béde situationell
prevention, social prevention samt krisberedskap och samhallsskydd. I gruppen
finns representation fran samtliga forvaltningar. Processledare ar sakerhetschef pa
KSF.

Stytgruppen har borjat bygga upp en struktur med tre arbetsgrupper som ar
kopplade till styrgruppen: social preventionsgrupp, situationell preventionsgrupp och
gruppen for krisberedskap och samhdillsskydd. De tre arbetsgrupperna arbetar med det
langsiktigt perspektivet. Kopplat till dessa tre finns 7iskgruppen, som har ett mer
kortsiktigt och operativt perspektiv. Styrgruppen har traffats tre ganger under
varen, men har aviserat att de onskar farre moten till hosten for att hinna arbeta

met intensivt 1 arbetsgrupperna mellan styrgruppsmotena.

Stytgruppen for ekonomi och kvalitet i framtidens vilfird

Under viren har kommunen haft olika arbetsgrupper som har bevakat och
hanterat frigor som dykt upp kopplat till covid-19. I maj inrattades en femte
styrgrupp for att framgent samla ihop det arbetet, Styrgruppen for ekonomi och kvalitet
i framtidens vilfird. Styrgrappen har till uppgift att omvirldsbevaka och att agera,
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bade kortsiktigt och lingsiktigt, for att minimera de foljdverkningar och for att
mota de behov som coronapandemin och efterfoljande lagkonjunktur innebir for
kommunen. Gruppens arbetsomrade ar bland annat arbetsmarknad,
vuxenutbildning, f6rso6rjning och stod, ekonomi och okad kvalitet 1 kommunens
verksamheter. Gruppen triffades initialt var 14:e dag, men kommer frin och med
hoésten att traffas en gang 1 méanaden.

Representation fran utbildningsférvaltningen, kommunstyrelsens forvaltningen
(KSF) och socialférvaltningen finns i gruppen. Processledare for gruppen ar
kvalitetsstrateg pa KKSF.

Utfall for perioden januari — juni

Kommunen redovisar ett positivt resultat for perioden om 22,5 Mkr (exklusive
marknadsvirdering av placeringar). Jimfért med budget for perioden innebar det
en positiv avvikelse om 10,4 Mkr.

Namndernas utfall (exklusive produktionsutskottet) visar en positiv avvikelse om
9,4 Mkr jamfort med periodbudgeten for januari till och med juni. Halften av
nimnderna redovisar en fortsatt positiv avvikelse 1 forhallande till periodbudgeten
dar Vird- och omsorgsnamnden (VON) och Kommunstyrelsen (KS) fortsitter att
forbittra sina resultat. For VON forklaras avvikelsen med att volymerna inom
nimnden ar ligre dn budget. Inom KS forklaras den positiva avvikelsen till viss
del av att budgeten ar linjirt periodiserad inom KS. Men framforallt beror den
positiva avvikelsen pa att personalkostnaderna avviker pa grund av vakanser inom
forvaltningen som nu forvantas att tillsattas senare an beraknat, samt att 6vriga
kostnader till f6]jd av att licenser och konsulter har varit lagre dn budgeterat for
perioden. Inom KS har det aven under perioden inkommit intakter for

arrendeavtal.

Socialnimnden (SN) och Kultur- och fritidsnimnden (IKFN) uppvisar negativa
avvikelser under perioden. Detta ar framst kopplat till att intakterna for
flyktingverksamheten inom SN ir lagre 4n budget, samt till tidigare manaders
foreningsbidragsutbetalningar inom KKFN skedde med en linjart periodiserad
budget. Avvikelsen inom KFN kommer saledes att jimnas ut under aret.

For- och grundskolenimnden (FGN) uppvisar ett utfall under perioden som
avviker negativt emot budget med anledning av att snittkostnaderna okar nagot.
Gymnasie- och vuxenutbildningsnimnden (GVN) redovisar en negativ avvikelse
emot budget med anledning av ligre intakter for nyanlanda elever. Gymnasiet har
lagre kostnader med anledning av en ligre programpeng 1 snitt an budgeterat, men
den gymnasiala vuxenutbildningen har en hogre kostnad an budgeterat.
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Byggnadsnimnden (BN) redovisar ett battre utfall an budget mot bakgrund av
lagre kostnader for bostadsanpassningsbidrag. Miljo- och halsoskyddsnimnden
(MHN) redovisar ett bittre utfall jamfort mot budget med anledning av att
intakterna har varit hogre under perioden pa grund av att granskningsavgifter
kopplat till bygglovsansokningar med strandskyddsbedomningar har varit fler dn
budget. Teknisk namnd (IN) redovisar ett utfall under perioden som ar lagre an
budget. Detta mot bakgrund av att kostnaderna for samhallsbetalda resor, trots
covid-19, har varit hogre an budgeterat. Den negativa avvikelsen av 6vriga
kostnader inom TN vigs upp av att intikterna for felparkeringsavgifter har okat,
samt en O0kad kartproduktion gentemot allmanheten vilket har varit hogre an
budgeterat.

Produktionsutskottet (PU) visar per juni ett negativt utfall om 1,3 Mkr vilket 4t

5,6 Mkr samre 4an vad som har budgeterats f6r perioden. Produktionsdirektéren
fortsatter att arbeta med atgardsforslaget som presenterades under hosten 2019.
Effekterna av atgarderna foljs upp och redovisas till kommunledningen l6pande.

Tabell 1: Ndmndernas budgetavvikelse for perioden januari-juni 2020

2020
Budgetavvikelse Jan-Jun

Bt G 08

Summa. Inkl. centrala poster 16,0

Spae

Summa kommunen ‘ 10,

Skatteintakter, inklusive utjamningssystem, statsbidrag och fastighetsavgifter, visar
per juni en positiv avvikelse jamfort med budget om 11,5 Mkr, vilket motsvarar
cirka 1 procent. Det kan framforallt forklaras med att den ekonomiska effekten av
kommunens demografiska utveckling blev bittre dn berdknat. Dock beriknas
beloppet for slutavrakningen avseende 2019 och framforallt 2020 att bli betydligt
hogre dn tidigare bedomningar. Detta pa grund av att, de av regeringens
faststillda, upprakningsfaktorer for skatteintikter berdknas ligre an tidigate i

nuvarande prognoser samt att avsattningar till periodiseringsfonden av tidigare ars
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preliminarskatter for foretagare kommer goras. Ytterligare information om
prognosen for skatteunderlaget kan lisas under avsnittet ”Centrala poster”.

Bokslutsprognos per juni
Budgeterat resultat 2020 4r 10 Mkr och prognostiserat resultat per juni méanad ar 1
enlighet med budget. Avvikelserna inom namnderna finansieras for narvarande

mnom centrala poster.

Niamndernas bokslutsprognos

Niamndernas bokslutsprognos (exklusive produktionsutskottet) visar per juni
manad en positiv avvikelse om 4,3 Mkr 1 forhallande till budget. Detta ar en
prognosforbattring jamfort med foregiende ménad om 0,3 Mkr.

For- och grundskolenimnden prognostiserar en positiv avvikelse om 4,1 Mkr pa
grund av volymjusteringar, bland annat med hénsyn till den senast uppdaterade
befolkningsprognosen som indikerar firre barn och elever 4an beraknat 1 budget.
Gymnasie- och vuxenutbildningsnimnden prognostiserar en negativ avvikelse om
6,9 Mkr. Avvikelsen utgors framforallt av ldgre intikter for nyanlanda an

budgeterat, samt 6kade kostnader for snabbutbildning av personal 1 samband med
covid-19.

Vird- och omsorgsnimnden prognostiserar en positiv avvikelse om 10,0 Mkr
till f6ljd av ligre volymer och siledes lagre kostnader inom framforallt sarskilt
boende. Socialnimnden prognostiserar ligre intikter dn budgeterat fran
Migrationsverket for ensamkommande barn och unga. Den negativa avvikelsen
vigs delvis upp av att kostnaderna for forsorjningsstod och kopta platser
beriknas bli ligre dn budgeterat vilket leder till en prognostiserad avvikelse till
budget pa -3,0 Mkr.

Teknisk nimnd prognostiserar en negativ avvikelse om 4,8 Mkr, framforallt pa
grund av den nya upphandlingen av samhallsbetalda resor som har medfort okade
kostnader. Kommunstyrelsen prognostiserar en positiv avvikelse om 3,3 Mkr pa
grund av att medel inte nyttjas fullt ut avseende bemanning och 6vriga kostnader.
Kommunfullmiktige forbattrar sin prognos under perioden till en positiv
avvikelse jimfort mot budget pa 0,7 Mkr med anledning av bland annat att
ledamoterna under kommunfullmiktigemotena ar reducerade pa grund av covid-
19. Kultut- och fritidsnamnden férsamrar prognosen under perioden med 0,3

Mkr pa grund av forstiarkt bevakning under sommaren.
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Produktionsutskottets bokslutsprognos

Produktionsutskottet prognostiserar ett nollresultat, vilket innebar en avvikelse 1
forhallande till budget om -5 Mkr. Det budgeterade resultatet 2020 f6r utskottet ar
5 Mkr for att pa sikt balansera de senaste arens negativa resultat. Att balansera
ackumulerade underskott ar viktigt ur ett neutralitetsperspektiv.

Produktionsutskottet har under lang tid haft en anstraingd ekonomi och har under
manga ar redovisat negativa resultat 1 boksluten. Den negativa avvikelsen 1
prognosen kan framst harledas till verksamhetsomradena grundskola, vard och
omsorg, samt Komvux. I dessa verksamheter vidtas atgarder for att forbattra
utfallet 2020 och sikerstilla en ekonomi i balans.

Tabell 2: Ndmndernas bokslutsprognos per juni 2020
2020

Budgetavvikelse Feb | Mar | Apr
KF 00 03] 03

Maj Nov |Utfall Dec

0,4

Jun | Aug | Sep | Okt

Centrala poster
Generellt giller en mycket stor osdkerhet kopplat till prognoserna for centrala poster och
Jramforallt skatteintikter, detta med anledning av covid-19.

Centrala poster prognostiserar for narvarande en positiv avvikelse om 0,7 Mkr
jamfort med budget.

I samband med budgeten som antogs av Kommunfullmaktige under hésten 2019
beriknades skatteunderlagstillvaxten for 2020 uppga till 2,6 procent. I
uppfoljningen per mars manad bedémde férvaltningen, med anledning av
storleken pa de generella statsbidragen som regeringen tidigare aviserade, att ett
rimligt antagande var att skatteunderlagstillvaxten skulle revideras ned for
innevarande ar och hamna 1 spannet 0,3-1,8 procent. SKR presenterade den 29
april en andra prognos om att skatteunderlagstillvaxten for 2020 preliminart
kommer att uppga till 0,9 procent.
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Utifran ovanstiende antagande visar prognosen for skatteintdkterna en negativ
avvikelse jamfort med budget om 84,3 Mkr. Prognosen for skatteintakterna kan
komma att revideras ned ytterligare genom att slutavrikningen for innevarande ar
torandras 1 takt med hur omvirlden utvecklas. En ny prognos om
skatteunderlaget gor forvaltningen 1 samband med delarsbokslutet.

Prognosen for utjamningssystem, statsbidrag och fastighetsavgift visar for
narvarande en positiv avvikelse om 99,6 Mkr. Forklaringen kan harledas till att
utfallet fOr statsbidraget med anledningen av flyktingsituationen beriknas hogre,
samt att den demografiska utvecklingen, som bland annat styr fordelningen 1
utjamningsystemen, visar pa ett overskott pa grund av en storre okning 1 antalet
invanare an formodat. Prognosen for fastighetsavgiften visar inte pa nagra storre
avvikelser. Den 1 sirklass storsta anledningen till avvikelsen ar det av regeringen
aviserade generella statsbidraget for att bland annat moéta nedgangen av
skatteunderlagstillvaxten, samt kompensation for avsattningen till
periodiseringsfonden for 2020 med anledning av covid-19. Hur stor nedgang det
faktiskt blir 1 skatteunderlaget ar fortfarande valdigt osakert och kan komma att
revideras 1 kommande prognoser.

Prognosen for maxtaxan inom foérskoleverksamhet beriknas till cirka 1,0 Mkr
lagre an budget och forklaras genom att nivan for 2020 inte ar kand 1 samband
med budgetarbetet, utan prognosen utgar fran foregaende ars niva. Bidraget for
2020 uppgar till citka 230 kr/invanare frin tidigare cirka 255 kr/invanare.

Regleringsposten for kommunens pensionskostnader prognostiseras for
narvarande 1 enlighet med budget. Utfallet for pensionskostnaderna styrs bland
annat av radande rintelige och med tanke pa den osakerhet som rader pa grund
av marknadslaget globalt och 1 Sverige kan kostnaderna komma att paverkas av
framtida rantebeslut. Givet nuvarande rantelige bedomer forvaltningen att de
totala kostnaderna for pensionerna kan komma att bli lagre an budget.
Uppdatering av prognosen gors 1 samband med kommunens delarsbokslut da
kommunen far uppdaterade underlag fran KPA.

Finanstella mtikter prognostiseras till cirka 0,5 Mkr hégre an budget med
anledning av rianteintikter som ar resultatférda under perioden. Inga Gvriga
finansiella intikter 1 form av realiserade vinster fran viardepapper ar upptagna 1
budget eller prognos, detta ur ett forsiktighetsperspektiv utifran ridande
marknadslige.

I enlighet med nya bokforings- och redovisningslagen, som tradde 1 kraft 2019,
bokfors forandringen av marknadsvirdet 1 var portfolj med vardepapper bade
gillande overlikviditet och placerade medel for pensioner. Forandringen 1
marknadsvirdena bokfors normalt 1 samband med deldrsbokslutet och

10



Tjansteutlatande

Osteraker

arsbokslutet, men med tanke pa den senaste tidens utveckling pa borsen har
forvaltningen foljt utvecklingen noga och valt att redan nu bokfora forandringen 1
marknadsvirdet. For att mer efterlikna balanskravsresultatet for kommunen
kommer dock dessa marknadsvirdesforandringar, exklusive eventuella realiserade
vinster, att justeras bort 1 manadsuppfoljningen. I arsbokslutet for 2020 kommer
marknadsvirdet redovisas utan att justeras bort. Under perioden januari till och
med juni uppgar den resultatmassiga marknadsvirdesforandringen till -38,6 Mkr.

Investeringar

Budget for investeringsutgifter 2020 uppgar till 132,2 Mkr. Det fordelas mellan
Teknisk namnd (124,1 Mkr), produktionsutskott (4 Mkr) samt digitalisering inom
Kommunstyrelsen (4 Mkr). Budget for investeringsinkomster 2020 uppgar till
20,1 Mkr dir alla inkomster ar budgeterade inom Teknisk nimnd. Investeringar
redovisas pa projektniva enligt kommunens ekonomiska styrregler (se bilaga 4).

Nettoutfallet for perioden januari—juni uppgar till -16,9 Mkr och prognosen visar
pa en total nettoavvikelse mot budget om +10,2 Mkr. Den avvikelsen ar kopplad
till posten stadsutveckling/trafikplan och projektet gillande jarnvigsbron vid
Rallarvagen, och uppgir till -13,7 Mkr. Projekten kring Akersberga station samt
Slussen visar pi prognosavvikelser om +10,1 Mkr. Detta till foljd av att
fardigstallandet av stationsomradet ar forsenat och utgifterna kommer att skjutas
till 2021. For projektet Slussen forklaras den positiva avvikelsen till en forsenad
upphandling pa grund av behovet av ytterligare utredning av kulturmiljon, vilket
medfor att delar av planerat utférande skjuts till 2021. Ytterligare avvikelser ar
kopplade till reinvestering av gator och vagar och framforallt projektet kring
Sabybron som for nirvarande visar en avvikelse emot budget om +10,2 Mkr.
Detta med anledning av forseningar 1 upphandlingen som medfor att
entreprenaden kommer iging senare an planerat. I 6vrigt ir det inga storre
avvikelser inom projekten.

Finansiella tillgangar

Placering av medel om 130 Mkr har gjorts enligt kommunens policy for
forvaltning av pensionsmedel. Det klassificeras som omsattningstillgangar och ar
kontinuetligt foremal for kop och forsaljning. Cirka 85 procent av medlen ar
placerade inom nominella rintepapper, 4 procent realrinteobligationer och 11
procent inom aktierelaterade instrument. Totalt har tillgangarna 1
pensionsportfoljen ett marknadsviarde om cirka 175 Mkr (cirka 14 Mkr ligre dn
ingdende balans for 2020). For bevakning och rapportering av pensionsportfoljen
samarbetar kommunen med Soderberg och Partners Placeringsradgivning AB.

Ovetlikviditet om 300 Mkr har under 2014 placerats med hansyn till
Kommunfullmaktiges policy for 6verlikviditet. Ytterligare 100 Mkr har placerats
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under 2017. Cirka 93 procent av medlen ir placerade inom nominella rintepapper
och 7 procent inom aktiefonder samt strukturerade aktieinstrument.

Marknadsvirdet pa tillgangarna per 2020-04-30 ar 427 Mkr. Det vill siga cirka
23 Mkr lagre an vid bokslutet 2019 (ingdende balans 2020).

Med anledning av den ridande pandemin och dess paverkan pa de globala
finansmarknaderna har kommunen genomfort en nedviktning av andelen aktier 1
de olika portfoljerna for att minska riskexponeringen. Nar nu aktiemarknaderna
har repat sig nigot har kommunen forsiktigt paborjat en uppviktning. Bade
nedviktning och uppviktning har genomforts enligt forvaltarens bedémning i linje
med kommunens placeringspolicyer och modell f6r forvaltning av portfdljerna.
Modellen ar reaktiv vilket innebir att nir forutbestimda kriterier uppfylls sker en
ned- eller uppviktning 1 en, av modellen, begransad omfattning.

Fran och med januari 2019 galler den nya bokforings- och redovisningslagen som
innebar nya regler for virdering av finansiella instrument. Finansiella medel som
innehas for att generera avkastning eller virdestegring ska virderas till verkligt
virde. Orealiserade vinster/forluster i vardepapper ska inte beaktas vid
berikningen av érets resultat efter balanskravsjusteringar.

Tva rapporter frain Séderberg & Partners bifogas som bilaga 5 och 6.

7=

Staffan Ertlandsson Magnus Bengtsson
Kommundirektor Ekonomidirektor
Bilagor:
1. Sammanstallning av driftbudget och bokslutsprognos f6r 2020
2. Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos f6r 2020
3. Sammanstillning av driftbudget inkl. utfall f6r perioden jan-juni 2020
4. Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos inom

Kommunstyrelsen och Teknisk nimnd pa projektniva.

0

Manadsrapport for pensionsportfoljen per juni 2020
6. Manadsrapport for 6verlikviditet per juni 2020
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OSTERAKERS KOMMUN
Ekonomiavdelningen

2020-07-15

Bilaga 1

SAMMANSTALLNING AV DRIFTBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2020

EKONOMISKA UPPFOLJNING T.0.M. JUNI MANAD

RESULTATBUDGET (TKR) BUDGET Prognos| AVVIKELSE
2020 2020 MOT BUD.
KOMMUNFULLMAKTIGE 30 30 0
KOMMUNSTYRELSEN 94 930 94 930 0
FORSKEL- OCH SKOLENAMND 81 400 80 690 -710
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND 5300 5300 0
GYMNAISE- OCH VUXENUTBILDNINGSNAMND 20 950 14 882 -6 068
VARD- OCH OMSORGSNAMND 78 500 78 500 0
BYGGNADSNAMND 14 000 13 000 -1 000
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND 5 500 5812 312
TEKNISKNAMND 6 200 7 000 800
SOCIALNAMND 62 500 47 500 -15 000
SUMMA INTAKTER 369 310 347 644 -21 666
KOMMUNFULLMAKTIGE -8 630 -7 930 700
KOMMUNSTYRELSEN -186 600 -183 300 3300
FORSKEL- OCH SKOLENAMND -1 060 200 | -1 055420 4780
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND -94 100 -94 100 0
GYMNAISE- OCH VUXENUTBILDNINGSNAMND -246 600 -247 432 -832
VARD- OCH OMSORGSNAMND -723 600 -713 600 10 000
BYGGNADSNAMND -21 900 -20 650 1250
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND -14 250 -13 962 288
TEKNISKNAMND -118 800 -124 350 -5 550
SOCIALNAMND -148 800 -136 800 12 000
SUMMA KOSTNADER -2623480| | -2 597 544 25 936
KOMMUNFULLMAKTIGE -8 600 -7 900 700
KOMMUNSTYRELSEN -91 670 -88 370 3300
FORSKEL- OCH SKOLENAMND -978 800 -974 730 4070
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND -88 800 -88 800 0
GYMNAISE- OCH VUXENUTBILDNINGSNAMND -225 650 -232 550 -6 900
VARD- OCH OMSORGSNAMND -645 100 -635 100 10 000
BYGGNADSNAMND -7 900 -7 650 250
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND -8 750 -8 150 600
TEKNISKNAMND -112 600 -117 350 -4 750
SOCIALNAMND -86 300 -89 300 -3 000
SUMMA NETTO -2 254 170] | -2 249 900 4270
[SUMMA NAMNDER -2 254 170] [ -2 249 900] | 4 270|
Intern kapitalkostnad 10 800 10 800 0
Statsbidrag maxtaxa 13 900 12 900 -1 000
Pensioner, regleringspost -55 000 -55 000 0
Lokaler -1 500 -500 1000
Oforutsedd verksamhet -9 500 -9 500 0
Sverigeférhandling -10 000 -25 000 -15 000
Exploateringsintakter 10 000 10 000 0
0
VERKSAMHETENS NETTOKOSTNAD -2 295 470| | -2 306 200 -10 730
Skatteintékter 2033100 1948 778 -84 322
Utjamningssystem mm 154 580 254 157 99 577
Fastighetsavgift 103 290 103 540 250
Finansiella intakter 12 000 12 500 500
Finansiella intdkter MV 0 -38 644 -38 644
Finansiella kostnader, pension -2 075 -2 075 0
Finaniella kostnader -425 -700 -275
Justering MV 0 38 644 38 644
ARETS RESULTAT 5000 10 000 5000
PRODUKTIONSUTSKOTT (PU) 5000 0 -5 000
ARETS RESULTAT INKL. PU 10 000 10 OOOI 0




OSTERAKERS KOMMUN

Ekonomiavdelningen
Bilaga 2

SAMMANSTALLNING AV INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2020
MANADSUPPFOLJNING PER JUNI

Text Budget | Prognos | Budget- Utfall
2020 2020 |avvikelse| 2019
KS (IT) -4 000 -4 000 0 -2 110
KS (Produktionsutskott) -4 000 -4 000 0 -4 955
Teknisk ndmnd -124 134 -121225 2909| -104 725
Summa utgifter -132 134| -129 225 2909| -111790
Teknisk namnd 20134 27 384 7 250 27 865
Summa inkomster 20134 27 384 7 250 27 865
Summa netto -112 000| -101 841 10159| -83925
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MANADSUPPFOLJNING JUNI 2020

Bilaga 3
2020-07-15

HELAR PERIOD: JAN - JUN 2020
Driftsredovisning per slag, Budget Frognos | Budget- Feriod- Uttall Budget-
inkl interna poster (tkr) 2020 2020 avvikelse | [Utfall 2019 budget | perioden | ayvikelse
Namndernas intakter
Avgifter 114 665 114 015 -650 110 659 57 994 57 701 -293
Ovriga intakter 256 891 233629 -23 262 263 661 126 803 115 487 -11 316
Summa intakter 371 556 347 644 -23 912 374 320 184 797 173 188 -11 609
- Varav interna intékter
Namndernas kostnader
Personalkostnader -263 988 -259 367 4621 -258 605 -132554| -126 094 6 460
Lokalkostnader -95 358 -93 275 2083 -89 900 -47 496 -46 844 652
Kapitalkostnader -44 128 -45 576 -1 448 -45 726 -22 069 -22 183 -114
Kop av verksamhet -2012905( -1995580 17 325] | -1 952 035 -1 001388 -992 277 9111
Ovriga kostnader -209 347 -203 747 5601 -197 876 -103 095 -98 241 4855
Summa kostnader -2625726| -2597 544 28 182] | -2 544 143 -1 306 602 -1285 639 20 963
- Varav interna kostnader
Ndmndernas
nettokostnader exkl. PU -2254170| -2 249 900 4270] | -2 169 823 -1 121 805 -1112 451 9 354
Intern kapitalkostnad 10 800 10 800 0 11141 5400 5480 80
Statsbidrag maxtaxa 13 900 12 900 -1 000 13 900 6 950 6 450 -500
Pensioner, regleringspost -55 000 -55 000 0 -64 708 -27 500 -27 867 -367
Lokaler -1 500 -500 1000 4473 -750 0 750
Oférutsedd verksamhet -9 500 -9 500 0 0 -4 750 0 4750
Sverigeférhandling -10 000 -25 000 -15 000 -10 000 -5 000 -5 000 0
Exploateringsintakter 10 000 10 000 0 11 266 5000 0 -5 000
Nettokostnader inkl
centrala poster -2 295 470| -2 306 200 -10 730] | -2 203 750 -1 142 455| -1133 388 9 068
Skatteintakter 2033100 1948778 -84 322] | 1973235 1016 550| 1017 966 1416
Utjamningssystem mm 154 580 254 157 99 577 141784 77 290 87 361 10 071
Fastighetsavgift 103 290 103 540 250 97 393 51645 51772 127
Finansiella intakter 12 000 12 500 500 16 284 6 000 1585 -4 415
Finansiella intékter MV 0 -38 644 -38 644 57 899 0 -38 644 -38 644
Finansiella kostnader, pension -2 075 -2 075 0 -1629 -1 038 -1 050 -13
Finaniella kostnader -425 -700 -275 -924 -213 -442 -230
Justering MV 0 38 644 38 644 0 38644 38 644
Periodens resultat exkl. PU 5 000 10 000 5000 80 291 7 780 23 804 16 025
[Produktionsutskott (PU) | 5 000] 0] -5000] [ -12690] [ 4 308] -1 320] -5 627
[Kommunens resultat || 10000{ 10 000| o] 67601 | 12087 22485 10 397|




Investeringsprojekt 2020 Juni - Uppdaterad 2020-07-06 Bilaga 4

Utgifter Inkomster Utfall t.o.m. juni
Projekt - 2020 (tkr) Budget | Prognos | Avvikelse | Budget | Prognos | Avvikelse a?iizge Utgift Inkomst Netto
Attraktiv offentlig plats & skargard -26 700 -19 700 7 000 0 1425 1425 8425 -1772 1425 -347
Bryggor -300 -300 0 0 0 0 0 -1 0 -1
Jarnvigsparken -6 837 -6 837 0 0 0 0 0 -93 0 -93
Norrgardshdjden, aktivitetspark -1 000 -1 000 0 0 Qo 0 0 -149 0 -149
Slussen, vattenreglering och slussportar, fiskvandringsvag -12 800 -5 800 7 000 0 1425 1425 8425 -192 1425 1233
Trygghetsatgarder - Effektbelysning -1 200 -1 200 0 0 0 0 0 -772 0 -772
Trasittra, Grannskapspark f.d. Bergsattraskolan -500 -500 0 0 0 0 0 -7 0 -7
Akers kanal Stadspark (exkl fiskvandringsvig) -1500 -1500 0 0 0 0 0 -363 0 -363
Atgérder enl. parkprogram, samt reinvestering -1000 -1000 [/} 0 0 0 0 -174 0 -174
Atgérder enl. program for offentlig miljo, samt reinvestering| -350 -350 0 0 0 0 ] -6 0 -6
Atgirder enligt tradplan, samt reinvestering -1213 -1213 0 0 0 0 0 -15 0 -15
| Stadsutveckling /Trafikplan -20010 -39 446 -19436 13 580 21596 8016 -11420 -5753 0 -5753
Jarnvigsbro Rallarvagen - planskild korsning -15510 -37 596 -22086 13000 21316 8316 -13770 -4 629 0 -4 629
Kollektivtrafikatgarder -2000 -1 000 1000 300 0 -300 700 -316 0 -316
Akersberga Station -2500 -850 1650 280 280 0 1650 -808 0 -808
tering, gator och vigar -27 104 -16 950 10 154 654 654 0 10 154 -4 397 0 -4 397
Belysning - gator och vagar -3450 -3450 0 654 654 0 0 -2337 0 -2337
Sabybron -19 654 -9 500 10 154 0 0 0 10 154 -1958 0 -1958
Underhall - gator och végar -4 000 -4 000 0 0 ] 0 0 -102 0 -102
Trafikatgarder -10 000 -8 750 1250 1400 150 -1250 0 -697 -5 -702
Vitfaravagen DP Traséttra 1:94, fd Bergsattraskolan) -1500 -1500 0 0 0 0 0 -38 0 -38
Soralidsvagen etp 2 och etp 3 -1 500 -1 500 0 0 [4] 0 0 -573 0 -573
Trafiksakerhetsdtgarder och dtgarder vid skolor -7 000 -5 750 1250 1400 150 -1 250 0 -86 -5 -91
Beliggningsatgérder -7170 -7 170 0 0 0 0 0 -3 565 0 -3 565
Beldggningsatgérder -7 170 -7 170 0 0 0 4] 0 -3565 0 -3565
Gang och cykelvigar
(sakra skolvigar, arbetspendling, rekreation) -21100 -18 009 3091 4500 3409 -1091 2000 -1126 1077 -49
Brannbacken GC-vig -1000 0 1000 0 0 0 1000 -1 0 -1
Cykelatgirder - GC-nétet inkl prioriterade huvudstrak -5 000 -3909 1091 1500 409 -1091 0 -71 1077 1006
Margretelundsvigen etp 2 (Grondalsv-Gardslotsv) -7 000 -7 000 o] 1000 1000 0 4] -629 0 -629
Margretelundsvigen etp 3 (Gardslotsv-Flaxenviksv) -1 000 -500 500 0 0 0 500 -54 0 -54
Margretelundsvigen etp 4 (Flaxenviksv-Harbackav) -1 000 -500 500 0 0 0 500 0 0 0
Svinningevigen GC (Valsittrav-TRVs GC) -100 -100 0 0 0 0 (4] -1 0 -1
Séralidsvagen, Favoriten, GC-vag -6 000 -6 000 0 2000 2000 0 0 -370 0 -370
Kultur & Fritid -7 850 -7 850 ] 0 0 0 0 -994 0 -994
Badplatser - Reinvestering -50 -50 0 0 0 0 (4] -41 0 -41
Domarudden friluftsgard -500 -500 0 0 0 0 0 -251 0 -251
Fornminnesomraden, restaurering och informationsarbete -600 -600 0 0 [¢] 0 0 -172 0 -172
Ridstigar med belysning -500 -500 0 0 0 0 0 -352 0 -352
Konst i offentlig miljé -600 -600 0 0 0 0 0 -98 0 -98
Tingshuset Norré -100 -100 0 0 0 0 ) -66 0 -66
Skate-, cykel- och ungdomspark -300 -300 ] 0 0 0 0 -10 0 -10
Nyinvesteringar i idrottsanlaggningar -5 000 -5 000 0 0 0 0 0 -4 0 -4
Biskopstuna -200 -200 0 0 0 0 0 0 0 0
Miljoatgarder -2 000 -1150 850 0 150 150 1000 -397 150 -247
Naturreservat Télj6 och Nas -2 000 -1150 850 o] 150 150 1000 -397 150 -247
0
Digitala kartor -2200 -2 200 0 0 0 0 0 -444 0 -444
Ovrigt 0 0 0 0 0 0 0 -411 684 273
Totalt inom Teknisk namnd -124134| -121225 2 909 20134 27384 7250 10 159 -19556 3331 -16225
KS-IT -4 000 -4 000 0 0 0 0 0 -628 0 -628
KS-PU -4 000 -4 000 0 0 0 0 0 -56 0 -56
Totalt Osterakers K -132134| -129225 2909 20134 27384 7250 10159 -20 240 3331 -16909
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DEN GLOBALA KAMPEN MOT CORONA FORTSATTER

Tillg. 175 Mkr +0,8% Max aktier 23,0% +3,0%

Samtidigt som varlden kdmpar mot fortsatt spridning av Corona sa fortsatter
aktiemarknaderna att visa pd talmodighet. Prissattningen pa marknaden ar dock fortsatt
klart positionerad for en V-formad aterhamtning i den globala ekonomin varfor fortsatt
spridning i framforallt USA och delar av Asien dampat huméret pa bade aktie- och
kreditmarknaderna senaste manaden. Med nya Corona-utbrott Okar osdkerheten kring
utsikterna och visst bor marknaden asatta en riskpremie gentemot alltfér positiva utsikter.
Makrostatistiken som presenterats i juni har dock varit mindre dalig an befarat och
exempelvis fraktraterna har stigit rejalt under manaden, ett tecken pa gryende efterfragan,
nagot som dven marks nar fler och fler ekonomier 6ppnar upp och lattar pa problemen fér
tjanstesektorn. Stockholmsborsen (SIX PRX) steg under manaden med 2,4% och dven den
europeiska aktiemarknaden (MSCI Europe) steg med 2,8% i bade lokal valuta och i svenska
kronor. Den globala aktiemarknaden (MSCI World) gick ocksa upp under manaden med 2,7%
i lokal valuta, vilket motsvarar 1,4% upp i svenska kronor. Tillvaxtmarknader steg 7,4% i lokal
valuta och var upp 6,0% i svenska kronor. Volatiliteten pa den svenska aktiemarknaden
(OMX 1Y) var i stort sett oférandrad under manaden pa 21,9%. Sett till den amerikanska
borsen (SPX 1Y) steg volatiliteten fran 23,4% till 24,4% och dven den europeiska bérsens
(SX5E 1Y) volatilitet steg, fran 22,1% till 22,7%. Sett till valutamarknaden starktes den
svenska kronan mot de flesta storre valutorna. Vid manadsskiftet handlades en dollar for
9,31 kronor, en euro for 10,47 kronor och ett brittiskt pund for 11,52 kronor. Pa
rantemarknaden foll yielden med 28 punkter till -1,52% for den reala svenska
statsobligationen 3104 (forfall 2028) medan yielden pa den kortare obligationen 3108
(forfall 2022) foll med 49 punkter till -1,38%. Yielden fér den nominella svenska
statsobligationen 1053 (forfall 2039) foll under manaden med 2 punkter till 0,39% och
yielden for den kortare obligationen 1054 (forfall 2022) foll med 7 punkter till -0,35%. Vid
manadsskiftet var den 10-ariga svenska break-even inflationen 1,44%.

Konsolidering

2020-06-30

Portfolj i relation till bokford skuld
Marknadsvarderade tillgdngar 175,0
Bokford skuld (2019-12-31) 947,0

Bokford konsolidering 18,5%



e Under manaden har foljande transaktioner skett:

TRANSAKTIONER UNDER MANADEN

Nominellt belopp/

Datum Typ av transaktion  Instrument Likvidbelopp Antal andelar
2020-06-01 Kopt Spiltan Aktiefond Stabil -550 000 650
2020-06-01 Kopt SPP Emerging Markets Plus A -250 000 2030
2020-06-01 Kopt SPP Emerging Markets Plus A -52 000 364
2020-06-01 Kopt Ohman Etisk Index USA -950 000 3421
2020-06-01 Kopt Ohman Global Hallbar A -410000 1520
2020-06-01 Kopt Bhman Sweden Micro Cap -70 000 61
2020-06-02 Képt SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. -570 000 3
2020-06-02 Képt SEB Héllbarhetsfond Sverige Index Utd. -170 000 1
2020-06-03 Kupong SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. 53206

2020-06-12 Salt SEB Kortréntefond SEK 2270160 -224054
2020-06-15 Képt SPP Europa Plus A -150 000 1419
2020-06-15 Kopt SPP Global Plus A -610 000 3722
2020-06-16 Képt C WorldWide Global Equities Ethical -160 000 648
2020-06-16 Kopt Ohman Etisk Index USA -440 000 1597
2020-06-16 Képt Ohman Global Hallbar A -190 000 696
2020-06-16 Kopt Ghman Sweden Micro Cap -120 000 105
2020-06-16 Képt SPP Emerging Markets Plus A -140 000 936
2020-06-17 Kopt SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. -460 000 3
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1 GRUNDLAGGANDE FORUTSATTNINGAR

Denna rapport ar baserad pa antagandet om marknadsneutrala forutsattningar. Det innebér att inga
marknadsbedémningar favoriseras framfor andra utan foljer vad som ar neutralt i en effektiv
marknadsekonomisk varld.

Enkelt uttryckt kan en finansiell tillgdngsavkastning over tiden beskrivas av tva termer: forvantad
avkastning och risk.

Antaganden om forvantad avkastning:

° Rantebarande instrument forvdantas i genomsnitt avkasta enligt aktuell
marknadshandlad rantekurva. Pa riktigt lang sikt forvantas en lang nominell obligation
ge 0,5%-enheter mer i arlig avkastning jamfort med kortranta.

o Aktier forvantas i snitt avkasta 3,4% utover kort nominell ranta, plus risktillagg.

Ovanstaende antaganden om risk harleds fran aktuellt marknadshandlade priser pa optioner.

2 OSTERAKERS RISKMAL

2.1 SPECIFICERAT RISKMAL

Osterdker Kommuns mal med pensionsmedelsférvaltningen &r att sakerstilla framtida
pensionsutbetalningar. Utover detta ar malet att den langsiktiga avkastningen pa pensionsportféljen
ska uppga till 3 procentenheter per ar i reala termer. Med real avkastning avses nominell avkastning
justerat for utvecklingen av konsumentprisindex (KPI).

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i kapitalforvaltningen styras
dynamiskt. Andelen aktier ska justeras sa att portfoljen som mest kan tappa 15 procent i vdrde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som vardet den sista dagen
varje manad).

Aktuell maximal aktieandel i berdknas utifran riskbuffert, dvs marginalen i forhallande till golvet
(skyddsnivan), samt risken i portféljens tillgangar, matt som implicit volatilitet.

3 TILLGANGAR

| detta avsnitt betraktas endast tillgangssidan. Enligt var riskklassificering av tillgdngarna bestod
allokeringen i slutet av juni av 11,4% aktier, varav 2,8% var exponerat mot Sverige och 8,6% mot
utlandska aktier.

TILLGANGSALLOKERING

1 Svenska aktier- 3%
Globala aktier- 9%
M Kassa- 0%
Nom rantor- 85%

M Realrdntor- 4%
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VARDEPAPPERSFORTECKNING 2020-06-30

Nedanstaende tabell ar en sammanstdllning av portféljinnehavet per 2020-06-30. Aktuellt
marknadsvarde pa tillgangarna ar 175 mkr varav ca 0 mkr ar likvida medel.

Nominellt belopp Anskaffnings- Orealiserade
TILLGANGAR Antal andelar Marknadsvarde Manads- Bokfértvirde  vinster/fériuster
2020-06-30 2020-06-30  avkastning  Loptid Rating Vikt Duration 2020-C6-30 2020-C6-30

NOMINELLA RANTOR
Nordea Bostadsobligationsfond 13459% 15073648 0,3% 9% 25 14908 625 165023
Nordea itutionell F6 { utd 171498 17998215 13% 10% 53 18410326 -412 111
SEB Kortrantefond SEK 920115 9332635 0,2% 5% 09 9274116 58519
Simplicity Féretagsobligationer A 124733 15313473 17% L% 10 15000923 312550
Simplicity Likviditet 195287 21725726 0,4% 12% 0,2 21660052 65673
SPP FRN Faretagsobligationsfond A 51886 5766 369 1,8% 3% 0,0 5665 000 101 369
SPP Obligationsfond 40371 6169751 0,4% 4% 46 6000000 169751
Swedbank Robur Réntefond Kort A 390360 39445928 0,1% 23% 0,5 39400000 45928
Ohman FRN Hillbar A 155979 17028173 1,3% 10% 0,2 17000 000 28173

Totalt nominella rantor 147 853917 0,7% 85% 1,4
REALRANTOR
Stora Béltforbi 4,0% 2020-12-01 5000000 7107 146 0,3% 2020-12-01 Aaa | NR 4% 04 6773376 174 524

Totalt realréntor 7107 146 03% 4% 04

Totalt rantor 154 961 063 0,7% 89% 1,4
SVENSKA AKTIER
SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. 16 2703573 6,0% 2% 2447408 256 165
Spiltan Aktiefond Stabil 2326 1978079 0,4% 1% 1693293 284786
Bhman Sweden Micro Cap 339 396 135 1,8% 0% 386874 9261

Totalt direktdgda aktier och fonder 5077787 3,3% 3%

Totalt svenska aktier inkl. strukturerade produkter 5077 787 3,3% 3%
UTLANDSKA AKTIER
C WorldWide Global Equities Ethical 5655 1427886 1,8% 1% 1379124 48762
SPP Emerging Markets Plus A 8576 1290217 7,5% 1% 1243941 46277
SPP Europa Plus A 11954 1284446 18% 1% 1219915 64531
SPP Global Plus A 31850 5337255 1,3% 3% 4914619 422 636
Ohman Etisk Index USA 13764 3833404 0,3% 2% 3296429 536975
Ohman Global Hillbar A 6121 1706 696 3,4% 1% 1580941 125755

Totalt direktagda aktier och fonder 14879904 2,0% 9%

Totalt utlandska aktier inkl. k 14879904 2,0% 9%

Totalt aktier 19957 691 2,3% 11%
UKVIDA MEDEL
Likvida medel 55718 0% 55718

Totalt likvida medel 55718 0%
TOTALT 174974472 0,8% 100% 14 172310678 2504 548
Instrumenten ar indelade efter ig i i peri ar berdknat utifran att instrumentet innehavs oavbrutet frén den forsta
dagen i manaden till den sista, inklusive i och i per delportfélj och totalportféljen ar justerad for eventuella
transaktioner som har gjorts under perioden, vilket gér att den kan skilja sig frin genomsnittet av avkastningen pa de enskilda instrumenten.

Il beraknas exklusi p k

3.1 UTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Nedan utvarderas forvaltningsresultatet gentemot for portféljen relevanta index.

TILLGANGSUTVECKUNG JAMFORT MED INDEX

Tillgingsslag Index Tillgangsavkastning Indexavkastning Differens
senaste ménaden senaste ménaden
Nominella rdntebdrande vardepapp:t OMRX Bond 0,7% 0,3% 0,4%
Svenska reala rdntebdrande virdepz OMRX Rea! 0,3% 1,6% -1,3%
Svenska aktier SIX PRX 3,3% 2,4% 1,0%
Utidndska aktier MSCI AC World Net TR {SEK) 2,0% 1,9% 0,2%
Totaiportféljen Sammansatt jamforelseindex 0,8% 0,5% 0,3%
Tiligdngsslag index ngsavkastning indexavkastning Differens
sedan 2019-12-31 sedan 2019-12-31
Nominella rdntebdrande vardepapp: OMRX Bond -1,3% 1,0% -2,2%
Svenska reala riantebdrande virdep: OMRX Real -1,1% -3,0% 1,9%
Svenska aktier SIX PRX -11,8% -4,1% -1,7%
Utlandska aktier MSCI AC World Net TR (SEK) -11,7% -6,7% -5,1%
Totalportfoljen Sammansatt jamforelseindex -7,6% -7,2% -0,4%

Killa fér index: Bloomberg
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3.2 AVSTAMNING MOT TILLGANGSLIMITER

En jamforelse mellan portféljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att pensionsportféljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgangsslag Portfélj (Mnkr) Andel av portfolj Limiter
2020-06-30 2020-06-30 Min Max
Likvida medel 0 0% 0% 15%
Nominella rantepapper 148 85% 0% 100%
Realradnteobligationer 7 4% 0% 100%
Aktier 20 11% 0% 65%
varav svenska aktier 5 25% 0% 40%
varav utlandska aktier 15 75% 60% 100%
Alternativa tillgangar 0 0% 0% 10%

3.3 AVSTAMNING MOT KREDITLIMITER

En jamforelse mellan portféljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att pensionsportfoljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

Max andel per

KREDITLIMITER ENLIGT POLICY
Durationskategori emittent
K. 0-14r L 1-34r M. 3-7&r N. >7ar I Motpart 0-1ar
Ratingkategori ZKtlIN ZLtIIN ZIMLtlIN N
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA /Aa ZAtillE 100% 100% 100% 100% 100% 100%
B. Virdepapper med rating om ldgst AAA / Aa. IBtllE  100% 85% 70% 60% 15% 15%
C. Virdepapper med rating om ldgst AA- / Aa2 I Ctill E 80% 60% 40% 25% 10% 10%
D. Virdepapper med rating om lagst A- /A3 :DtillE 50% 30% 20% 10% 5% 5%
E. Virdepapper med rating om l4gst BBB- / Ba. E 20% 10% 5% 0% 5% 5%
KREDITEXPONERING SOM POLICY
Durationskategori
K. 0-1ar L 1-3ar M. 3-7ar N. >7ar
Ratingkategori IKtlIN ZLtIIN ZMLtlIN N
A A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aa ZAtIllE 4% 0% 0% 0%
B B. Virdepapper med rating om lagst AAA / Aa. 3 BUill E 0% 0% 0% 0%
C C. Vardepapper med rating om lagst AA- / AaZ ZCtill E 0% 0% 0% 0%
D D. Virdepapper med rating om lagstA-/A3  IDtllE 0% 0% 0% 0%
E E. Virdepapper med rating om ldgst BBB- / Ba E 0% 0% 0% 0%
KREDITEXPONERING PER KATEGORI
Durationskategori
K.0-1ar L.1-3ar M.3-7ar N.>7ar
Ratingkategori
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa 4% 0% 0% 0%
B. Virdepapper med rating om lagst AAA / Aaa 0% 0% 0% 0%
C. Vardepapper med rating om lagst AA- / Aa3 0% 0% 0% 0%
D. Virdepapper med rating om lagst A- / A3 0% 0% 0% 0%
E. Virdepapper med rating om l4gst BBB- / Baa3 0% 0% 0% 0%
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KREDITEXPONERING PER MOTPART

Rating-
Motpart 3 Motpart 0-13r  kategori
Stora Baltforbindelsen 4% 0% A

3.4 FORVANTAD TILLGANGSUTVECKLING

Spridningen i de marknadsvarderade tillgangarna ar betydande de narmaste 12 manaderna. Gransen
for de 5% basta utfallen ar +5,7% medan de 5% samsta underskrider -3,1%. Avkastningen ar
nominellt berdknad. De marknadsvarderade tillgdngarnas avkastning forvantas bli 1,4% det
kommande aret.

Foérvantad utveckling Tillgdngs- Foérvantad
av tillgdngsportfoljen vérde (mkr) avkastning
Aktuella marknadsvarderade tillgangar 175,0

Simulering - 1 ar

Medelvarde 177,4 1,4%
5% hogsta 184,9 5,7%
5% ldgsta 169,5 -3,1%
0,5% ldgsta 166,5 -4,8%

Simulering - rsskiftet

Medelvdrde 176,2 0,7%
5% hogsta 182,1 4,1%
5% ldagsta 170,8 -2,4%
0,5% ldgsta 167,5 -4,3%

Simuleringen betraktar samtliga tillgangar som marknadsvarderade samt justerar tillgangsvardena
for forvantade in- och utfloden.

SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING VID ARSSKIFTET

%

2% ”

0% +— .*.‘.‘.t - S
-5,5% -3,2% -1,0% 1,2% 3,5% 5,7%

® 5% basta/ sdnsta utlal mCvriga 30%

SPRIDNING | TILLGANGSAVKASTNING EFTER 12 MANADER

12%
10%
8%
6%
4%
2%

%

-5,8% -3,2% 0,65 2,05 4,65 7,25

W 5% h&sta / sdmsta utfall B Ovrigs 50%
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3.5 RANTEPORTFOLJEN

Durationen pa den totala portféljen var 1,4 ar.

6,0

53

50 4,6

4,0 |

Duration

3.6 AKTIEPORTFOLJEN

Till aktieportfolijen raknas svenska och utlandska direktdgda aktier, vardepappersfonder samt
strukturerade produkter med huvudsaklig exponering mot svenska och eller utlandska
aktiemarknader. Diagrammet nedan visar aktieportféljens regionala fordelning.

REGIONAL FORDELNING AKTIEPORTFOL

M Sverige- 25%

m Nordamerika- 45%
Europa- 16%

B Asien ex. Japan- 1%

M lapan-4%

m Tillvixtmarknader- 9%
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4 DYNAMISK AKTIEALLOKERING

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i portféljen styras dynamiskt.
Malet ar att andelen aktier ska justeras sa att aktieportféljen som mest kan tappa 15% i varde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som varde den sista dagen
varje manad).

Nar vi marknadsvarderar tillgangarna i aktieportfoljen och relaterar dem till riskbufferten sa visar
analysen en liten riskmarginal. Marginalen ned till sdkerhetsgolvet ar 6,6%, vilket betyder att
tillgangarna kan minska 6,6% i varde innan de nar sakerhetsgolvet.

Sannolikheten att g& under skyddsnivan nagon gang pa ett ars sikt (givet att aktuell allokering
bibehalls) ar lag. Analysen ger att den hogsta tillatna 23,0%. Oavsett vad risksimuleringen visar ar

forvaltningen av kapitalet alltid underkastad radande placeringspolicy.

Aktuell aktieexponering uppgar till 11,4% och understiger dirmed maximal andel enligt riskmodellen
med 11,6%

Riskdversikt - Dynamisk aktieallokering

2020-06-30 2020-05-31

Portféljens marknadsvarde (Mkr) 175,0 1735

Skyddsniva (Mkr) 163,4 163,4

Riskbuffert (Mkr) 11,6 10,2

Aktuell marginal (%) 6,6% 5,9%

Maximal aktieandel 23% 20%

Aktuell aktieexponering (%) 11% 8%
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5 ORDLISTA

Duration = genomsnittliga l6ptiden for ett antal kassafloden (vardeviktad). | vara berdkningar
anvander vi berdakningsmodellen "“modifierad duration”.

Férvintad avkastning = den langsiktiga vardetillvaxten i ett finansiellt instrument
Férvéintad volatilitet / risk = ett annat ord for implicit volatilitet (se nedan)

Riskmarginal = anger hur mycket mindre sdkerhetsgolvet ar an jamférelsemattet (vanligtvis den
marknadsvarderade eller bokférda konsolideringen)

Golvrisk = Sannolikheten (risken) att ga igenom sdkerhetsgolvet med aktuell allokering 6ver en viss
tidshorisont

Historiskt observerad volatilitet = Ett statistiskt matt pd storleken pa upplevda kurssvangningar.
Berdknas pa historiska data — ar bakatblickande och darfor trogrorlig.

Implicit volatilitet = visar marknadens aktuella forvantningar pa framtida kurssvangningar. Berdknas
ur marknadshandlade optioner via Black — Scholes formel. Utrycks vanligtvis som procent pa
arsbasis.

Korrelation = ett statistiskt matt pa olika marknaders samvariation. En korrelationskoefficient pa +1
innebar att tva marknader ror sig i perfekt samklang med varandra. Om daremot en marknad stiger
samtidigt som en annan faller, det vill siga de ar i perfekt motfas till varandra, sa ar
korrelationskoefficienten -1. Alla variationer mellan dessa ytterligheter ger en korrelationskoefficient
mellan -1 och +1.

Maximalt tilldten andel aktier = andelen aktier som maximalt far innehas sa att sakerhetsgolvet inte
dventyras. Berdknas utifran simuleringsmodellen.

Malkassafléden = den del av pensionsskulden som tacks av fonderingen och som I6pande bevakas av
riskkontrollen

Scikerhetsgolv = den sakerhetsniva som riskkontrollen inte far understiga. Sakerhetsgolvet ar
vanligtvis definierat som en andel av det marknadsvarderade nuvardet av malkassaflodena.

Volatilitet = ett statistiskt matt pa storleken pa kurssvangningar over tiden. Berdknas vanligtvis som
en standardavvikelse enligt Normal-férdelningen. Uttrycks vanligtvis som procent pa arsbasis.

Som grund till rapporten har killor anvints som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners Wealth Management kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstindighet. Séderberg & Partners Wealth Management ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller
forluster, inklusive men inte begrinsat till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till foljd av anvindandet av denna rapport eller dess innehall.

Séderberg & Partners Wealth Management behandling av personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se ”Sa behandlar Soderberg &
Partners dina personuppgifter” pa www.soderbergpartners.se.
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DEN GLOBALA KAMPEN MOT CORONA FORTSATTER

Tillg. 427 Mkr +0,8% Max aktier 14,0% +2,0%

Samtidigt som varlden kdmpar mot fortsatt spridning av Corona sa fortsatter
aktiemarknaderna att visa pa talmodighet. Prissattningen pa marknaden ar dock fortsatt klart
positionerad for en V-formad aterhdamtning i den globala ekonomin varfor fortsatt spridning i
framforallt USA och delar av Asien dampat humdoret pa bade aktie- och kreditmarknaderna
senaste manaden. Med nya Corona-utbrott 6kar osdkerheten kring utsikterna och visst bor
marknaden asatta en riskpremie gentemot alltfor positiva utsikter. Makrostatistiken som
presenterats i juni har dock varit mindre dalig an befarat och exempelvis fraktraterna har stigit
rejalt under manaden, ett tecken pa gryende efterfragan, nagot som aven marks nar fler och
fler ekonomier 6ppnar upp och lattar pa problemen for tjanstesektorn. Stockholmsbdorsen (SIX
PRX) steg under manaden med 2,4% och dven den europeiska aktiemarknaden (MSCI Europe)
steg med 2,8% i bade lokal valuta och i svenska kronor. Den globala aktiemarknaden (MSCI
World) gick ocksa upp under manaden med 2,7% i lokal valuta, vilket motsvarar 1,4% upp i
svenska kronor. Tillvaxtmarknader steg 7,4% i lokal valuta och var upp 6,0% i svenska kronor.
Volatiliteten pa den svenska aktiemarknaden (OMX 1Y) var i stort sett oférandrad under
manaden pa 21,9%. Sett till den amerikanska borsen (SPX 1Y) steg volatiliteten fran 23,4% till
24,4% och aven den europeiska borsens (SX5E 1Y) volatilitet steg, fran 22,1% till 22,7%. Sett till
valutamarknaden stdarktes den svenska kronan mot de flesta storre valutorna. Vid
manadsskiftet handlades en dollar for 9,31 kronor, en euro fér 10,47 kronor och ett brittiskt
pund for 11,52 kronor. Pa rantemarknaden foll yielden med 28 punkter till -1,52% for den reala
svenska statsobligationen 3104 (forfall 2028) medan yielden pa den kortare obligationen 3108
(forfall 2022) foll med 49 punkter till -1,38%. Yielden fér den nominella svenska
statsobligationen 1053 (forfall 2039) foll under manaden med 2 punkter till 0,39% och yielden
for den kortare obligationen 1054 (forfall 2022) foll med 7 punkter till -0,35%. Vid
manadsskiftet var den 10-ariga svenska break-even inflationen 1,44%.

Under manaden har féljande transaktioner skett:

TRANSAKTIONER UNDER MANADEN
Nominellt belopp/

Datum Typ av transaktion  Instrument Likvidbelopp Antal andelar
2020-06-01 Kopt Spiltan Aktiefond Stabil -1450000 1713
2020-06-01 Kopt SPP Emerging Markets Plus A -1120000 7839
2020-06-01 Képt Ohman Etisk Index USA -2 560000 9220
2020-06-01 Kopt Ohman Global Hallbar A -1830 000 7009
2020-06-01 Kopt Ohman Sweden Micro Cap -330000 288
2020-06-02 Kopt SEB Foretagsobligationsfond Hallbar -8 000 C00 55168
2020-06-02 Kopt SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. -1680 000 10
2020-06-03 Kupong SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. 34845
2020-06-12 Salt SEB Kortrantefond SEK 5960 408 -588 264
2020-06-15 Képt SPP Global Plus A -2340000 14276
2020-06-16 Kdpt Ohman Etisk Index USA -1010000 3665
2020-06-16 Kopt Ghman Global Hallbar A -760 00 2785
2020-06-16 Képt Ohman Sweden Micro Cap -280000 246
2020-06-16 Kopt SPP Emerging Markets Plus A -460 C00 3074
2020-06-17 Kopt SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. -1110000 7
-16 994 746
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1 GRUNDLAGGANDE FORUTSATTNINGAR

Denna rapport ar baserad pa antagandet om marknadsneutrala forutsattningar. Det innebar att inga
marknadsbedomningar favoriseras framfor andra utan foljer vad som ar neutralt i en effektiv
marknadsekonomisk varld.

Enkelt uttryckt kan en finansiell tillgdngsavkastning Gver tiden beskrivas av tva termer: forvantad
avkastning och risk.

Antaganden om forvantad avkastning:

° Rantebarande instrument forvantas i genomsnitt avkasta enligt aktuell
marknadshandlad rantekurva. Pa riktigt lang sikt forvantas en lang nominell obligation
ge 0,5%-enheter mer i arlig avkastning jamfort med kortranta.

° Aktier forvantas i snitt avkasta 3,4% utover kort nominell rénta, plus risktillagg.

Ovanstaende antaganden om risk harleds fran aktuellt marknadshandlade priser pa optioner.

2 Osterakers riskmal

2.1 SPECIFICERAT RISKMAL

Osteradker kommuns syfte med 6éverlikviditetsforvaltningen &r att pa ett effektivt sett hantera det
dverskott som kommunen har i form av likviditet. Malet med forvaltningen ar att
dverlikviditetsportféljens langsiktiga avkastning ska uppga till 2 procentenheter per ar i reala termer.
Med real avkastning avses nominell avkastning justerat for utvecklingen av konsumentprisindex (KPI).

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i kapitalférvaltningen styras
dynamiskt. Andelen aktier ska justeras sa att portfoljen som mest kan tappa 10 procent i varde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som vardet den sista dagen
varje manad).

Aktuell maximal aktieandel i berdknas utifran riskbuffert, dvs marginalen i forhallande till golvet
(skyddsnivan), samt risken i portfdljens tillgdngar, matt som implicit volatilitet.

3  TILLGANGAR

| detta avsnitt betraktas endast tillgdngssidan. Enligt var riskklassificering av tillgangarna bestod
allokeringen i slutet av juni av 7,0% aktier, varav 1,6% var exponerat mot Sverige och 5,4% mot
utlandska aktier.

TILLGANGSALLOKERING

Nominella rantor- 93%
1 Svenska aktier- 2%
Utlandska aktier- 5%
mLikvida medel- 0%

Tillgdngsportfoljen innehaller framst nominella rantor (93,0%). Andelen likvida medel uppgar till (0%).
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VARDEPAPPERSFORTECKNING 2020-06-30

Nedanstaende tabell ar en sammanstallning av portféljinnehavet per 2020-06-30. Aktuellt
marknadsvarde pa tillgangarna ar 427 mkr varav ca 0 mkr ar likvida medel.

Nominelit belopp Anskaffnings- Orealiserade
TILLGANGAR Antal andelar Marknadsvarde Manads- Bokfortvarde  vinster/farluster
2020-06-30 2020-06-30 Loptid Rating Vikt Duration 2020-06-30 2020-06-30
NOMINELLA RANTOR
Nordea Bostadsobligationsfond 203163 22753528 0,3% 5% 2,5 22503105 250423
Nordea | Fo| bl i utd 234176 24576142 1,3% 6% 53 26221289 -1645 146|
SEB Foretagsobligationsfond Hallbar 55168 8063 757 0,8% 2% 29 8000000 63757
SEB Kortrantefond SEK 701850 71187% 0,2% 2% 0,9 7074158 44638
SEB Likviditetsfond SEK 828 567 8305220 0,0% 2% 0,8 8300000 5220
Simplicity Likviditet 1049859 116 796 785 0,4% 2% 0,2 116179599 617 187,
SPP FRN Féaretagsobligationsfond A 111053 12341964 1,8% 3% 0,0 12 125000 216 964
SPP Obligationsfond 292453 44 694 825 0,4% 10% 4,6 43 600 000 1094 825
Swedbank Robur Rantefond Kort A 559761 56563 828 0,1% 13% 0,5 56487 400 76428
Ghman FRN Hallbar A 458 968 50105 563 1,3% 12% 0,2 50000 000 105 563
Bhman Féretagsobligationsfond Hallbar A 191917 22820908 1,2% 5% 28 22700000 120908
Bhman Grén Obligati A 226 502 23046 548 1,4% 5% 2,7 22700 000 346 548
Totalt nominella réntor 397187 863 0,7% 93% 16
Totalt rantor 397 187 863 0,7% 93% 16
SVENSKA AKTIER
SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. 22 3825760 6,0% 1% 3706258 119502
Spiltan Aktiefond Stabil 2704 2299197 0,4% 1% 2131674 167 523
Ohman Sweden Micro Cap 701 818916 1,8% 0% 804 669 14247
Totalt direktagda aktier och fonder 6943873 3,5% 2%
Totalt svenska aktier inkl. strukturerade produkter 6943873 3,5% 2%
UTLANDSKA AKTIER
SPP Emerging Markets Plus A 15443 2323430 7,5% 1% 2243729 79702
SPP Global Plus A 69263 11606 529 1,3% 3% 11161408 445121
Bhman Etisk Index USA 18158 5057168 0,3% 1% 4744990 312178
Ohman Global Hallbar A 13819 3853153 34% 1% 3643484 209 668|
Totalt direktagda aktier och fonder 22 840280 2,4% 5%
Totalt utla aktierinkl. P! 22840280 2,4% 5%
Totalt aktier 29784153 2,6% %
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel 36072 0% 36072
Totalt likvida medel 36072 0%
TOTALT 427008 088 0,8% 100% 1,6 424 362 834 2645 254
Instrumenten drindelade efter h lig perinstrument ar berdknat utifrdn att instrumentet innehavs oavbrutet fran den férsta
dagen i manaden till den sista, inklusive och i per delportfélj och p ar justerad for
transaktioner som har gjorts under perioden, vilket gér att den kan skilja sig frin genomsnittet av avkastningen pa de enskilda instrumenten.
Nedan utvarderas forvaltningsresultatet gentemot for portfoljen relevanta index.
TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX
Tillgangsslag index Tillgangsavkastning Indexavkastning Differens
senaste manaden senaste mdnaden
Nominella réntebdrande virdepapper OMRX Bond 0,7% 0,3% 0,4%
Svenska aktier SIX PRX 3,5% 2,4% 1,2%
Utléndska aktier MSCI AC World Net TR {SEK) 2,4% 1,9% 0,5%
Totalportféljen Sammansatt jimfdrelseindex 0,8% 0,3% 0,4%
Tillgdngsslag index Tillgdngsavkastning Indexavkastning Differens
sedan 2019-12-31 sedan 2019-12-31
Nominella rantebdrande vardepapper OMRX Bond -0,4% 1,0% -1,3%
Svenska aktier SIX PRX -15,0% -4,1% -10,8%
Utlandska aktier MSCI AC World Net TR (SEK) -13,8% -6,7% -7.2%
Totalportféljen Sammansatt jamforelseindex -5,1% -4,4% -0,7%
Kalla for index: Bloomberg
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3.2 AVSTAMNING MOT TILLGANGSLIMITER
En jamforelse mellan portfoljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att overlikvidsportféljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgangsslag Portfolj (Mnkr) Andel av portfélj Limiter

2020-06-30 2020-06-30 Min Max

Likvida medel 0 0% 0% 15%
Nominella rantepapper 397 93% 0% 100%
Realrdnteobligationer 0 0% 0% 50%
Aktiefonder samt strukturerade aktieinstrument med 30 7% 0% 55%
varav svenska aktier 7 23% 0% 40%
23 77% 60% 100%

varav utldndska aktier

3.3 AVSTAMNING MOT KREDITLIMITER

En jamforelse mellan portféljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att dverlikvidsportfoljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

KREDITLIMITER ENLIGT POLICY Max andel per
Durationskategori emittent
K. 0-1ar L 1-3ar M. >3ar ¥ Motpart
Ratingkategori ZKtillM ZLtilIM M
A. Stater, kommunerel. motsv. med AAA/Aa IAtIIE  100% 100% 100% 100%
B. Virdepapper med rating om lagst AAA / Aa ZIBtillE 100% 100% 80% 30%
C. Virdepapper med rating om ldgst AA- / AaZ I Ctill E 90% 80% 70% 25%
D. Vardepapper med rating om lagstA- /A3 IDtillE 60% 50% 40% 20%
E. Virdepapper med rating om |agst BBB- / Ba E 25% 15% 10% 10%
KREDITEXPONERING SOM POLICY
Durationskategori
K. 0-1ar L. 1-3ar M. >3ar
Ratingkategori ZKtillM ZLtIIM M
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA/Aa ZAtillE 0% 0% 0%
B. Virdepapper med rating om ldgst AAA / Aa. ZBtillE 0% 0% 0%
C. Virdepapper med rating om lagst AA- / AaZ 2 Ctill E 0% 0% 0%
D. Virdepapper med rating om lagst A- /A3 ZDtillE 0% 0% 0%
E. Virdepapper med rating om |agst BBB- / Ba E 0% 0% 0%
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KREDITEXPONERING PER KATEGORI

Durationskategori
K.0-1ar L. 1-3ar M.>3ar

Ratingkategori

A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa 0% 0% 0%
B. Vardepapper med rating om lagst AAA / Aaa 0% 0% 0%
C. Véardepapper med rating om lagst AA- / Aa3 0% 0% 0%
D. Vardepapper med rating om lagst A- / A3 0% 0% 0%
E. Vardepapper med rating om lagst BBB- / Baa3 0% 0% 0%

3.4 FORVANTAD TILLGANGSUTVECKLING

Spridningen i de marknadsvarderade tillgdngarna ar betydande de narmaste 12 manaderna. Gransen
for de 5% basta utfallen ar +3,8% medan de 5% samsta underskrider -1,6%. Avkastningen ar nominellt
berdknad. De marknadsvarderade tillgangarnas avkastning forvantas bli 1,1% det kommande aret.

Forvdntad utveckling Tillgadngs- Férvantad
av tillgangsportféljen vérde (mkr) avkastning
Aktuella marknadsvérderade tillgdngar 427,0

Simulering - 1 ar

Medelvarde 431,9 1,1%
5% hogsta 443,4 3,8%
5% ldgsta 420,0 -1,6%
0,5% ldgsta 414,1 -3,0%

Simulering - arsskiftet

Medelvarde 429,4 0,6%
5% hogsta 4383 2,7%
5% ldgsta 420,8 -1,5%
0,5% ldgsta 415,2 -2,8%

Simuleringen betraktar samtliga tillgdngar som marknadsvarderade samt justerar tillgangsvardena for
forvantade in- och utfloden.

SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING VID ARSSKIFTET

-3,4% -2,0% -0,6% 0,%% 2,3% 3,7%

® 5% b3sta/ 13mata uthall wOvriga 0%

SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING EFTER 12 MANADER

-3,6% -1,95% 0,25 1,5% 3,1% 4,83

© 5% b#sta / samsta utfali m Ovriga 90%
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3.5 RANTEPORTFOLJEN
Durationen pa den totala portféljen var 1,6 ar.

Duration

3.6 AKTIEPORTFOLJEN

Till aktieportfolijen rdknas svenska och utlindska direktiagda aktier, vardepappersfonder samt
strukturerade produkter med huvudsaklig exponering mot svenska och eller utldandska
aktiemarknader. Diagrammet nedan visar aktieportféljens regionala fordelning.

REGIONAL FORDELNING AKTIEPORTFOLJ

W Sverige- 23%

m Nordamerika- 50%
Europa- 12%

B Asien ex. Japan- 2%

W Japan- 5%

M Tillvéxtmarknader- 9%
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4 DYNAMISK AKTIEALLOKERING

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i portfoljen styras dynamiskt.
Malet ar att andelen aktier ska justeras sa att aktieportfoljen som mest kan tappa 10% i varde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som varde den sista dagen varje
manad).

Nar vi marknadsvarderar tillgangarna i aktieportféljen och relaterar dem till riskbufferten sa visar
analysen en liten riskmarginal. Marginalen ned till sakerhetsgolvet ar 4,1%, vilket betyder att
tillgangarna kan minska 4,1% i varde innan de nar sakerhetsgolvet.

Sannolikheten att ga under skyddsnivan nagon gang pa ett ars sikt (givet att aktuell allokering
bibehalls) ar lag. Analysen ger att den hdgsta tillitna andelen aktier ar 14,0%. Oavsett vad
risksimuleringen visar ar forvaltningen av kapitalet alltid underkastad radande placeringspolicy.

Aktuell aktieexponering uppgar till 7,0% och understiger darmed maximal andel enligt riskmodellen

med 7,0%

Riskoversikt - Dynamisk aktieallokering

2020-06-30 2020-05-31
Portféljens marknadsvarde (Mkr) 427,0 423,8
Skyddsniva (Mkr) 409,5 409,5
Riskbuffert (Mkr) 17,5 14,3
Aktuell marginal (%) 4,1% 3,4%
Maximal aktieandel 14% 12%
Aktuell aktieexponering (%) 7% 3%
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5 ORDLISTA

Duration = genomsnittliga loptiden for ett antal kassafloden (vardeviktad). | vara berdakningar
anvander vi berdakningsmodellen "modifierad duration”.

Férvintad avkastning = den langsiktiga vardetillvaxten i ett finansiellt instrument
Férvintad volatilitet / risk = ett annat ord for implicit volatilitet (se nedan)

Riskmarginal = anger hur mycket mindre sidkerhetsgolvet ar an jamforelsemattet (vanligtvis den
marknadsvarderade eller bokférda konsolideringen)

Golvrisk = Sannolikheten (risken) att ga igenom sakerhetsgolvet med aktuell allokering Gver en viss
tidshorisont

Historiskt observerad volatilitet = Ett statistiskt matt pa storleken pa upplevda kurssvangningar.
Berdknas pa historiska data — ar bakatblickande och darfor trogrorlig.

Implicit volatilitet = visar marknadens aktuella forvantningar pa framtida kurssvangningar. Berdknas
ur marknadshandlade optioner via Black — Scholes formel. Utrycks vanligtvis som procent pa arsbasis.

Korrelation = ett statistiskt matt pa olika marknaders samvariation. En korrelationskoefficient pa +1
innebar att tva marknader rér sig i perfekt samklang med varandra. Om daremot en marknad stiger
samtidigt som en annan faller, det vill sdga de ar i perfekt motfas till varandra, sa ar
korrelationskoefficienten -1. Alla variationer mellan dessa ytterligheter ger en korrelationskoefficient
mellan -1 och +1.

Maximalt tilldten andel aktier = andelen aktier som maximalt far innehas sa att sakerhetsgolvet inte
dventyras. Berdknas utifran simuleringsmodellen.

Malkassafléden = den del av pensionsskulden som tacks av fonderingen och som I6pande bevakas av
riskkontrollen

Sdkerhetsgolv = den sdakerhetsniva som riskkontrollen inte far understiga. Sakerhetsgolvet ar
vanligtvis definierat som en andel av det marknadsvarderade nuvérdet av malkassaflodena.

Volatilitet = ett statistiskt matt pa storleken pa kurssvangningar dver tiden. Berdknas vanligtvis som
en standardavvikelse enligt Normal-férdelningen. Uttrycks vanligtvis som procent pa arsbasis.

Som grund till rapporten har kéllor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners Wealth Management kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig ndgot ansvar for fullstindighet. SGderberg & Partners Wealth Management ansvarar inte for direkta eller indirekta skador
eller férluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till foljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall.

Soderberg & Partners Wealth Management behandling av personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se "Sa behandlar Séderberg &
Partners dina personuppgifter” pd www.soderbergpartners.se.
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