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Kommunstyrelsen beslutar

1. Manadsuppfoljning for Osterikers kommun per maj manad 2020
godkanns.

Bakgrund

I enlighet med faststillda rutiner f6r ekonomiska uppfoljningar ska
Kommunstyrelsens forvaltning redovisa bokslutsprognos per 2020-12-31 for
Osterikers kommun. Kommunens finansiella mal f6ljs upp och avstimningar i
forhallande till budget 2020 g6érs under aret. Fokus ska vara pd en sikrare prognos
och analys, samt uppfoljning av atgirdsplaner for att fortsatt uppritthélla en god
ekonomisk hushallning.

Omvirldsfaktorer och lokal utveckling
Omvirldsdelen for maj utgar, istillet dr det en mer omfattade omvirldsdel i
manadsrapporten for juni.

Utfall f6r perioden januari — maj

Kommunen redovisar ett positivt resultat for perioden om 17,8 Mkr (exklusive
marknadsvirdering av placeringar). Jimfort med budget for perioden innebar det
en positiv avvikelse om 11,7 Mkr.

Naimndernas utfall (exklusive produktionsutskottet) visar en positiv avvikelse om
9,0 Mkr jamfort med periodbudgeten f6r januari till och med maj. Hilften av
nimnderna redovisar en fortsatt positiv avvikelse 1 férhallande till periodbudgeten
dar Vard- och omsorgsnimnden (VON) och Kommunstyrelsen (KS) fortsitter att
forbattra sina resultat. For VON forklaras avvikelsen med att volymerna inom
namnden ar lagre an budget. Inom KS forklaras den positiva avvikelsen till viss

del av att budgeten ar linjirt periodiserad inom KS. Men den positiva avvikelsen
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beror framforallt pa att personalkostnaderna avviker pa grund av vakanser inom
forvaltningen som nu forvantas att tillsattas senare an beraknat, samt att 6vriga
kostnader till f6ljd av att licenser och konsultkostnader har varit ligre an
budgeterat for perioden. Socialnamnden (SN) och Kultur- och fritidsnamnden
(KFN) uppvisar negativa avvikelser under perioden. Detta ar fraimst kopplat till
att intakterna for flyktingverksamheten inom SN ar ligre an budget, samt att
foregiende manads foreningsbidragsutbetalningar inom KFN skedde med en
linjart periodiserad budget. Avvikelsen inom KFN kommer saledes att jamnas ut
under aret. For- och grundskolenimndens (FGN) forsamrar sitt resultat under
perioden med anledning av att snittkostnaderna 6kar nagot.

Produktionsutskottet (PU) visar per maj ett positivt utfall om 0,9 Mkr vilket dr 2,6
Mkr samre dn vad som har budgeterats for perioden. Utfallet foregaende ar for
samma period var 7,2 Mkr. Dock anvander PU en annan periodiseringsprincip av
statsbidragen for 2020, vilket gor en direkt avstamning emot foregaende ars
ackumulerade resultat svar. Produktionsdirektoren fortsitter att arbeta med
atgardsforslaget som presenterades under hosten 2019. Effekterna av atgarderna
foljs upp och redovisas till kommunledningen 16pande.

Skatteintikter, inklusive utjaimningssystem, statsbidrag och fastighetsavgifter, visar
per maj en positiv avvikelse jamfért med budget om 9,2 Mkr, vilket motsvarar
cirka 1 procent. Det kan framforallt forklaras med att den ekonomiska effekten av
kommunens demografiska utveckling blev battre an beraknat. Dock beriknas
beloppet for slutavrikningen avseende 2019 och framforallt 2020 att bli betydligt
hogre dn tidigare bedomningar. Detta pa grund av att, de av regeringens
faststillda, upprakningsfaktorer for skatteintikter beriknas lagre dn tidigare 1
nuvarande prognoser samt att avsattningar till periodiseringsfonden av tidigare ars
preliminarskatter for foretagare kommer goras. Ytterligare information om
prognosen for skatteunderlaget kan lasas under avsnittet ”Centrala poster”.

Bokslutsprognos per maj

Budgeterat resultat 2020 ar 10 Mkr och prognostiserat resultat per maj méanad ar 1
enlighet med budget. Avvikelserna inom namnderna finansieras for narvarande
inom centrala poster.
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Nimndernas bokslutsprognos

Niamndernas bokslutsprognos (exklusive produktionsutskottet) visar per maj
manad en positiv avvikelse om 4,0 Mkr 1 forhillande till budget. Detta ar en
prognosforbattring jamfort med foregaende méinad (april) om 7,9 Mkr.

For- och grundskolenimnden prognostiserar en positiv avvikelse om 4,1 Mkr pa
grund av volymjusteringar, bland annat med hinsyn till den senast uppdaterade
befolkningsprognosen som indikerar farre barn och elever an beraknat 1 budget.
Gymnasie- och vuxenutbildningsnaimnden prognostiserar en negativ avvikelse om
6,9 Mkr. Avvikelsen utgors framforallt av lagre intakter for nyanlinda an
budgeterat, samt 6kade kostnader f6r snabbutbildning av personal 1 samband med
covid-19.

Vird- och omsorgsnamnden prognostiserar en positiv avvikelse om 10,0 Mkr
till f6ljd av lagre volymer och saledes lagre kostnader inom framforallt sarskilt
boende. Socialnamnden prognostiserar lagre intakter an budgeterat fran
Migrationsverket for ensamkommande barn och unga. Den negativa avvikelsen
vags delvis upp av att kostnaderna for forsorjningsstod och kopta platser
beridknas bli lagre an budgeterat vilket leder till en prognostiserad avvikelse till
budget pa -3,0 Mkr.

Teknisk namnd prognostiserar en negativ avvikelse om 4,8 Mkr, framforallt pa
grund av den nya upphandlingen av samhallsbetalda resor som har medfé6rt 6kade
kostnader. Kommunstyrelsen prognostiserar en positiv avvikelse om 3,3 Mkr, pa
grund av att medel inte nyttjas fullt ut avseende bemanning och 6vriga kostnadet.

Produktionsutskottets bokslutsprognos

Produktionsutskottet prognostiserar ett nollresultat, vilket innebar en avvikelse 1
forhallande till budget om -5 Mkr. Det budgeterade resultatet 2020 for utskottet ar
5 Mkr for att pa sikt balansera de senaste arens negativa resultat. Att balansera
ackumulerade underskott ar viktigt ur ett neutralitetsperspektiv.

Produktionsutskottet, tidigare Produktionsstyrelsen, har under ling tid haft en
anstrangd ekonomi och har under manga ar redovisat negativa resultat 1
boksluten. Den negativa avvikelsen 1 prognosen kan framst harledas till
verksamhetsomradena grundskola, vard och omsorg, samt Komvux. I dessa
verksamheter vidtas atgarder for att forbattra utfallet 2020 och sakerstilla en
ekonomi 1 balans.
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Tabell 1: Ndmndernas bokslutsprognos per maj 2020

2020

Budgetavvikelse Feb | Mar | Apr | Maj | Jun | Aug | Sep | Okt | Nov |Utfall Dec
03]

o
C

SN S
Summa namnder
|Centrala poster i

rrma. Inkl. centrl r

Summa kommunen

Centrala poster

Generellt giller en mycket stor osdkerhet kopplat till prognoserna for centrala poster och
Sframforallt skatteintiikter, detta med anledning av covid-19.

Centrala poster prognostiserar for nirvarande en positiv avvikelse om 1,0 Mkt
jamfort med budget.

I samband med budgeten som antogs av Kommunfullmiktige under hésten 2019
beridknades skatteunderlagstillvaxten for 2020 uppga till 2,6 procent. I
uppfoljningen per mars manad bedomde forvaltningen, med anledning av
storleken pa de generella statsbidragen som regeringen tidigare aviserade, att ett
rimligt antagande var att skatteunderlagstillvixten skulle revideras ned yttetligare
for innevarande ar och hamna i spannet 0,3-1,8 procent. SKR presenterade den 29
april en andra prognos om att skatteunderlagstillvixten for 2020 preliminart
kommer att uppga till 0,9 procent.

Utifran ovanstiende antagande visar prognosen for skatteintakterna en negativ
avvikelse jamfort med budget om 82,5 Mkr. Prognosen for skatteintidkterna kan
komma att revideras ned yttetligare genom att slutavrikningen for innevarande ar
forandras 1 takt med hur omvirlden utvecklas. En ny prognos om
skatteunderlaget gor forvaltningen 1 samband med delarsbokslutet.

Prognosen for utjaimningssystem, statsbidrag och fastighetsavgift visar for
narvarande pa en positiv avvikelse om 99,6 Mkr. Forklaringen kan harledas till att
utfallet for statsbidraget med anledningen av flyktingsituationen beriknas hogre,
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samt att den demografiska utvecklingen, som bland annat styr fordelningen 1
utjamningsystemen, visar pa ett overskott pa grund av en storre 6kning 1 antalet
invanare dn formodat. Prognosen for fastighetsavgiften visar inte pa nigra storre
avvikelser. Den 1 sarklass storsta anledningen till avvikelsen ar det av regeringen
aviserade generella statsbidraget for att bland annat mota nedgangen av
skatteunderlagstillvixten, samt kompensation for avsittningen till
periodiseringsfonden for 2020 med anledning av covid-19. Hur stor nedging det
faktiskt blir 1 skatteunderlaget ar fortfarande vildigt osdkert och kan komma att

revideras 1 kommande prognoset.

Prognosen for maxtaxan inom forskoleverksamhet berdknas till cirka 1,0 Mkt
lagre an budget och forklaras genom att nivan for 2020 inte 4ar kind 1 samband
med budgetarbetet, utan prognosen utgar fran féregiende ars niva. Bidraget for
2020 uppgir till cirka 230 kr/invanare frin tidigare cirka 255 kr/invanare.

Regleringsposten for kommunens pensionskostnader prognostiseras for
narvarande 1 enlighet med budget. Utfallet for pensionskostnaderna styrs bland
annat av ridande rantelage och med tanke pa den osidkerhet som rader pa grund
av marknadslaget globalt och i Sverige kan kostnaderna komma att paverkas av
framtida rantebeslut. Givet nuvarande riantelage bedomer forvaltningen att de
totala kostnaderna for pensionerna kan komma att bli ligre an budget.
Uppdatering av prognosen gors 1 samband med kommunens delarsbokslut da
kommunen far uppdaterade underlag frain KPA.

Finansiella intikter prognostiseras till cirka 1,0 Mkr ligre dn budget till f6]jd av att
Osterdkers kommuns borgensatagande mellan aren 2018 och 2019 har sjunkit,
vilket borgensavgiften grundar sig pa. Inga finansiella intikter 1 form av realiserade
vinster fran vardepapper ar upptagna 1 budget eller prognos, detta ur ett
forsiktighetsperspektiv utifran radande marknadslage.

I enlighet med nya bokforings- och redovisningslagen, som tradde 1 kraft 2019,
bokfors forandringen av marknadsvirdet 1 var portfolj med vardepapper bade
gillande overlikviditet och placerade medel for pensioner. Forandringen 1
marknadsvardena bokfors normalt 1 samband med delarsbokslutet och
arsbokslutet, men med tanke pa den senaste tidens utveckling pa borsen har
forvaltningen foljt utvecklingen noga och valt att redan nu bokfora férindringen 1
marknadsvardet. For att mer efterlikna balanskravsresultatet for kommunen
kommer dock dessa marknadsvirdesforandringar, exklusive eventuella realiserade
vinster, att justeras bort 1 manadsuppfoljningen. I arsbokslutet for 2020 kommer
marknadsvirdet redovisas utan att justeras bort. Under perioden januari till och
med maj uppgir den resultatmassiga marknadsvardesforandringen till -43,2 Mkr.
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Investeringar

Budget for investeringsutgifter 2020 uppgar till 132,2 Mkr. Det fordelas mellan
Teknisk namnd (124,1 Mkr), produktionsutskott (4 Mkr) samt digitalisering inom
Kommunstyrelsen (4 Mkr). Budget for investeringsinkomster 2020 uppgar till
20,1 Mkr dar alla inkomster 4r budgeterade inom Teknisk nimnd. Investeringar
redovisas pa projektniva enligt kommunens ekonomiska styrregler (se bilaga 4).

Nettoutfallet for perioden januari—maj uppgar till -11,8 Mkr och prognosen visar
pa en total negativ nettoavvikelse mot budget pa 2,0 Mkr. Den negativa avvikelsen
ar kopplad till posten stadsutveckling/trafikplan och projektet gallande
jarnvagsbron vid Rallarvagen, och uppgar till -13,7 Mkr. Projekten kring
Akersberga station samt Slussen visar pa positiva prognosavvikelser om cirka 8,1
Mkr. Detta till foljd av att fardigstallandet av stationsomradet ar forsenat och
utgifterna kommer att skjutas till 2021. For projektet Slussen forklaras den
positiva avvikelsen till en forsenad upphandling pa grund av behovet av ytterligare
utredning av kulturmiljon, vilket medfor att delar av planerat utférande skjuts till
2021. 1 ovrigt ar det inga storre avvikelser

Finansiella tillgangar

Placering av medel om 130 Mkr har gjorts enligt kommunens policy for
forvaltning av pensionsmedel. Det klassificeras som omsittningstillgingar och ar
kontinuerligt foremal for kop och forsiljning. Cirka 86 procent av medlen ar
placerade inom nominella rintepapper, 4 procent realrinteobligationer och 8
procent inom aktierelaterade instrument. Totalt har tillgAngarna 1
pensionsportfoljen ett marknadsvirde om cirka 174 Mkr (cirka 16 Mkr lagre an
ingaende balans for 2020). For bevakning och rapportering av pensionsportfoljen
samarbetar kommunen med Soderberg och Partners Placeringsradgivning AB.

Ovetlikviditet om 300 Mkt har under 2014 placerats med hansyn till KE:s policy
tor Gverlikviditet. Ytterligare 100 Mkr har placerats under 2017. Citka 93 procent
av medlen ir placerade inom nominella rintepapper och 3 procent inom
aktiefonder samt strukturerade aktieinstrument.

Marknadsvirdet pé tillgangarna per 2020-04-30 éar 424 Mkr. Det vill siga cirka
26 Mkr ligre an vid bokslutet 2019 (ingdende balans 2020).

Fran och med januari 2019 galler den nya bokforings- och redovisningslagen som
innebir nya regler for virdering av finansiella instrument. Finansiella medel som
innehas for att generera avkastning eller virdestegring ska varderas till verkligt
virde. Orealiserade vinster/fotluster i vardepapper ska inte beaktas vid
berakningen av érets resultat efter balanskravsjusteringar.
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Tva rapporter fran Séderberg & Partners bifogas som bilaga 5 och 6.

gy =S

Staffan Frlandsson Magnus Bengtsson
Kommundirektor Ekonomidirektor
Bilagor:
1. Sammanstallning av driftbudget och bokslutsprognos for 2020
2. Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos fér 2020
3. Sammanstillning av driftbudget inkl. utfall f6r perioden jan-maj 2020
4. Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos inom

Kommunstyrelsen och Teknisk nimnd pa projektniva.

o

Manadsrapport for pensionsportfoljen per maj 2020
6. Manadsrapport for 6verlikviditet per maj 2020
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Bilaga 1

SAMMANSTALLNING AV DRIFTBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2020

EKONOMISKA UPPFOLJNING T.0.M. MAJ MANAD

RESULTATBUDGET (TKR) BUDGET Prognos| AVVIKELSE
2020 2020 MOT BUD.
KOMMUNFULLMAKTIGE 30 30 0
KOMMUNSTYRELSEN 94 930 94 930 0
FORSKEL- OCH SKOLENAMND 81 400 80 690 -710
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND 5300 5050 -250
GYMNAISE- OCH VUXENUTBILDNINGSNAMND 20 950 14 882 -6 068
VARD- OCH OMSORGSNAMND 78 500 78 500 0
BYGGNADSNAMND 14 000 13 000 -1 000
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND 5500 5650 150
TEKNISKNAMND 6200 7 000 800
SOCIALNAMND 62 500 52 500 -10 000
SUMMA INTAKTER 369 310 352 232 -17 078
KOMMUNFULLMAKTIGE -8 630 -8 230 400
KOMMUNSTYRELSEN -186 600 -183 300 3 300
FORSKEL- OCH SKOLENAMND -1060 200 | -1 055 420 4780
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND -94 100 -93 550 550
GYMNAISE- OCH VUXENUTBILDNINGSNAMND -246 600 -247 432 -832
VARD- OCH OMSORGSNAMND -723 600 -713 600 10 000
BYGGNADSNAMND -21 900 -20 690 1210
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND -14 250 -14 060 190
TEKNISKNAMND -118 800 -124 350 -5 550
SOCIALNAMND -148 800 -141 800 7 000
SUMMA KOSTNADER -2 623 480| | -2 602 432 21 048
KOMMUNFULLMAKTIGE -8 600 -8 200 400
KOMMUNSTYRELSEN -91 670 -88 370 3300
FORSKEL- OCH SKOLENAMND -978 800 -974 730 4070
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND -88 800 -88 500 300
GYMNAISE- OCH VUXENUTBILDNINGSNAMND -225 650 -232 550 -6 900
VARD- OCH OMSORGSNAMND -645 100 -635 100 10 000
BYGGNADSNAMND -7 900 -7 690 210
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND -8 750 -8 410 340
TEKNISKNAMND -112 600 -117 350 -4 750
SOCIALNAMND -86 300 -89 300 -3 000
SUMMA NETTO -2 254 170| | -2 250 200 3970
[SUMMA NAMNDER -2 254 170] | -2 250 200] | 3 970|
Intern kapitalkostnad 10 800 10 800 0
Statsbidrag maxtaxa 13 900 12 900 -1 000
Pensioner, regleringspost -55 000 -55 000 0
Lokaler -1 500 -500 1000
Of6rutsedd verksamhet -9 500 -9 500 0
Sverigeférhandling -10 000 -25 000 -15 000
Exploateringsintékter 10 000 10 000 0
0
VERKSAMHETENS NETTOKOSTNAD -2 295 470| | -2 306 500 -11 030
Skatteintakter 2033100 1950 578 -82 522
Utjdmningssystem mm 154 580 254 157 99 577
Fastighetsavgift 103 290 103 540 250
Finansiella intakter 12 000 11 000 -1 000
Finansiella intédkter MV 0 -43 214 -43 214
Finansiella kostnader, pension -2 075 -2 075 0
Finaniella kostnader -425 -700 -275
Justering MV 0 43 214 43214
ARETS RESULTAT 5 000 10 000 5 000
PRODUKTIONSUTSKOTT (PU) 5 000 0 -5 000
ARETS RESULTAT INKL. PU 10 000 10 000[ 0
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SAMMANSTALLNING AV INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2020
MANADSUPPFOLJNING PER MAJ

Text Budget | Prognos | Budget- Utfall
2020 2020 |avvikelse| 2019
KS (IT) -4 000 -4 000 0 -2 110
KS (Produktionsutskott) -4 000 -4 000 0 -4 955
Teknisk namnd -124 134| -133 379 -9245| -104 725
Summa utgifter -132 134 -141 379 -9245| 111790
Teknisk namnd 20134 27 384 7 250 27 865
Summa inkomster 20134 27 384 7 250 27 865
Summa netto -112 000| -113 995 -1995| -83925
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Bilaga 3
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HELAR PERIOD: JAN - MAJ 2020
Driftsredovisning per slag, Budget Prognos | Budget- Period- Utrall Budget-
inkl interna poster (tkr) 2020 2020 avvikelse | |Utfall 2019 budget | perioden | ayvikelse
Namndernas intikter
Avgifter 114 665 114 215 -450 110 659 47 977 48 245 269
Ovriga intakter 256 891 238 017 -18 874 263 661 103 723 92 616 -11107
Summa intakter 371 556 352 232 -19 324 374 320 151 699 140 861 -10 838
- Varav interna intékter
Namndernas kostnader
Personalkostnader -263 988 -259 415 4573 -258 605 -110 432 -104 869 5563
Lokalkostnader -95 358 -96 325 -967 -89 900 -39 622 -40 899 -1277
Kapitalkostnader -44 128 -45 976 -1 848 -45 726 -18 388 -18 501 -113
Kop av verksamhet -2 012 905 -1995630 17 275] | -1 952 035 -835 355 -824 598 10 757
Ovriga kostnader -209 347 -205 087 4 261 -197 876 -86 359 -81 466 4 893
Summa kostnader -2625726| -2602432 23 294] | -2544 143 -1 090 156 -1070 333 19 823
- Varav interna kostnader
Namndernas
nettokostnader exkl. PU -2 254 170| -2 250 200 3970] | -2 169 823 -938 456 -929 472 8 985
Intern kapitalkostnad 10 800 10 800 0 11141 4 500 4 586 86
Statsbidrag maxtaxa 13 900 12 900 -1 000 13900 5792 5375 -416
Pensioner, regleringspost -55 000 -55 000 0 -64 708 -22 917 -23 483 -566
Lokaler -1 500 -500 1000 4473 -625 0 625
Oférutsedd verksamhet -9 500 -9 500 0 0 -3 958 0 3958
Sverigeférhandling -10 000 -25 000 -15 000 -10 000 -4 167 -4 167 0
Exploateringsintakter 10 000 10 000 0 11 266 4167 0 -4 167
Nettokostnader inkl
centrala poster -2 295 470| -2 306 500 -11 030} | -2 203 750 -955 665 -947 160 8 504
Skatteintakter 2033100] 1950578 -82 522] 1 1973235 847 125 847 866 741
Utjamningssystem mm 154 580 254 157 99 577 141 784 64 408 72 801 8 393
Fastighetsavgift 103 290 103 540 250 97 393 43 038 43 143 106
Finansiella intakter 12 000 11 000 -1 000 16 284 5000 1479 -3521
Finansiella intékter MV 0 -43 214 -43 214 57 899 0 -43 214 -43 214
Finansiella kostnader, pension -2 075 -2 075 0 -1 629 -865 -874 -9
Finaniella kostnader -425 -700 -275 -924 -177 -398 -221
Justering MV 0 43 214 43 214 0 43214 43214
Periodens resultat exkl. PU 5000 10 000 5000 80 291 2 865 16 857 13 992
|T°roduktionsutskott (PU) 11 5 000| 0] -5000] | -12690] | 3165| 913| -2 252|
[Kommunens resultat || 10000{ 10 000| o|]| 67601] | 6030 17770 11 740|
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Investeringsprojekt 2020 Maj
Projektkod {nollor saknas) Utgifter Inkomster Utfall t.o.m. maj
Projekt - 2020 (tkr) Budget Prognos | Awvikelse Budget Prognos | Avvikelse ayli::e Utgift Inkomst Netto
Attraktiv offentlig plats & skargard -26 700 -21700 5 000 o 1425 1425 6 425 -1267] 1425 158
Bryggor -300 -300 o ) o o 0 -1 o -1
Jarnvéagsparken -6 837 -6 837 [ 0 0 0 0 -73 [} -73
Norrgardshojden, aktivitetspark -1000 -1000 ) 0 0 o 0 -103 ) -103
Slussen, vattenreglering och slussportar, fiskvandringsvag -12 800 -7 800 5000 0 1425 1425 6425 -285 1425 1140
Trygghetsatgirder - Effektbelysning -1200 -1200 0 0 0 0 0 -388 0 -388
Trasattra, Gr k f.d. Bergsat! -500 -500 0 0 0 0 0 -4 0 -4
Akers kanal Stadspark (exkl fiskvandringsvag) -1500 -1500 0 0 o 0o 0 -310 0 -310
Atgarder enl. parkprogram, samt reinvestering -1000 -1 000 0 0 ) 0 0 -88 0 -88
Atgarder enl. program for offentlig miljo, samt reinvestering -350 -350 0 0 0 0 0 -6 0 -6
Atgarder enligt tradplan, samt reinvestering -1213 -1213 0 0 0 0 0 -9 0 -9
kling /T -20 010 -39 446 -19 436 13 580 21596 8016 -11420 -4324 0 -4324
Jarnvagsbro Rallarvagen - planskild korsning -15510 -37596 -22 086 13 000 21316 8316 -13770 -3 200 ] -3200
Kollektivtrafikatgarder -2 000 -1000 1000 300 0 -300 700 -316 0 -316
Akersberga Station -2 500 -850 1650 280 280 0 1650 -808 0 -808
Reinvestering, gator och vigar -27 104 -27104 0 654 654 0 o -3244 0 -3244
Belysning - gator och vagar -3 450 -3450 ) 654 654 0 o -1287 0 -1287
Sabybron -19 654 -19 654 0 ] 0 o o -1885 0 -1885
Underhill - gator och vagar -4 000 -4 000 ] ] 0 [ 0 -72 [ <72
T atgarder -10 000 -8750 1250 1400 150 -1250 0 -538 -5 -543
Vitfiravdgen DP Trdsattra 1:94, fd Bergsattraskolan -1500 -1500 0| 0 [5) 0 0 -26 0 -26
Séralidsvagen etp 2 och etp 3 -1500 -1500 0| o 0 o 0o -426 o 426
Trafiksakerhets3tgarder och 8tgarder vid skolor -7 000 -5750 1250 1400 150 -1250 0 -86 -5 -91
Belaggni a -7170 -7170 [ ] 0 o [ -1826 o -1826
Beldggningsatgarder -7 170 -7170 o 0o o 0 0 -1826 o -1826
Gang och cykelvagar
(sdkra dgar, arbetspendling, rekreation) -21 100 -18 009 3091 4500 3409 -1091 2000 -1078 640 -438
Brannbacken GC-vig -1 000 o 1000 ) 0 0 1000 -1 0 -1
Cykelatgarder - GC-nétet inkl prioriterade huvudstrak -5 000 -3909 1091 1500 409 -1091 0 -101 640 539
Marg; a etp 2 (Gro ardslotsv) -7 000 -7 000 0 1000 1000 0 0 -558 0 -558
Marg dsva; etp 3 (Gardslétsv-Fl i -1000 -500 500 0 o 0 500 -50 0 -50
Marg dsvay etp 4 (F i arbackav) -1000 -500 500 0 o 0 500 0 0 o
Svinningevagen GC (Valséttrav-TRVs GC) -100 -100 0 0 0 o 0 =1 0 -1
Soralidsvagen, Favoriten, GC-vag -6 000 -6 000 [ 2000 2000 0 ] -367 [ -367
Kultur & Fritid -7.850 -7850 0 o ] ] 0 -558 0 -558
Badplatser - Reinvestering -50 -50 0 0 0 o o -3 ] -3
Domarudden friluftsgard -500 -500 0 0 0 0 0 -16 0 -16
Fornminnesomraden, restaurering och informationsarbete -600 -600 0| 0 ) ) o -19 0 -19
Ridstigar med belysning -500 -500 0 0 0 0 0 -352 0 -352
Konst i offentlig miljo -600 -600 0 ] 0 0 o -93 0 -93
Tingshuset Norré -100 -100 0 0 0 0 o -66 0 -66
Skate-, cykel- och ungdomspark -300 -300 0 o 0 0 o -8 0 -8
yil i iidr aggni -5000 -5000 0 0 0 0 o i E 0 -1
Biskopstuna -200 -200 0 o 0 0 [ [ 0o o
-2 000 -1150 850 o 150 150 1000 -324 ") -324
Naturreservat Téljé och Nas -2 000 -1150 850 o 150 150 1000 -324 o -324
o
Digitala kartor -2 200 -2 200 1] o o o ] -331 ] -331
Ovrigt 0 0 0 0 0 0 0 -335 104 -231
Totalt inom Teknisk nimnd -124134 -133379 -9 245 20134 27 384 7250 -1995 -13 825 2164 -11 661
KS-IT -4 000 -4 000 0 0 o o o -3 o -3
KS-PU -4 000 -4 000 0 ] 0 0 0 -95 )] -95
Totalt O 3 -132134 -141 379 -9245 20134 27384 7250 -1995 -13 923 2164 -11759
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HOGA FORHOPPNINGAR NAR EKONOMIER OPPNAS UPP

Tillg. 174 Mkr +0,5% Max aktier 20,0% +2,0%

Efter en avvaktande utveckling i nagra veckor fortsatte aktiemarknaderna uppat pa inslagen
vag i den senare delen av maj manad. Volatiliteten inom aktier, obligationer och valutor har
darmed fallit ordentligt sedan topparna i slutet av mars. Makrostatistiken kommer som
vantat in pa usla nivaer och bekraftar den recession vi befinner oss i, vilket marknaderna
tycks ha sett férbi redan. Aven pa kreditmarknaderna har den positiva stimningen fortsatt
och kreditspreadarna har gatt ihop ordentligt. Samtidigt borja flera ekonomier att 6ppna
upp igen efter nedstangningarna och stora forhoppningar finns pa att inga nya storre
virusutbrott bryter ut. Forvantningarna pa en V-formad aterhamtning av bade tillvaxt och
bolagsvinster ar stora och lamnar inte mycket utrymme fér komplikationer framover.
Stockholmsborsen (SIX PRX) steg under manaden med 5,5% och den europeiska
aktiemarknaden (MSCI Europe) steg med 3,1% i lokal valuta och 0,9% i svenska kronor. Den
globala aktiemarknaden (MSCI World) gick ocksda upp under manaden med 4,9% i lokal
valuta, vilket motsvarar 1,2% upp i svenska kronor. Tillvaxtmarknader steg 0,8% i lokal valuta
men var ned 2,8% i svenska kronor. Volatiliteten pa den svenska aktiemarknaden (OMX 1Y)
minskade under manaden, fran 23,8% till 21,9%. Aven pa den amerikanska bérsen (SPX 1Y)
sjonk volatiliteten fran 26,6% till 23,4% och den europeiska borsens (SXSE 1Y) volatilitet foll
fran 24,1% till 22,1%. Sett till valutamarknaden starktes den svenska kronans mot de flesta
storre valutorna. Vid manadsskiftet handlades en dollar fér 9,43 kronor, en euro for 10,46
kronor och ett brittiskt pund fér 11,61 kronor. P& rantemarknaden steg yielden med 7
punkter till -1,24% for den reala svenska statsobligationen 3104 (férfall 2028) medan yielden
pa den kortare obligationen 3108 (forfall 2022) steg med 13 punkter till -0,89%. Yielden for
den nominella svenska statsobligationen 1053 (forfall 2039) steg under manaden med 8
punkter till 0,41% och yielden for den kortare obligationen 1054 (forfall 2022) steg med 7
punkter till -0,28%. Vid manadsskiftet var den 10-ariga svenska break-even inflationen
1,25%.

Konsolidering

2020-05-31
Portfolj i relation till bokférd skuld
Marknadsvarderade tillgdngar 173,5
Bokford skuld (2019-12-31) 947,0
Bokférd konsolidering 18,3%

Under manaden har féljande transaktioner skett:

TRANSAKTIONER UNDER MANADEN
Nominellt belopp/

Datum Typ av i Instrument Likvidbelop Antal andelar
2020-05-26 Forfall Danske Bank AiC Global 2020-06-10 6354881 -6 000 CC0
2020-05-28 Sait SEB Kortrantefond SEK 4110523 -406 126
2020-05-28 Kdpt SPP Global Plus A -472 000 2853
2020-05-23 Kopt CWorldWide Global Equities Ethical -350CC0 1411
2020-05-29 Kdpt SPP Eurcpa Plus A -3100C0 2936
2020-05-29 Kdpt SPP Gigbal Plus A -1170CC0 7072

2020-05-29 Kdpt SPP FRN Féretagsabligationsfond A -5 865 CCC 51886
24398404
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1 GRUNDLAGGANDE FORUTSATTNINGAR

Denna rapport ar baserad pa antagandet om marknadsneutrala forutsattningar. Det innebar att inga
marknadsbedomningar favoriseras framfor andra utan foljer vad som ar neutralt i en effektiv
marknadsekonomisk varld.

Enkelt uttryckt kan en finansiell tillgangsavkastning 6ver tiden beskrivas av tva termer: forvantad
avkastning och risk.

Antaganden om férvantad avkastning:

o Rantebarande instrument forvantas i genomsnitt avkasta enligt aktuell
marknadshandlad rantekurva. Pa riktigt lang sikt forvantas en lang nominell obligation
ge 0,5%-enheter mer i arlig avkastning jamfort med kortranta.

° Aktier forvantas i snitt avkasta 3,4% utover kort nominell rénta, plus risktillagg.

Ovanstaende antaganden om risk harleds fran aktuellt marknadshandlade priser pa optioner.

2 OSTERAKERS RISKMAL

2.1 SPECIFICERAT RISKMAL

Osterdker Kommuns mal med pensionsmedelsférvaltningen &r att sidkerstilla framtida
pensionsutbetalningar. Utover detta ar malet att den langsiktiga avkastningen pa pensionsportféljen
ska uppga till 3 procentenheter per ar i reala termer. Med real avkastning avses nominell avkastning
justerat for utvecklingen av konsumentprisindex (KPI).

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i kapitalférvaltningen styras
dynamiskt. Andelen aktier ska justeras sa att portfolien som mest kan tappa 15 procent i varde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som vardet den sista dagen
varje manad).

Aktuell maximal aktieandel i berdknas utifran riskbuffert, dvs marginalen i forhallande till golvet
(skyddsnivan), samt risken i portféljens tillgangar, matt som implicit volatilitet.

3 TILLGANGAR

| detta avsnitt betraktas endast tillgangssidan. Enligt var riskklassificering av tillgangarna bestod
allokeringen i slutet av maj av 8,2% aktier, varav 1,8% var exponerat mot Sverige och 6,5% mot
utlandska aktier.

TILLGANGSALLOKERING

M Realrdntor- 4%
Nominella rantor- 86%

m Svenska aktier- 2%
Utlandska aktier- 6%

m Likvida medel- 2%
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VARDEPAPPERSFORTECKNING 2020-05-31

Nedanstdende tabell dr en sammanstdllning av portfoljinnehavet per 2020-05-31. Aktuellt

marknadsvarde pa tillgangarna ar 174 mkr varav ca 3 mkr ar likvida medel.

Nominellt belopp Anskaffnings- Orealiserade
TILLGANGAR Antal andelar Marknadsvarde Manads- Bokfort varde vinster/fSriuster
2020-05-31 2020-0531 awkastning Laptid Rating Vikt Duration 2020-0531 2020-05-31
NOMINELLA RANTOR
Nordea Bostadsobligationsfond 134 590 15031 467 0.2% 9% 24 14 908 625 122 842
Nordea Institutionell Féretagsobligationsfond Utd 171 498 17 768 819 0.2% 10% 54 18 410 326 -641 506
SEB Kortrantefond SEK 1144 169 11582195 0.1% 7% 08 11532423 49771
Simplicity Féretagsobligationer A 124733 15052781 1.4% 9% 1.0 15 000 923 51858
Simplicity Likviditet 195 287 21631988 03% 12% 02 21 660 052 -28 065
SPP FRN Faretagsobligationsfond A 51886 5 665 000 0.6% 3% 0.0 5 665 000 0|
SPP Obligationsfond 40371 6143171 0,1% 4% 48 6 000 000 143171
Swedbank Robur Réntefond Kort A 390 360 39 422 506 0,0% Z% 05 39 400 000 22506
Ohman FRN Hallbar A 155979 16 814 482 0.7% 10% 02 17 000 000 -185518
Totalt nominella rantor 149 112 409 0,4% 86% 14
REALRANTOR
Stora Bal i 4,0% 2020-12-01 5 000 000 7088577 -0.4% 2020-12:01 Aaa | NR 4% 05 6810 117 141 483
Totalt realrantor 7088577 -0.4% 4% 05
Totalt rantor 156 200 987 0.4% 0% 1.4
SVENSKA AKTIER
SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. 9 1440 474 1.6% 1% 1247 408 193 066
Spiltan Aktiefond Stabil 1677 1419588 91% 1% 1143293 276 294]
Ohman Sweden Micro Cap 173 198 160 6,7% 0% 196 874 1286
Totalt direktagda aktier och fonder 3058222 53% 2%
Totalt svenska aktier inkl. strukturerade produkter 3058222 53% 2%
UTLANDSKA AKTIER
C WorldWide Global Equities Ethical 5007 1241740 -1.2% 1% 1219124 22616
SPP Emerging Markets Plus A 5247 734 418 -31% 0% 761 941 -27 523
SPP Europa Plus A 10535 1112355 1.4% 1% 1069 915 42 440
SPP Global Plus A 28129 4653786 0.6% 3% 4304 619 349 167|
Ohman Etisk index USA 8746 2428384 1.7% 1% 1906 429 521 955
Ohman Global Hllbar A 3904 1052909 1.8% 1% 980 941 71968
Totalt direktagda aktier och fonder 11223 591 0,5% 6%
Totalt utlandska aktier inkl. strukturerade produkter 11223 591 0,5% 6%
Totalt aktier 14281 813 1.6% 8%
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel 3064 352 2% 3084 352
Totalt likvida medel 3084 352 2%
TOTALT 173 547 151 0,5% 100% 14 172 282 362 1127 811
Instrumenten ar indelade etter peri ar beraknat utifran att instrumentet innehavs oavbrutet fran den forsta
dagen i manaden till den sista, inklusive eventuella och kuponger. per delportfolj och 4ar justerad for eventuella

transaktioner som har gjorts under perioden, vilket gér att den kan skilja sig fran genomsnittet av avkastningen pa de enskilda instrumenten.
Totaldurationen beraknas exklusive strukturerade produkter.

3.1 UTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Nedan utvdrderas forvaltningsresultatet gentemot for portfdljen relevanta index.

TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Tillgéngsslag Index Tiligingsavkastning Indexavkastning Differens
senaste manaden senaste manaden
Nominella réntebdrande vardepappt CMRX Bond 0,4% -0,1% 0,5%
Svenska reala rintebdrande vardepz OMRX Real -0,4% 0,7% 0,3%
Svenska aktier SIX PRX 5,3% 5,5% -0,2%
Utldndska aktier MSCI AC World Net TR (SEK) 0,5% 0,6% -0,1%
Totalportféljen Sammansatt jamforelseindex 0,5% 0,0% 0,4%
Tiligangssiag Index Tillgangsavkastning Indexavkastning Differens
sedan 2019-12-31 sedan 2019-12-31
Nominella rantebdrande vardepapptOMRX Bond -1,9% 0,7% -2,6%
Svenska reala rantebarande vardep: OMRX Real -1,3% -4,5% 3,2%
Svenska aktier SIX PRX -14,6% -6,3% -8,3%
Utlandska aktier MSCI AC World Net TR (SEK) -13,5% -8,4% -5,1%
Totalportféljen Sammansatt jamforelseindex -8,3% -7,6% -0,7%

Kalla for index: Bloomberg
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3.2 AVSTAMNING MOT TILLGANGSLIMITER

En jamforelse mellan portféljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att pensionsportfoljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgangsslag Portfélj (Mnkr) Andel av portfolj Limiter
2020-05-31 2020-05-31 Min Max
Likvida medel 3 2% 0% 15%
Nominella rantepapper 149 86% 0% 100%
Realrédnteobligationer 7 4% 0% 100%
Aktier 14 8% 0% 65%
varav svenska aktier 3 21% 0% 40%
varav utlandska aktier 11 79% 60% 100%
Alternativa tillgdngar 0 0% 0% 10%

3.3 AVSTAMNING MOT KREDITLIMITER

En jamforelse mellan portfoljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att pensionsportféljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

m o0 m >

KREDITLIMITER ENLIGT POLICY

Max andel per

Durationskategori emittent
K. 0-1ar L. 1-33r M. 3-7ar N.>73r | ZMotpart 0-13ar
Ratingkategori IKtIIN ZLtIIN IMCtIIN N

A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA/Aa ZAtIE 100% 100% 100% 100% 100% 100%
B. Véardepapper med rating om ldgst AAA/ Aa: IBtIllE  100% 85% 70% 60% 15% 15%
C. Vdrdepapper med rating om ldgst AA- / Aa2 I Ctill E 80% 60% 40% 25% 10% 10%
D. Vardepapper med rating om ldgstA- /A3 IDUllE 50% 30% 20% 10% 5% 5%
E. Vardepapper med rating om l4gst BBB- / Ba. E 20% 10% 5% 0% 5% 5%

KREDITEXPONERING SOM POLICY

Durationskategori

K. 0-1ar L 1-33r M. 3-7ar N. >73r
Ratingkategori IKtlIN ZLEIIN ZIMLIIN N
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA /Aa ZAtillE 4% 0% 0% 0%
B. Vardepapper med rating om lagst AAA / Aa. ZBtill E 0% 0% 0% 0%
C. Véardepapper med rating om lagst AA- / Aa2 3 Ctill E 0% 0% 0% 0%
D. Vardepapper med rating om lagstA- /A3 IDtillE 0% 0% 0% 0%
E. Vardepapper med rating om lagst BBB- / Ba. E 0% 0% 0% 0%
KREDITEXPONERING PER KATEGORI
Durationskategori
K.0-1ar L 1-3ar M.3-7ar N.>7ar
Ratingkategori
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa 4% 0% 0% 0%
B. Virdepapper med rating om ldgst AAA / Aaa 0% 0% 0% 0%
C. Vérdepapper med rating om lagst AA- / Aa3 0% 0% 0% 0%
D. Véardepapper med rating om l4gst A- / A3 0% 0% 0% 0%
E. Vérdepapper med rating om ldgst BBB- / Baa3 0% 0% 0% 0%
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KREDITEXPONERING PER MOTPART

Rating-
Motpart 3 Motpart 0-1ar kategori
Stora Béltforbindelsen 4% 0% A

3.4 FORVANTAD TILLGANGSUTVECKLING

Spridningen i de marknadsvarderade tillgangarna ar betydande de narmaste 12 manaderna. Gransen
for de 5% basta utfallen ar +4,4% medan de 5% samsta underskrider -2,0%. Avkastningen ar

nominellt berdknad. De marknadsvarderade tillgangarnas

kommande aret.

avkastning forvantas bli 1,3% det

Forvdntad utveckling Tillgdngs- Forvantad
av tillgangsportfdljen varde (mkr) avkastning
Aktuella marknadsvéirderade tillgdngar 173,5
Simulering- 1 ar
Medelvarde 175,8 1,3%
5% hogsta 181,2 4,4%
5% ldgsta 170,0 -2,0%
0,5% lagsta 167,6 -3,4%
Simulering - arsskiftet
Medelvarde 174,9 0,8%
5% hogsta 179,5 3,4%
5% ldgsta 170,6 -1,7%
0,5% ldgsta 168,1 -3,1%

Simuleringen betraktar samtliga tillgdngar som marknadsvarderade samt justerar tillgangsvardena

for forvantade in- och utfloden.

SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING VID ARSSKIFTET

4%
2% :
T e S
3,0% -2,2% -0,6% 1,1% 2,8% 4,0%
M 5% b3zt / s3msta utlall W Crriga 305

SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING EFTER 12 MANADER

12%
10%
8%
%

4%

-4,1%%

0,2% 1,7

B 5% bEsta / s&msta utfall

o (Qvriga 50%
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3.5 RANTEPORTFOLJEN
Durationen pa den totala portfoljen var 1,4 ar.

Duration

3.6 AKTIEPORTFOLJEN

Till aktieportféljen rdknas svenska och utlandska direktagda aktier, vardepappersfonder samt
strukturerade produkter med huvudsaklig exponering mot svenska och eller utlandska
aktiemarknader. Diagrammet nedan visar aktieportféljens regionala fordelning.

REGIONAL FORDELNING AKTIEPORTFOLI

M Sverige- 21%

m Nordamerika- 47%
Europa- 19%

B Asien ex. Japan- 2%

MW Japan-4%

m Tilivaxtmarknader- 7%
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4 DYNAMISK AKTIEALLOKERING

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i portféljen styras dynamiskt.
Malet ar att andelen aktier ska justeras sa att aktieportféljen som mest kan tappa 15% i véarde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som viarde den sista dagen

varje manad).

Nar vi marknadsvarderar tillgangarna i aktieportféljen och relaterar dem till riskbufferten sa visar
analysen en liten riskmarginal. Marginalen ned till sakerhetsgolvet dr 5,9%, vilket betyder att

tillgdngarna kan minska 5,9% i varde innan de nar sikerhetsgolvet.

Sannolikheten att gd under skyddsnivan nagon gang pa ett ars sikt (givet att aktuell allokering
bibehalls) ar lag. Analysen ger att den hogsta tillatna 20,0%. Oavsett vad risksimuleringen visar ar
férvaltningen av kapitalet alltid underkastad radande placeringspolicy.

Aktuell aktieexponering uppgar till 8,2% och understiger dirmed maximal andel enligt riskmodellen

med 11,8%

Riskoversikt - Dynamisk aktieallokering

2020-04-30

Portféljens marknadsvdrde (Mkr)
Skyddsniva (Mkr)

Riskbuffert (Mkr)

Aktuell marginal (%)

Maximal aktieandel

Aktuell aktieexponering (%)

172,7
163,4
9,3
5,4%
18%
7%
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5 ORDLISTA

Duration = genomsnittliga |6ptiden for ett antal kassafloden (vardeviktad). | vara berdkningar
anvander vi berdakningsmodellen "modifierad duration”.

Férvdntad avkastning = den langsiktiga vardetillvaxten i ett finansiellt instrument
Férvéntad volatilitet / risk = ett annat ord for implicit volatilitet (se nedan)

Riskmarginal = anger hur mycket mindre sakerhetsgolvet ar an jamforelsemattet (vanligtvis den
marknadsvarderade eller bokforda konsolideringen)

Golvrisk = Sannolikheten (risken) att ga igenom sakerhetsgolvet med aktuell allokering 6ver en viss
tidshorisont

Historiskt observerad volatilitet = Ett statistiskt matt pa storleken pa upplevda kurssvangningar.
Berdknas pa historiska data — ar bakatblickande och darfor trogrorlig.

Implicit volatilitet = visar marknadens aktuella forvantningar pa framtida kurssvangningar. Berdknas
ur marknadshandlade optioner via Black — Scholes formel. Utrycks vanligtvis som procent pa
arsbasis.

Korrelation = ett statistiskt matt pa olika marknaders samvariation. En korrelationskoefficient pa +1
innebar att tva marknader ror sig i perfekt samklang med varandra. Om daremot en marknad stiger
samtidigt som en annan faller, det vill siga de ar i perfekt motfas till varandra, sa ar
korrelationskoefficienten -1. Alla variationer mellan dessa ytterligheter ger en korrelationskoefficient
mellan -1 och +1.

Maximalt tilldten andel aktier = andelen aktier som maximalt far innehas sa att sakerhetsgolvet inte
aventyras. Berdknas utifran simuleringsmodellen.

Madlkassafléden = den del av pensionsskulden som tacks av fonderingen och som |I6pande bevakas av
riskkontrollen

Sékerhetsgolv = den sdkerhetsnivd som riskkontrollen inte far understiga. Sakerhetsgolvet ar
vanligtvis definierat som en andel av det marknadsvarderade nuvardet av malkassaflédena.

Volatilitet = ett statistiskt matt pa storleken pa kurssvangningar over tiden. Berdknas vanligtvis som
en standardavvikelse enligt Normal-férdelningen. Uttrycks vanligtvis som procent pa arsbasis.

Som grund till rapporten har killor anvénts som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners Wealth Management kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet. Séderberg & Partners Wealth Management ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller
forluster, inklusive men inte begrinsat till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anvindandet av denna rapport eller dess innehall.

Séderberg & Partners Wealth Management behandling av personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se ”Sa behandlar Soderberg &
Partners dina personuppgifter” pa www.soderbergpartners.se.
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HOGA FORHOPPNINGAR NAR EKONOMIER OPPNAS UPP

Tillg. 424 Mkr +0,4% Max aktier 12,0% +2,0%

° Efter en avvaktande utveckling i nagra veckor fortsatte aktiemarknaderna uppat pa inslagen
vag i den senare delen av maj manad. Volatiliteten inom aktier, obligationer och valutor har
darmed fallit ordentligt sedan topparna i slutet av mars. Makrostatistiken kommer som vantat
in pa usla nivaer och bekréftar den recession vi befinner oss i, vilket marknaderna tycks ha sett
forbi redan. Aven pa kreditmarknaderna har den positiva stimningen fortsatt och
kreditspreadarna har gatt ihop ordentligt. Samtidigt borja flera ekonomier att 6ppna upp igen
efter nedstangningarna och stora forhoppningar finns pa att inga nya storre virusutbrott bryter
ut. Forvantningarna pa en V-formad aterhamtning av bade tillvaxt och bolagsvinster ar stora
och lamnar inte mycket utrymme for komplikationer framover. Stockholmsbérsen (SIX PRX)
steg under manaden med 5,5% och den europeiska aktiemarknaden (MSCI Europe) steg med
3,1% i lokal valuta och 0,9% i svenska kronor. Den globala aktiemarknaden (MSCI World) gick
ocksa upp under manaden med 4,9% i lokal valuta, vilket motsvarar 1,2% upp i svenska kronor.
Tillvaxtmarknader steg 0,8% i lokal valuta men var ned 2,8% i svenska kronor. Volatiliteten pa
den svenska aktiemarknaden (OMX 1Y) minskade under manaden, fr&n 23,8% till 21,9%. Aven
pa den amerikanska borsen (SPX 1Y) sjonk volatiliteten fran 26,6% till 23,4% och den
europeiska borsens (SX5E 1Y) volatilitet foll fran 24,1% till 22,1%. Sett till valutamarknaden
starktes den svenska kronans mot de flesta stérre valutorna. Vid manadsskiftet handlades en
dollar for 9,43 kronor, en euro for 10,46 kronor och ett brittiskt pund for 11,61 kronor. P3
rantemarknaden steg yielden med 7 punkter till -1,24% for den reala svenska statsobligationen
3104 (forfall 2028) medan yielden pa den kortare obligationen 3108 (forfall 2022) steg med 13
punkter till -0,89%. Yielden for den nominella svenska statsobligationen 1053 (forfall 2039)
steg under manaden med 8 punkter till 0,41% och yielden for den kortare obligationen 1054
(forfall 2022) steg med 7 punkter till -0,28%. Vid manadsskiftet var den 10-ariga svenska break-
even inflationen 1,25%.

° Under manaden har foljande transaktioner skett:

TRANSAKTIONER UNDER MANADEN
Nominellt belopp/

Datum Typ av transaktion  Instrument Likvidbelopp Antal andelar

2020-05-26 Forfall Danske Bank AlO Global 2020-06-10 20123791 -19 000 000

2020-05-28 Salt SEB Kortrantefond SEK 13461734 -1330040

2020-05-29 Kopt SPP Global Plus A -5770000 34876

2020-05-29 Kopt SPP FRN Foretagsobligationsfond A -12 125 0G0 111 053
15 630525
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1 GRUNDLAGGANDE FORUTSATTNINGAR

Denna rapport dr baserad pa antagandet om marknadsneutrala forutsattningar. Det innebdr att inga
marknadsbedémningar favoriseras framfér andra utan féljer vad som &ar neutralt i en effektiv
marknadsekonomisk varld.

Enkelt uttryckt kan en finansiell tillgdngsavkastning 6ver tiden beskrivas av tva termer: forvantad
avkastning och risk.

Antaganden om forvantad avkastning:

° Rantebdrande instrument forvantas i genomsnitt avkasta enligt aktuell
marknadshandlad rantekurva. Pa riktigt lang sikt forvantas en lang nominell obligation
ge 0,5%-enheter mer i arlig avkastning jamfort med kortranta.

° Aktier forvantas i snitt avkasta 3,4% utover kort nominell ranta, plus risktillagg.

Ovanstdende antaganden om risk harleds fran aktuellt marknadshandlade priser pa optioner.

2 Osterdkers riskmal

2.1 SPECIFICERAT RISKMAL

Osterdker kommuns syfte med &verlikviditetsforvaltningen &r att pd ett effektivt sett hantera det
overskott som kommunen har i form av likviditet. Malet med forvaltningen &r att
overlikviditetsportfoljens langsiktiga avkastning ska uppga till 2 procentenheter per ar i reala termer.
Med real avkastning avses nominell avkastning justerat for utvecklingen av konsumentprisindex (KPI).

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i kapitalforvaltningen styras
dynamiskt. Andelen aktier ska justeras sa att portféljen som mest kan tappa 10 procent i varde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som vardet den sista dagen
varje manad).

Aktuell maximal aktieandel i berdknas utifran riskbuffert, dvs marginalen i forhallande till golvet
(skyddsnivan), samt risken i portfdljens tillgangar, matt som implicit volatilitet.

3  TILLGANGAR

| detta avsnitt betraktas endast tillgangssidan. Enligt var riskklassificering av tillgangarna bestod
allokeringen i slutet av maj av 3,4% aktier, varav 0,5% var exponerat mot Sverige och 2,9% mot
utlandska aktier.

TILLGANGSALLOKERING

‘ Nominella rantor- 93%

u Svenska aktier- 0%
Utldndska aktier- 3%

m Likvida medel- 4%

Tillgangsportfoljen innehaller framst nominella réantor (92,6%). Andelen likvida medel uppgar till (4%).
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VARDEPAPPERSFORTECKNING 2020-05-31

Nedanstdende tabell &r en sammanstéllning av portféljinnehavet per 2020-05-31. Aktuellt
marknadsvarde pa tillgangarna ar 424 mkr varav ca 17 mkr ar likvida medel.

Nominelit belopp Anskaffnings- Orealiserade
TILLGANGAR Antal andelar Marknadsvarde Manads- Bokfortvarde  vinster/férluster
2020-05-31 2020-05-31  avkastning  LGptid Rating Vikt Duration 2020-05-31 2020-05-31

NOMINELLA RANTOR
Nordea Bostadsobligationsfond 203163 22689857 0,2% 5% 25 22503 105 186 752
Nordea Instituti ] igati utd 234176 24262908 0,2% 6% 53 26221289 -1958 381
SEB Kortrantefond SEK 1290114 13059 568 0,1% 3% 0,9 13003 448 56 120
SEB Likviditetsfond SEK 828567 8302237 0,0% 2% 0,7 8300000 2237
Simplicity Likviditet 1049859 116 292 853 0,3% 27% 0,2 116179599 113 254
SPP FRN Foretagsobligationsfond A 111053 12 125 000 0,6% 3% 0,0 12125000 0|
SPP Obligationsfond 292453 44502273 -0,1% 11% 48 43 600 000 902 273
Swedbank Robur Réntefond Kort A 559761 56 530242 0,0% 13% 0,5 56487 400 42 842
Ghman FRN Hallbar A 458 968 49476776 0,7% 12% 0,2 50000 000 -523 224
Ohman Féretagsobligationsfond Hallbar A 191917 22556 062 0,3% 5% 2,7 22700000 -143938
Bhman Grdn Obligati A 226 502 22729 445 0,5% 5% 2,7 22700 000 29 445

Totalt nominella rantor 392527221 0,4% 93% 15

Totalt rantor 392527221 0,4% 93% 15
SVENSKA AKTIER
SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. 6 943377 1,6% 0% 916 258 27119
Spiltan Aktiefond Stabil 991 839327 9,1% 0% 681674 157 653
Ohman Sweden Micro Cap 167 192 184 6,7% 0% 194 669 -2 485

Totalt direktagda aktier och fonder 1974 888 51% 0%

Totalt svenska aktier inkl. strukturerade produkter 1974888 51% 0%
UTLANDSKA AKTIER
SPP Emerging Markets Plus A 4530 634 160 -3,1% 0% 663729 -29569
SPP Global Plus A 54987 9097 280 0,6% 2% 8821408 275871
Ghman Etisk Index USA 5273 1464110 17% 0% 1174990 289 120
Ghman Global Hallbar A 4026 1085589 1,8% 0% 993484 92 105

Totalt direktagda aktier och fonder 12281139 0,4% 3%

Totalt utldndska aktierinkl. d 12281139 0,4% 3%

Totalt aktier 14 256 026 1,2% 3%
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel 17030818 4% 17030818

Totalt likvida medel 17030818 4%
TOTALT 423 814 066 0,4% 100% 1,5 424 296 869 -482 804
Instrumenten dr indelade efter i il i perinstrument ar beraknat utifran att instrumentet innehavs oavbrutet fran den forsta
dagen i manaden till den sista, inklusive i och i per 6lj och totalportféljen &r justerad fér eventuella

transaktioner som har gjorts under perioden, vilket gér att den kan skilja sig frin genomsnittet av avkastningen pa de enskilda instrumenten.

berik produk

3.1 UTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Nedan utvarderas forvaltningsresultatet gentemot for portfoljen relevanta index.

TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Tillgéngsslag Index Tillgangsavkastning Indexavkastning Differens
senaste manaden senaste manaden

Nominella rdantebdrande viardepapptOMRX Bond 0,4% -0,1% 0,5%

Svenska aktier SIX PRX 5,1% 5,5% -0,4%

Utldndska aktier MSCI AC World Net TR (SEK) 0,4% 0,6% -0,2%

Totalportféljen Sammansatt jimforelseindex 0,4% 0,0% 0,4%

Tillgdngsslag Index Tillgdngsavkastning Indexavkastning Differens
sedan 2019-12-31 sedan 2019-12-31

Nominella rdntebdrande

virdepapper OMRX Bond -1,0% 0,7% -1,7%

Svenska aktier SIX PRX -17,8% -6,3% -11,5%

Utlandska aktier MSCI AC World Net TR (SEK) -15,9% -8,4% -7,5%

Totalportféljen Sammansatt jamforelseindex -5,8% -4,8% -1,1%

Kalla for index: Bloomberg
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3.2 AVSTAMNING MOT TILLGANGSLIMITER

En jdmfdérelse mellan portféljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att overlikvidsportfoljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgangsslag Portf6lj (Mnkr) Andel av portfolj Limiter
2020-05-31 2020-05-31 Min Max
Likvida medel 17 4% 0% 15%
Nominella rantepapper 393 93% 0% 100%
Realranteobligationer 0 0% 0% 50%
Aktiefonder samt strukturerade aktieinstrument med 14 3% 0% 55%
varav svenska aktier 2 14% 0% 40%
varav utldndska aktier 12 86% 60% 100%

3.3 AVSTAMNING MOT KREDITLIMITER

En jamfoérelse mellan portféljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att dverlikvidsportfoljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

KREDITLIMITER ENLIGT POLICY

Max andel per

Durationskategori emittent
K. 0-1ar L 1-3ar M. >3ar X Motpart
Ratingkategori IKtillM ZLtilIM M
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aa S Atill E 100% 100% 100% 100%
B. Vardepapper med rating om ldgst AAA/ Aa. ZBtillE  100% 100% 80% 30%
C. Véardepapper med rating om lagst AA- / Aa2 I Ctill E 90% 80% 70% 25%
D. Véardepapper med rating om lagstA- /A3 Z DtillE 60% 50% 40% 20%
E. Vardepapper med rating om lagst BBB- / Ba. E 25% 15% 10% 10%
KREDITEXPONERING SOM POLICY
Durationskategori
K. 0-1ar L 1-3ar M. >3ar
Ratingkategori IKtilIM ZLtillM M
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA/Aa ZAtllE 0% 0% 0%
B. Vdrdepapper med rating om lagst AAA / Aa. ZBtillE 0% 0% 0%
C. Vdardepapper med rating om lagst AA- / Aa2 3 Ctill E 0% 0% 0%
D. Vérdepapper med rating om lagst A- /A3  IDUllE 0% 0% 0%
E. Vardepapper med rating om lagst BBB- / Ba. E 0% 0% 0%
zz:::&egrsggft::r;;‘e-réovrie;lst: -Nﬁ)naagg?tec;tkﬁm, Sweden - +46 (0)8-451 50 00 A Séderberg % Wealth
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KREDITEXPONERING PER KATEGORI

Durationskategori
K.0-1lar L 1-3ar M.>3ar

Ratingkategori

A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa 0% 0% 0%
B. Vardepapper med rating om ldgst AAA / Aaa 0% 0% 0%
C. Vardepapper med rating om lagst AA- / Aa3 0% 0% 0%
D. Vardepapper med rating om ldgst A- / A3 0% 0% 0%
E. Vardepapper med rating om lagst BBB- / Baa3 0% 0% 0%

3.4 FORVANTAD TILLGANGSUTVECKLING

Spridningen i de marknadsvarderade tillgangarna ar betydande de narmaste 12 manaderna. Gransen
for de 5% basta utfallen ar +2,5% medan de 5% samsta underskrider -0,6%. Avkastningen &r nominellt
beraknad. De marknadsvarderade tillgangarnas avkastning forvantas bli 1,0% det kommande aret.

Forvantad utveckling Tillgangs- Forvantad
av tillgangsportfoljen varde (mkr) avkastning
Aktuella marknadsvarderade tillgangar 423,8

Simulering -1 ar

Medelvarde 428,1 1,0%
5% hogsta 434,4 2,5%
5% lagsta 421,2 -0,6%
0,5% lagsta 416,5 -1,7%

Simulering - arsskiftet

Medelvarde 426,3 0,6%
5% hogsta 431,7 1,9%
5% lagsta 420,2 -0,9%
0,5% lagsta 416,5 -1,7%

Simuleringen betraktar samtliga tillgangar som marknadsvarderade samt justerar tillgangsvardena for
forvantade in- och utfléden.

SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING VID ARSSKIFTET

-2,4% -1,4% -0,5% 0,4% 13% 2,3%

R 5% basta/ sdmsta utfait | Ovriga 30%
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SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING EFTER 12 MANADER

12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

2,0% 1,0% 0,15 0,95% 1,9% 2,95%

5% basts / sémsta utfall W Ovriga 90%

3.5 RANTEPORTFOLJEN
Durationen pa den totala portféljen var 1,5 ar.

Duration

3.6 AKTIEPORTFOLJEN

Till aktieportfélien raknas svenska och utlandska direktdgda aktier, vardepappersfonder samt
strukturerade produkter med huvudsaklig exponering mot svenska och eller utlandska
aktiemarknader. Diagrammet nedan visar aktieportféljens regionala fordelning.

REGIONAL FORDELNING AKTIEPORTFOL

MW Sverige- 14%

2 Nordamerika- 56%
Europa- 16%

B Asien ex. Japan- 3%

W Japan- 6%

m Tillvaxtmarknader- 6%
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4 DYNAMISK AKTIEALLOKERING

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i portféljen styras dynamiskt.
Malet ar att andelen aktier ska justeras sa att aktieportféljen som mest kan tappa 10% i virde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som virde den sista dagen varje
manad).

Nar vi marknadsvarderar tillgdngarna i aktieportféljen och relaterar dem till riskbufferten sa visar
analysen en liten riskmarginal. Marginalen ned till sdkerhetsgolvet &r 3,4%, vilket betyder att
tillgdngarna kan minska 3,4% i varde innan de nar sakerhetsgolvet.

Sannolikheten att g under skyddsnivan nagon gang pa ett ars sikt (givet att aktuell allokering
bibehalls) ar lag. Analysen ger att den hogsta tillitna andelen aktier dr 12,0%. Oavsett vad
risksimuleringen visar ar forvaltningen av kapitalet alltid underkastad radande placeringspolicy.

Aktuell aktieexponering uppgar till 3,4% och understiger darmed maximal andel enligt riskmodellen

med 8,6%

Riskoversikt - Dynamisk aktieallokering

2020-05-31 2020-04-30
Portféljens marknadsvarde (Mkr) 423,8 422,1
Skyddsniva (Mkr) 409,5 409,5
Riskbuffert (Mkr) 14,3 12,6
Aktuell marginal (%) 3,4% 3,0%
Maximal aktieandel 12% 10%

Aktuell aktieexponering (%)

3%

2%
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5 ORDLISTA

Duration = genomsnittliga loptiden for ett antal kassafléden (vardeviktad). | vara berdkningar
anvander vi berdakningsmodellen "modifierad duration”.

Férvintad avkastning = den langsiktiga vardetillvaxten i ett finansiellt instrument
Férvidntad volatilitet / risk = ett annat ord for implicit volatilitet (se nedan)

Riskmarginal = anger hur mycket mindre sakerhetsgolvet ar an jamforelsemattet (vanligtvis den
marknadsvarderade eller bokforda konsolideringen)

Golvrisk = Sannolikheten (risken) att ga igenom sakerhetsgolvet med aktuell allokering Gver en viss
tidshorisont

Historiskt observerad volatilitet = Ett statistiskt matt pa storleken pa upplevda kurssvangningar.
Beraknas pa historiska data — ar bakatblickande och darfor trogrorlig.

Implicit volatilitet = visar marknadens aktuella férvantningar pa framtida kurssvangningar. Beraknas
ur marknadshandlade optioner via Black — Scholes formel. Utrycks vanligtvis som procent pa arsbasis.

Korrelation = ett statistiskt matt pa olika marknaders samvariation. En korrelationskoefficient pa +1
innebar att tva marknader ror sig i perfekt samklang med varandra. Om daremot en marknad stiger
samtidigt som en annan faller, det vill saga de ar i perfekt motfas till varandra, sa ar
korrelationskoefficienten -1. Alla variationer mellan dessa ytterligheter ger en korrelationskoefficient
mellan -1 och +1.

Maximalt tillaten andel aktier = andelen aktier som maximalt far innehas sa att sakerhetsgolvet inte
dventyras. Berdknas utifran simuleringsmodellen.

Madlkassafléden = den del av pensionsskulden som tacks av fonderingen och som I6pande bevakas av
riskkontrollen

Séikerhetsgolv = den sakerhetsniva som riskkontrollen inte far understiga. Sakerhetsgolvet ar
vanligtvis definierat som en andel av det marknadsvarderade nuvardet av malkassaflédena.

Volatilitet = ett statistiskt matt pa storleken pd kurssvangningar over tiden. Berdknas vanligtvis som
en standardavvikelse enligt Normal-férdelningen. Uttrycks vanligtvis som procent pd arsbasis.

Som grund till rapporten har kéllor anvénts som i god tro bedomts vara tillférlitliga. S6derberg & Partners Wealth Management kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig ndgot ansvar for fullstandighet. Séderberg & Partners Wealth Management ansvarar inte for direkta eller indirekta skador
eller férluster, inklusive men inte begréansat till, férlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anvdandandet av denna rapport eller dess innehall.

Soderberg & Partners Wealth Management behandling av personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se “Sa behandlar Séderberg &
Partners dina personuppgifter” pad www.soderbergpartners.se.
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