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Beslutsforslag

Kommunstyrelsen beslutar
Budgetuppfoljning for Osterakers kommun per mars méanad 2016 noteras till
protokollet.

Bakgrund

[ enlighet med faststiillda rutiner fér ekonomiska uppfoljningar ska
kommunstyrelsens kontor redovisa bokslutsprognos per 2016 12 31 {or
Osterdkers kommun. Kommunens finansiella mal f6ljs upp och avstémning i
forhallande till budget 2016 gérs under aret. Fokus ska laggas pa en siikrare
prognos och analys samt uppfoljning av atgirdsplaner for att fortsatt
uppritthalla en god ekonomisk hushallning.

Resultatbudgeten for 2016 uppgar till 35,6 Mkr. Bokslutsprognosen per
februari manad visar en positiv avvikelse om 21,4 Mkr jamfort med budget
2016.

Svensk ekonomi rullar snabbare én vad konjunkturmakarna riknat med. Bade
exportmarknaden och den offentliga konsumtionen i samband med
flytinginvandring 6kar. I reala termer véxer skatteunderlaget med nérmare tre
procent i ar den storsta Skningen pa mycket linge. Trots rekordlag styrrént
(-0.5 %) dr inflationen lag. Allt tyder pa att bli svarare att fa upp inflationen.
Det kriivs mer for att reducera risken for ett ohallbart lidge i langden.

Kommunens skattekraft ligger 115.9 enligt den senaste uppgift fran
Skatteverket. Eftersom nivan Gverstiger 115 % har kommunen betalt avgifter
till systemet. Budget 2016 har byggts ungefir pa samma niva som 2014. Enligt
SCB:s senaste prognos for 2016 blir skattekraften under 2015 dvs. att
kommunen far bidrag i stillet for att beta avgifter under 2016. Skatteverkets
forsta prognos for 2015 blir kénd i augusti manad 2016.

Lineoversyn

Lonedversyn for ar 2016 har paborjats. Personalenheten har tagit fram en
tidsplan. Samtliga aktuella avtal &r nivalosa utom Kommunal som upphor
2016-03-31. Direfter ska ett nytt avtal tecknas centralt. Oversyn pdgar och
utbetalning av den nya I6nen beriiknas till april manad.

Budget f6r lonedversyn for ar 2016 har beriiknats generellt ca 3 % fr.o.m. april
ménad. I pengen for forskoleverksamhet och skolverksamhet har tagit hdnsyn

till extra satsning for rektorer. En jamforelse mellan flera kommuner {or
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I6nenivaer for socialsekreterare och bistandsbedémmar har framtagits.
Ytterligare grundlig analys for 16nelége inom socialforvaltningen pagar.
Tidigare atgérder avseende [6netrappor ska utvérderas under 2016.

Flyktingverksamhet

[ enlighet med faststéllda "Riktlinjer for flyktingverksamhet och dess
finansiering” ska en sirskild rapport ldmnas minst en gang per varannan
ménad. Flyktingverksamheten ska huvudsakligen finansieras genom olika typer
av statliga medel och ska vara nollresultat i ekonomi. Rapportering av
flyktingverksamhet redovisas som ett sérskilt drende till Kommunstyrelsen.

Sammanfattning

Némndernas bokslutsprognos (exkl. PS) pekar pa en positiv avvikelse om 6,7
Mkr jaimfort med vad har budgeterats. Det dr Socialndmnden 1,8 Mkr (ldgre
kostnader for forsorjningsstod) och Kommunstyrelsen 4,8 Mkr
(Exploateringsprojekt 4 Mkr och ldgre kostnader for “Kart & mét” inom
samhéllsbyggnadsforvaltning) samt Byggnadsnamnden 0,5 Mkr
(Bygglovverksamhet) som har prognostiserat verskottet. Vérd- och
omsorgsndmnden som star fér den negativa avvikelsen pé 0,4 Mkr.

Centrala poster prognostiserar en positiv avvikelse om 19,7 Mkr jamfort med
budget. Skatteintiikter visar en positiv avvikelse om ca 9,6 Mkr. Det &r i forsta
hand arbetade timmar under 4.e kvartalet 2015, exportmarknaden samt den
offentliga konsumtionen i samband med flytinginvandring 6kar.
Inkomstutjimningssystemet visar en positiv avvikelse om ca 15 Mkr enligt
SCB:s prognos med hénsyn till bl.a. utveckling av antal invanare i hela Sverige
och Osterdkers kommun. Vissa poster bl.a. semesterléneskuld och
regleringspost for pensionskostnader har i dagsléget prognostiserats negativ

avvikelse.

Text Februari Mars
KF 0 0
KS 0,3 4,8
KFN 0 0
SKN 0 0
VON 0 -0,4
BN 0,5 0,5
MHN 0 0
SN 0 1,8
Summa nadmnder 0,8 6,7
Centrala poster 15,2 19,7
Summa. Inkl. centrala poster 16,0 26,4
ps 2,0 5,0
Summa kommunen 14,0 21,4
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Vard- och omsorgsvénden har prognostiserat en negativ avvikelse om -0,4
Mkr. I nimndens méanadsuppf6ljning ingar atgardsplaner i forsta hand inom
hemtjénstverksamheten via bland annat fortséttning implementering IBS
(Individuell behovsanpassad segmentering) avseende berdkning beviljad tid.

Produktionsstyrelsen prognostiserar en negativ avvikelse pa 5 Mkr jimfort med
budgeten. Som framgér av nedanstéende tabell visar dldreomsorg och
funktionshindrade negativa avvikelser medan staben och utjdmningsreserv
pekar pé positiv avvikelse.

Resultatenheterna har avsatt totalt 4,67 % dels for gemensamma kostnader inkl.
kostnader for behovsstyrd administration och dels for verksamhetsfond. 4,67 %
motsvarar 44,7 Mkr. Utéver 4,67 % har rektorernas- och férskolechefernas
personalkostnader pa ca 19,3 Mkr budgeterats centralt i staben som finansieras
kollektiv inom respektive verksamhetsomrade inom utbildning. Bruttobudget
inkl. interna poster for PS motsvarar ungefir 1 010 Mkr.

Verksamhet Budget Prognos
2016 Brutto Avvikelse
Férskolor 162,4 0
Skolor inkl. Komvux, Gymnasium 471,2 0
Kultur och fritid inkl. musikskolor 443 0
Aldreomsorg 66,6 -8,4
Funktionshindrade 161,7 -1.1
Maltid 37,4 0
Staben 64,1 2,0
Utjdmningsreserv 2,5 25
Totalt 1010,1 -5,0

Det dr i forsta hand hemtjanstverksamhet som redovisar en negativ avvikelse.
Produktionsforvaltningen har planerat att hoja produktivitetsgrad (personalens
arbetstid som utfors hos brukaren) upp till 75 % f6r hemtjdnstverksamhet i snitt
under 2016. Bokslutsprognosen har forsdmrat med 3 Mkr jamfort med
manadsuppfoljning per februari méanad. En sérskild avrapportering kommer att
ldmnas till Kommunstyrelse i samband med manadsuppfoljning per april

manad.

Investeringar

Investeringsutgifter for budget 2016 uppgér till 117,5 Mkr. Detta fordelas
samhillsbyggnad inom KS (111 Mkr), byggnadsndmnden (2,5 Mkr),
produktionsstyrelsen (4 Mkr) samt I'T (3 Mkr). Pa inkomstsidan har for

samhiillsbyggnad budgeterats 15,3 Mkr. Investeringar redovisas pa projektniva
enligt kommunens ekonomiska styrregler.

Bokslutsprognosen for investering inom samhéllsbyggnadsforvaltning pekar pa
en positiv avvikelse om 2 Mkr i forhallande till budgeten. Detta motsvarar
ungefir en negativ avvikelse pa inkomstsidan
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Enligt kommunfullméktiges beslut redovisas investeringar pa projektniva
enligt bilaga 3. Stora avvikelser kommer att rapporteras till
Kommunfullméktige for ev. ombudgetering mellan olika projekt. Som framgar
av sammanstillningen finns det stora avvikelser mellan olika projekt

CPL 276-sockenvédgen (budget 7 Mkr och prognos 1,5 Mkr)
Svinninge GC (budget 8 Mkr och prognos 10 Mkr)

Téljo vigskil (budget 4,8 Mkr och prognos 7,8 Mkr)
Domarudden GC-vig (budget 5 Mkr och prognos 3,5 Mkr)

e CPL 276-sockenviigen, pilstugetomten plus kringinvesteringar
Detaljprojekteringen startades januari 2016 och man kan nu se att projektering

och upphandling kommer ta langre tid dn berdknat. En noggrannare dversyn av
tidsplanen for detaljprojekteringen visar att byggstart av huvudentreprenaden
inte sker forridn 2017, bl.a. pa grund av mer omfattande ledningsomléggningar.
Endast arkeologiska utgrivningar utfors 2016. Detta medfor dven att intéikterna
minskar 2016, di exploateringsbidrag far faktureras forst efter byggstart
(Budget 7 Mkr och prognos 1,5 Mkr).

e Svinninge Géng- och cykelvig
Géng- och cykelvigen mellan Svinninge allé och Tédljoviken kommer att
fardigstillas tidigare &n beréknat beroende pa VA inkoppling vid Téljoviken
hosten 2016. Dérfor hojs prognosen (budget 8 Mkr och prognos 10 Mkr).

e Tiljo vagskal
Projektet har avslutats inom tidsplan och ér slutbesiktigad december 20135.
Forhandlingar pagér fortfarande for oklarheter kring koder for reglering av
geodetiska métningsarbeten, samt entreprendrens krav om
kapacitetsnedséttningar pa totalt 8,2 Mkr. Det kvarstér dven en del dndring-
och tilldggsarbeten som diskuteras och méngdregleringar. En slutrapport for
projektet kommer att firdigstéllas under 2016. Pa grund av ovissheten i
forhandlingarna som pagar hojs prognosen (Budget 4,8 Mkr och prognos 7.8
Mkr).

e Domarudden GC-vig
Prognosen sénks da arbetet inte véntas hinna belasta &rets budgetram i den takt
man forst trodde (budget 5 Mkr och prognos 3,5 Mkr).

Utdver investeringsutgifter finns investeringsinkomster om 15,3 Mkr
budgeterade for 2016. Detta avser dels Kommunstyrelse (15 Mkr) och dels
Byggnadsnamnden (0,3 Mkr).

Bokslutsprognosen for investeringsinkomster inom Samhallsbyggnads-
forvaltning pekar pa en negativ avvikelse om ca 2,1 Mkr i forhallande till
budgeten. Detta forklaras av uppskjutning av GPL 276- Sockenvigen. Intékter
i form av statlig medfinansiering for cirkulationsplatsen vid rallarvigen 276:an
som ingar i paketet har sokts.
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Finansiella tillgangar

Placering av medel pa 130 Mkr har gjorts enligt kommunens policy for
forvaltning av pensionsmedel. Detta klassificeras som omséttningstillgangar
och dr kontinuerligt foremal for kop — och forsiljning. Ca. 72% av medlen
placeras inom nominella réntepapper och ca 28% inom aktierelaterade
instrument.

Totalt har tillgdngarna i pensionsportfljen ett marknadsvérde pa cirka 153.9
Mkr. Aktuell konsolidering, dvs. tillgdngarna som andel av marknadsvirderade
pensionsskulden, dr 118,4% for nirvarande. Den 6vergripande risklimiten
enligt placeringspolicyn innebér att minst 100 % av avsedda
pensionsutbetalningar alltid ska kunna téckas av pensionsportféljen.

Denna niva betecknas som ett sikerhetsgolv som aldrig ska dventyras.

For bevakning och rapportering av pensionsportféljen samarbetar kommunen
med Soderberg & Parterna Placeringsradgivning AB. En sérskild rapport frdn
Soderberg & partnerna bifogas som bilaga 4.

Overlikviditet pa 300 Mkr har under 2014 placerat med hénsyn till KF:s policy
for overlikviditet. Cirka 59 % av medlen placeras inom nominella rédntepapper
och cirka 41 % inom strukturerade instrument med kapitalgaranti.
Marknadsvirdet pa tillgangarna per 2016-03-31 &r 297,7 Mkr. Detta dr ca 1
Mkr ldgre dn arsredovisning 2015. En sérskild rapport fran Soderberg &
partnerna bifogas som bilaga 5. Kommunens likvida medel vid arets borjan for
2016 var ca 165 Mkr. Detta ligger pa bankkonto utan rénteintdkter med héinsyn
till Sveriges reporénta pa — 0,50 procent. Det bedéms att finnas majligheter att
placera ytterligare 70 Mkr enligt KF:s finanspolicy. Likvitidet ska tdcka
l6pande utbetalningar pa bade drift och investeringar.

Realiserade vinster pa 3 Mkr har beréknats i budget for 2016 men har i
dagslédget prognostiserats 2 Mkr av forsiktighets princip.

Katarina Leinar Mohammed Khoban
Ekonomichef Budget- och kvalitetschef
Bilagor:

1- Sammanstillning av driftbudget och bokslutsprognos fér 2016

2- Sammanstéllning av investeringsbudget och bokslutsprognos for 2016

3- Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos inom
Kommunstyrelsen pa projektniva.

4- Manadsrapport for pensionsportféljen per mars 2016

5- Manadsrapport for 6verlikviditet per mars 2016
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OSTERAKERS KOMMUN
Kommunstryelsens kontor

2016-04-15

Bilaga 1

SAMMANSTALLNING AV DRIFTBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2016
EKONOMISKA UPPFOLJNING T.0.M. MARS MANAD

RESULTATBUDGET (TKR) BUDGET Prognos| |AVVIKELSE
2016 2016 MOT BUD.
KOMMUNFULLMAKTIGE 30 30 0
KOMMUNSTYRELSEN 79 900 82 450 2 550
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND 6 600 6 600 0
SKOLNAMND 75 000 85 000 10 000
VARD- OCH OMSORGSNAMND 69 000 68 050 -950
BYGGNADSNAMND 11 100 12 600 1500
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND 5 200 5 200 0
SOCIALNAMND 42 200 42 200 0
SUMMA INTAKTER 289 030 302130 13 100
KOMMUNFULLMAKTIGE -11 050 -11 050 0
KOMMUNSTYRELSEN -251 950 -249 700 2 250
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND -88 050 -88 050 0
SKOLNAMND -1 070 100| | -1 080 100 -10 000
VARD- OCH OMSORGSNAMND -631 500 -630 950 550
BYGGNADSNAMND -44 550 -45 550 -1 000
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND -12 400 -12 400 0
SOCIALNAMND -135 500 -133 700 1 800
SUMMA KOSTNADER -2 245 100 -2 251 500 -6 400
SUMMA NAMNDER -1 956 070 -1 949 370 6 700
REGLERINGSPOST PENSIONER -43 000 -45 300 -2 300
AVSKRIVNING ENLIGT PLAN -43 000 -43 000 0
KAPITALKOSTNAD 55 570 55 570 0
STATSBIDRAG, MAXTAXA 17 000 17 150 150
OFORUTSEDD VERKSAMHET -13 500 -13 500 0
LOKALER -4 000 -4 000 0
SARSKILDA INSATSER -3 000 -3 000 0
OKN SEMESTERLONESKULD -1 000 -3000 -2 000
VERKSAMHETENS NETTOKOSTNAD -1 991 000 -1 988 450 2 550
SKATTEINTAKTER 1856 100 1 865 700 9 600
BIDRAG(UTJAMNINGSSYSYTEM) 73 260 88 510 15 250
FASTIGHETSAVGIFT 85 140 85140 0
FINANSIELLA INTAKTER 13 500 12 500 -1 000
FIN KOSTNAD PENSIONSSKULD -1 000 -1 000 0
FIN KOSTNADER -400 -400 0
ARETS RESULTAT 35600 62 000 26 400
PRODUKTIONSSTYRELSEN 0 -5 000 -5 000
ARETS RESULTAT INKL. PS 35 600 57 000 21 400
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Kommunstryelsens kontor
Bilaga 2
2016-04-16

SAMMANSTALLNING AV INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2016
MANADSUPPFOLJNING PER MARS MANAD

Text Budget | Prognos | Budget- Utfall
2016 2016 |avvikelse| 2015

KS -111 000| -107 500 3 500| -124 921
Varav IT -3 000 -1 500 1500 -1 101
Varav SBF -106 500] -104 500 2 000] -123 820
Varav oférutsedd -1 500 -1 500 0

BN -2 500 -2 500 0 -2 048
PS -4 000 -4 000 0 -3630
Summa utgifter -117 500| -114 000 3500| -130599
Inkomster

KS 15 000 12 889 -2 111 35234
BN 300 300 0 282

Summa inkomster 15 300 13189 -2 111 35 516

Summa netto -102 200 -100 811 1389 -95083
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INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS PER PROJEKTNIVA INOM KS
Prognos 2016
Projekt - ar 2015 Utgifter inkomster Netto-
Budget Prognos  |Avvikelse [Budget Prognos |Avvikelse ||avvikelse
Attraktiv offentlig plats & skargard -19 830 -19 830 0 500 500 0 0
Muddring Asattra, inkl &terstaliningsplan -400 -400 0 0 0
Fiskvandringsvéag -1 000 -1 000 0 0 0
Slussen, vattenreglering o slussportar -2 000 -2 000 0 0 0
Hantverksvagen, lekplats enl policyn -2 000 -2 000 0 0 0
Brygga Ostana -2 600 -2 600 0 300 300 0 0
Karsvreta naturreservat, inkl lekplats -500 -500 0 0 0
Halsans stig, Sédra slingan inkl belysning -1 400 -1 400 0 0 0
Belysning Tranviksv/Linannésv -250 -250 0 0 0
Sabelbacken, bollplan -3 000 -3 000 0 0 0
Bryggor -300 -300 0 0 0
Akers kanal (exkl fisktrappa, slussen-atg -4 500 -4 500 0 0 0
Trygghetsatgérder Effektbelysning -700 -700 0 200 200 0 0
Allé- och gatuplanteringar -300 -300 0 0 0
Lekplats Jarnvagsparken -500 -500 0 0 0
Flyttning tréd och hack Jarnvagsparken -380 -380 0 0 0
Stadsutveckling /Trafikplan -24 500 -19 000 5 500 8 100 5540 -2560 2940
Berga stadsgata -1 400 -1400 0 400 400 0 0
Planskild korsning jarnvégsbro Rallarvég -6 000 -6 000 0 0 3000 3000 3000
CPL 276-sockenvégen, pilstugetomtenﬂJ -7 000 -1 500 5500 4100 0| -4100 1400
CPL Sockenvagen/Centralvagen (Odenp -9 000 -9 000 0 3600 2140 -1460 -1460
Nyinvestering busshpl -600 -600 0 0 0
Tunneln vag 276 -500 -500 0 0 0
Reinvestering, gator och védgar -11 300 -11 300 0 120 200 80 80
Trafiksignaler -200 -200 0 0 0
Sabybron -1 000 -1 000 0 0 0 0
Knipvagen etapp 2 -5 000 -5 000 0 0 0
Gangbroar GT2-8 -850 -850 0 0 0
Gangbroar Knisslinge ggb1-4,6-7 -250 -250 0 0 0
Ny belysning stolpar gc-vagar (ca 80 st/3 -700 -700 0 0 0
Industribron -2 500 -2 500 0 0 0
Margretelundsvagen helhet utredning -400 -400 0 0 0
Smedbyskolvag ny gc -400 -400 0 120 200 80 80
Beldaggningsatgérder -8 450 -8 450 0 340 600 260 260
Belaggning/breddning g-bana Mariehall/H -3 000 -3 000 0 0 0
Belaggn./kantsten Hantverksvégen, ny g -2 000 -2 000 0 300 560 260 260
Trasattravagen (Soralidsv-Margretelunds| -2 100 -2 100 0 0 0
Sjofagelvégen, gc kb dagvatten -200 -200 0 40 40 0 0
Séankning kantsten infarter -500 -500 0 0 0
Stromfallsvagen, ny beldggning -650 -650 0 0 0
Omvandlingsomraden -21 800 -26 800 -5 000 5 040 5 880 840 -4 160
Svinninge lokalgator -9 000 -9 000 0 0 0
Svinninge Gang-och cykelvag (GC) -8 000 -10 000 -2 000 3200 4 040 840 -1 160
T&lj6 vagskal -4 800 -7 800 -3 000 1 840 1840 0 -3 000
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INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS PER PROJEKTNIVA INOM KS
Prognos 2016

Projekt - ar 2015 Utgifter Inkomster Netto-
Budget Prognos  |Avvikelse |Budget Prognos |Avvikelse | |avvikelse
Gang och cykelvégar
(sédkra skolvégar, arbetspendling,
rekreation) -12 050 -10 550 1500 900 169 731 769
Vagvisning GC-natet -300 -300 0 90 80 90
Cykelpumpar/cykelraknare -50 -50 0 0 0
Margretelundsvagen etp 2 gc (Gréndalsy, -900 -900 0 0 0
Cykelstall gc -300 -300 0 79 79 79
Regionalt cykelstrak Rydbo station/Ullna -1 500 -1 500 0 0 0
Trasattravagen(Knipvagen-Skrakvégen) -3 600 -3 600 0 900 0 -900 -900
Domarudden GC-vag (exkl. ridstig) -5 000 -3 500 1500 0 1500
Sjokarbyvagen(Getingvagen-Spinnarvag -400 -400 0 0 0
Kultur & Fritid -5 870 -5 870 0 0 0 0 ]
Ridstigar -2 000 -2 000 0 0 0 0
Mountainbike bana -500 -500 0 0 0 0
Fornminnesomraden, restaurering och in -420 -420 0 0 0 0
Belysning och bel&ggning motionsspar -2 000 -2 000 0 0 0 0
Akersberga IP (friidrott) el och belysning -500 -500 0 0 0 0
Akersberga IP staket -50 -50 0 0 0 0
Reinvestering badplatser -100 -100 0 0 0 0
Konstgrasplan Kungséngen IP, staket -250 -250 0 0 0 0
Konstgrasplan Margretelund, staket -50 -50 0 0 0 0
Digitala kartor -2 700 -2700 0 0 0
Totalt SBF inom KS -106 500{ -104 500 2 000 15 000 12889 -2111 -111
IT -3 000 -1 500 1500 1 500
Oférutsedd -1 500 -1 500 0 0

[Totalt inom KS [ 111000] -107500]  3500] 15000] 12889] -2111][ 1 389]
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MANADSRAPPORT FOR PENSIONSPORTFOLIEN — MARS
2016

Inledning

Det évergripande férvaltningsmdlet for pensionsportféljen ar att kunna tdcka minst lika
mycket som avsags av skulden ndr denna strategi tog sin borjan. Detta innebdr att
tillgdngarna i relation till avsedd del av skulden (konsolideringen) bor ligga pd minst 100%.
Den dvergripande risklimiten enligt placeringspolicyn innebar att minst 100,0% av avsedda
pensionsutbetalningar alltid ska kunna tickas av pensionsportféljen. Denna niva betecknas
som ett sakerhetsgolv som aldrig ska dventyras.

Aktuellt ldge

Pensionsportféljen lever upp till den 6vergripande risklimiten. Risken att pensionsportféljen
skulle falla under sakerhetsgolvet inom ett ar &ar ldg med dagens portfolj. Aktuell
konsolidering, dvs. tillgdngarna som andel av den marknadsvarderade pensionsskulden, ar
118,4% for narvarande.

Riskdversikt Avkastning
2016-03-31  2016-02-29

Portfljrisk - marknadsvardering

Marknadsvdrderade tillgangar 1539 0,6%
Marknadsvdrderad skuld 130,1 0,6%
Marknadsvdrderad konsolidering 118,4% 0,0%
Sannolikhet att ga igenom golvet fore arsskiftet 0,0% 0,0%
Sannolikhet ga igenom golvet inom | ar 0,0% 0,0%

Nedan aterfinns en sammanstéllning som visar vilken spridning i resultat som kan férvdntas
vid arsskiftet givet dagens portféljsammansattning. Spridningsresultaten erhalls genom att
skuld- och tillgangsvarden simuleras i olika scenarion, vilket renderar i ett troligt medelvédrde
samt de 5% bésta respektive sdmsta utfallen. Detta ger en indikation pa sannolikheten att
kommunen klarar det évergripande forvaltningsmalet samt hur stor risken ar.

Simulerad konsolidering vid arsskiftet Foérvédntad Jamfort med
konsolidering idag

Marknadsvérderad konsolidering vid arsskiftet 2016/2017
Medelvarde 119,8% 1.5%
5% hogsta 128,4% 10,0%
5% lagsta 111,7% -6,7%

0,5% lagsta 108,3% -10,0%



Aktuell portfolj
Totalt har tillgdngarna i pensionsportféljen ett marknadsvirde pa ca 153,9 mkr.
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Pensionsportféljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgdngsslag i
placeringspolicyn.

Kommunen skall genom sina urvalskriterier fér direktplaceringar ta hdnsyn till och frémja god etik.
Kommunen ska darvid félja de internationella konventioner som Sverige har anslutit sig till.

Kommunens nuvarande placeringar i aktieportfoljen foljer de riktlinjer som ar uppsatta enligt policyn
vad géller ansvarsfulla placeringar.

AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgangsslag Portfsl) (Mnkr)  Andel av portfol) Lirniter
2016-03-31 2016-03-31 Min Max

Likvida medel 8 0%
Nominclla rintepapper 84 0%
Duration 00
Realrdnteobligationer 18 0%
Duration 40
Alsier 43 [oRS

- Svenska aktier 13 0

- Utlandsta aktier 30 0:.
Alternativa tillgédngar 0 0
Totatt 154

Vid avstamningstilifidllet hade pensionsportféljen féljande utseende, uttryckt som
procentuell férdelning pa olika tillgdngsslag.



Det overgripande malet med forvaltningen innebdr att marknadsvéardet pa
pensionsportféljen och marknadsvardet pa ansvarsférbindelsen ska foljas at, det vill saga
tillgdngarna ska matchas med skulden. Det primara malet &r saledes konsolideringen vilket
gatts igenom ovan.

For att kunna folja hur foérvaltningen av aktieportféljen har gatt jamfors de olika
tillgangsslagen i forhallande till respektive jamforelseindex enligt placeringspolicyn sedan
det foregdende rapporteringstillfallet. Vidare visas avkastningen sedan uppdragets start
(2012-08-31).

TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Tillgangsslag Index Tillgangsavkastning Indexavkastning  Differens
senaste manaden senaste manaden
Nominella rantebarande vardepapper OMRX T-BILL 0.4% 0,0% 0.4%
Svenska reala rantebarande vardepapper OMRX REAL 0.5% 1.0% 04%
Svenska aktier SIX PRX 1,6% 1.9% 0.3%
Utlandska aktier MSCI TR World (SEK) 1.0% 1.2% 0,1%
Totalportfoljen Sammansatt jamforelseindex 0.6% 0.5% 0,1%
Tillgangsslag Index Tillgéngsavkastning Indexavkastning  Differens
sedan 2015-12-31  sedan 2015-12-31
Nominella rantebarande vardepapper OMRX T-BILL 0.5% 0.1% 0,7%
Svenska reala rantebarande vardepapper OMRX REAL 4,1% 37% 0.4%
Svenska aktier SIX PRX 2.1% -3.4% 1.3%
Utlandska aktier MSCI TR World (SEK) -42% 43% 0.1%
Totalportfolien Sammansatt jamforelseindex 0,5% -1.0% 0.5%

Kalla for index: Bloomberg

TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Tillgingsslag Index Tillgangsavkastring Indexavkastring  Differens
sedan 20120831 _sedan 2012-08-3|
Totalportfoljen Sammansatt jamforelseindex 18.8% 15.9% 29%

Bevakning och rapportering

For bevakning och rapportering av pensionsportféljen samarbetar kommunen med
Soderberg & Partners Securities AB. De bevakar kontinuerligt utvecklingen av
pensionsportfélien, pensionsskulden samt marknadsrisken. Detta for att tillse att
sammansattningen av portfoljen (allokeringen) alltid innebar att kommunen kan leva upp till
de ataganden som ingar i pensionsfonderingen.

Som grund till rapporten har kallor anviints som i god tro beddmts vara tiliforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information
eller ta pa sig nagot ansvar for fullstindighet. Séderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begrinsat
till, forlorad och utebliven vinst. som kan uppkomma till foljd av anvindandet av denna rapport eller dess innehall.
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Osteradkers kommun Overlikviditet

Aterhdamtning pa marknaderna och lagre volatilitet

Efter ett par manader av turbulens pa de finansiella marknaderna sd bjéd mars manad pa en positiv utveckling
med bred uppgang pa aktiemarknaderna och ldgre volatilitet. Denna aterhamtning ar framst hanférlig till ECB
som utékade sina stimulanser av den europeiska ekonomin under manaden och Fed som kommunicerat att de
inte kommer att hoja rdntan sa aggressivt som tidigare sagts. Stockholmsborsen (SIX PRX) var en av de borser
som hade en positiv utveckling under manaden da den steg med 1,9%, vilket innebdr en avkastning om -3,4%
sedan drsskiftet. | lokal valuta steg de globala aktiemarknaderna (MSCI World) med 6,9% och den europeiska
aktiemarknaden (MSCI Europe) med 1,6%. Omraknat till svenska kronor var utvecklingen 1,2% respektive 0,7%.
Den basta utvecklingen under mars uppvisade tillvixtmarknaderna som steg med 13,2% i lokal valuta, vilket
motsvarar 7,2% i svenska kronor. Volatiliteten minskade p& bade den svenska marknaden (OMX 1Y) och den
europeiska marknaden (SXSE 1YR) och lag vid manadsskiftet pa 20,5% respektive 21,1%. Aven pa den
amerikanska marknaden foll volatiliteten och da ned till 16,4%. Pa valutamarknaden stdrktes den svenska
kronan mot de flesta storre valutor. Vid manadsskiftet handlades en dollar for 8,11 kr, en euro for 9,23 kr och
ett pund foér 11,67 kr. P& rantemarknaden fortsatte de reala statliga rdntorna att falla medan de nominella
statliga rantorna steg marginellt. Den svenska reala statsobligationen 3104 (forfall 2028) foll med 15 punkter till
-0,74% och den kortare 3102 (forfall 2020) foll med 26 punkter till -1,51%. Den nominella statsobligationen
1053 (forfall 2039) steg med 7 punkter till 1,62% och den kortare 1047 (forfall 2020) steg med 1 punkt till -
0,12%. Vid manadsskiftet var den 10-ariga svenska break-even inflationen 1,59%.

Nomeelt belopp Arskafirngs-  Orealserade
TILLGANGAR Artal andelar  Marknadsvarde  Minads- Rating Bokfort varde  vinster/forluster
2016-03-31  2016-03-31 avkasteg  Léptd  (Moody's | S&P) Vkt  Duaton | 20160331 2016-03-31

INOMINELLA RANTOR
Lannebo Likvidiet 1309532 148 160501  0.1% 50% 02 147 786 857 373 644
Nordea Institutionel Foretagsobigationsfond 233505 26422328 12% 9% 5, 26 072 179 350 148
Totat romnela rartor 174582829 02% 59% 09
Totak rartor 174582829  02% 59% 09

SVENSKA STRUKTURERADE PRODIKTER

S8 AlO Svenge iS28L 2018-12-17 18 000 000 18090000 -06% 2018-12-17 Aa2 | AA- 6% 27 18 363 375 -273 375
Totakt svenska strukturerade produster 18 090 000  -0,6% 6% 27
Totak svenska akter k! stnkturerade produkter 18030000 -06% 6%

GLOBALA STRUKTURERADE PRODUKTER

Danske AlO Eurcpa 2019-07-05 10 000 000 9824000 05% 20190705 AZ A 3% 33 10 246 536 <422 536
Danske Bank AIO Giobal 2020-06-10 19 000 000 18114600 04%  2020-06-10 A2 A 6% 42 18 876 938 -762 338
Nordea AIC Global 2018-12-17 5 000 000 15051 000 04%  2018-12-17 Aa3 | AA- 5% 27 15295 629 -244 629
Nordea AIO USA 2019-09-17 20 090 000 20 856 000 1.6%  2019-09-17 Aa3 | AA- 7% 35 20 675 290 180 710!
SEB AIO Global 2019-06-27 20 099 000 21024000 06%  2019-06-27 Aa3 | A+ 7% 32 20 647 973 376 027
SHB AIO Global 2018-09-18 20 090 000 20 120000 -04% 2018-09-18 Aa2 | AA- 7% 25 20 431 100 -311 100

Totak gichala stnkturerade produkter 104989 600  04% 35% 32

Totat wtiandska akter ekl struktirerade produkter 104 989 600  04% 35%

Totat akter 123079 600 03% 41%

LKVIDA MEDEL

Lkvida mede! 84 678 0% 84 678
Totat kvida medel 84 678 0%
TOTALT 297 747 106 0,3% 100% 0.9 298 480 555 -733 449

Instrumenten & rdelade efter ruvudsaklg exponenng Avkastringen per nstrumert ar beraknat wtfrdn att nstrumentet nnehavs oavbnitet fran den forsta
dagen 1 manaden tl den ssta, rklsve evertuela delnngar och kuporger Avkastningen per deportfo] och totaiportfolen ar psterad for evertista
transaktoner som har grorts under pesoden viket gor att den kan skia sg fran genomsnatet av avikastnngen pa de enskida rstrumenten
Totaldurationen beraknas exkdsve stndturerade produkter

Soderberg & Partners

Regeringsgatan 45 - Box 7785 - 103 96 Stockholm, Sweden - +46 (0)8-451 50 00 R v
www.soderbergpartnersise % Soderberg & Partners



REGIONAL FORDELNING AKTIEPORTFOLJ TILLGANGSALLOKERING

m Sverige- 26%
w USA- 32%
Eurcpa- 29% Nominella réntor- 59%
u Svenska aktier- 11%
Utlandska aktier- 31%
mJapan-2% u Likvida medel- 0%
m Tillvaxtmarknader- 1%

® Asien ex. Japan- 10%

*Tilgangsallokeringen &r baserad pa den reglonala fordeningen for
varje enskiit instrument varfor den kan skiia fran tilgangstabellen

Marknadsvardet pa tillgéngarna per 2016-03-31 &r 297,7 Mkr. Under ménaden har portfoljens varde dkat med
0,3% vilket kan jamforas med utvecklingen om 0,2% for portféljens sammansatta jamforelseindex. Nedan visas
portféljens utveckling i jamforelse med relevanta jamforelseindex.

TILLGANGS UTVE CKLING | AMFORT ME D INDEX

Tillgangss lag Index Tillgangsavkastning Indexavkastning  Differens
sedan 2016-02-29 sedan 2016-02-29
Nominella rantebarande vardepapper OMRXT-BILL 0,2% 0,0% 0,3%
Svenska aktier 50% OMX/ 50% OMRXBOND -0,6% -0,2% -0.4%
Utlandska aktier 50% MS Cl AC World (SEK)/ 50% OMRXBON 0,4% 0.7% -0,3%
Totalportfoljen Sammansatt jamforels eindex 0.3% 0,2% 0,0%
Tillgangss lag Index Tillgdngsawkastning Indexavkastning  Differens
sedan 2015-12-31 sedan 2015-12-31
Nominella rantebarande vardepapper OMRXT-BILL 0,3% 0,1% 0,4%
Svenska aktier 50% OMX/ 50% OMRXBOND -0,6% -2,0% 1,4%
Utlandska aktier 50% MS CI AC World (SEK)/ 50% OMRXBON -1.4% -1,4% 0,0%
Totalportfoljen Sammansatt jamforels eindex -0,3% -0,7% 0,3%

Kalla for index: Bloomberg

Under manaden har inga transaktioner skett i portfoljen.

Avstamningen av tillgangarna mot aktuella placeringslimiter visar att tillgangar ligger inom limiterna.

AVS TAMNING MOT POLICY

Tillgéngsslag Portfdlj (Mnkr) Andel av portfolj Limiter
2016-03-31 2016-03-31 Min Max
Likvida medel 0 0% 0% 15%
Nominella rantepapper 175 59% 0% 100%
Realrdnteobligationer 0 0% 0% 50%
S trukturerade instrument med kapitalgaranti 123 41% 0% 60%
Svenska aktier inom strukturerade instrument 32 119% 0% 25%
Utldndska aktier inom strukturerade instrument 9l 31% 0% 35%

Kreditrisken i tillgangarna fordelar sig enligt nedanstaende tabeller och diagram. Kreditexponeringen ar
uppdelad per emittent samt per ratingniva.

Soderberg & Partners
Regeringsgatan 45 - Box 7785 - 103 96 Stockholm, Sweden - +46 (0)8-451 50 00
www.soderbergpartners.se



KREDITLIMITER ENLIGT POLICY Max andel per

Durationskategori emittent
K O-1& L I-33d M. >33dr | Motpart
Ratingkategori IKtIM  ZLtlM M
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa IAIE 100% 100% 100% 100%
B. Vardepapper med rating om ligst AAA / Aaa IBtIE 100% 100% 80% 30%
C. Vardepapper med rating om ldgst AA- / Aa3 ICHllE 90% 80% 70% 25%
D. Vérdepapper med rating om lagst A- / A3 IDtllE 60% 50% 40% 20%
E. Vérdepapper med rating om ldgst BBB- / Baa3 E 25% 15% 10% 10%
KREDITEXPONERING SOM POLICY
Durationskategori
K O-1d L 1-3ar M. >3dr
Ratingkategori KM  ELtlM M
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa TALIE 41% 41% 23%
B. Vardepapper med rating om ldgst AAA / Aaa IBtllE 41% 419% 23%
C. Véardepapper med rating om lagst AA-/ Aa3 ICHilE 41% 419% 23%
D. Vérdepapper med rating om ldgst A-/ A3 IDHtllE 9% 9% 9%
E. Vardepapper med rating om ligst BBB- / Baa3 E 0% 0% 0%
KREDITEXPONERING PER KATEGORI
Durationskategon
KO-l& L I-34ar M. >3ar
Ratingkategori
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa 0% 0% 0%
B. Vardepapper med rating om lagst AAA / Aaa 0% 0% 0%
C. Vérdepapper med rating om lagst AA-/ Aa3 0% 18% 1 4%
D. Virdepapper med rating om lagst A- / A3 0% 0% 9%
E. Virdepapper med rating om ligst BBB- / Baa3 0% 0% 0%

KREDITEXPONERING PER MOTPART

Rating-
Motpart ¥ Motpart  kategon
Handelsbanken 3% C
Nordea Finland 12% C
Danske Bank 9% D
SEB 7% 5

Soderberg & Partners
Regeringsgatan 45 - Box 7785 - 103 96 Stockholm, Sweden - +46 (0)8-451 50 00 e
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