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Beslutsforslag

Kommunstyrelsen beslutar
1- Budgetuppfoljning f6r Osterakers kommun per april manad 2019 noteras till
protokollet.

2- Bevilja bidragsutbetalning pa 140 tkr till Ljusterés Bygdegard for delfinansiering
av fonsterbyten.

3- Bevilja bidragsutbetalning pa 60 tkr till Osterikers Nirradioforening for
finansiering av fullmiktigesandningar.

4- Bidragen for punkt 2 och 3 finansieras inom Kommunstyrelsens budgetram for

2019.

Bakgrund

[ enlighet med faststillda rutiner for ekonomiska uppfoljningar ska
kommunstyrelsens kontor redovisa bokslutsprognos per 2019 12 31 for
Osterakers kommun. Kommunens finansiella mal f6ljs upp och avstimning i
forhallande till budget 2019 gors under aret. Fokus ska liggas pa en sikrare
prognos och analys samt uppfoljning av atgardsplaner for att fortsatt uppratthalla
en god ckonomisk hushallning.

Enligt SKI.:s bedomning borjar svensk ekonomi nu mattas av. BNP beraknas
falla fran 2,4 procent 2018 till laga 1,4 procent bade 2019 och 202. Den langa
perioden av stigande sysselsittning i Sverige ser darfor ut att upphora. Den
bedémda konjunkturavmattningen gar langsamt och slar igenom med fordréjning
pa arbetsmarknaden. SKl.:s berakningar bygger 1 forsta hand pa en svag inhemsk
efterfragetillvixt. Sjunkande bostadsinvesteringar och en svag utveckling for
Ovriga investeringar inom naringslivet ar det som framforallt star f6r dimpningen.
Blygsam BNP-6kning i Tyskland 1 ar paverkar ocksa den curopiska ckonomin
bland annat den svenska ckonomin. SKI. riknar med att den hittills langsamma
uppgangen i loneckningstakten fortsatter kommande ar. Men 16neckningarna
forblir historiskt sett ratt dimpade. KPIF-inflationen bedoms ligga kvar 1 narheten
av tva procent och antas att Riksbanken hojer reporintan i maklig takt
kommande ar.

For Osterakers del har skatteintakter for budget 2019 beraknats betydligt lagre
tillvixt 4n Regeringens bedomning som presenterats senare an kommunens
budget. Nu visar kommunens skatteintikter ett dverskott om 2 Mkr jamfort med
vad som har budgeterats. Fn lite avvikelse for utjimningssystem inkl. Statsbidrag
for 2019 har prognostiserats om ca 1, 8 Mkr som foérklaras 1 forsta hand av
avveckling av statsbidrag for bostadsbyggande.
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Kommunens skattekraft ligger 113,3 enligt den senaste uppgift frin Skatteverket.
Eftersom nivan ar lagre an 115 % har kommunen fatt bidrag fran
utjamningssystemet. Budget 2019 har bygets ungefir pa samma niva som 2017.
Enligt SCB:s senaste prognos for 2019 blir skattekraften 113%. Skatteverkets
forsta prognos for 2018 blir kind 1 juni manad 2019.

Resultatbudgeten for 2019 uppgar till 10 Mkr. Bokslutsprognosen per april manad
visar inte nagon avvikelse jamfort med budget 2019.

Lonedversyn

Nytt avtal for Fysioterapeutetna har forhandlats. Vardférbundets avtal gick ut
2019-03-31 och man har inte kommit 6verens om nagot nytt avtal. Alla gallande
avtal ar nivalosa utom Kommunals avtal (som ir prolongerat f6r 2016-05-01 —
2020-04-30) dir utrymmet fr 2019 dr 540 kronor/medlem. Kommunals avtal
innehiller aven ett extra uttymme om 0,3% som har fordelats inom gruppen
utbildade barnskotare. Ny 16n, for de fackliga organisationer som har gallande
avtal, utom Kommunal har betalats ut 1 april manad. Kommunals nya lon galler
fran 1 maj och kommer betalas ut i maj. Budget for 1oneoversyn for ar 2019 har
beriknats till generellt ca 2,5 % fr.o.m. april manad.

Upphandling

Det finns nyfikenhet och stort intresse fran leverantorer och andra intressenter pa
vara avtalsituationer och upphandlingsenheten hjélper till med att svara pa dessa
fragor. Samtidigt uppmanas alla chefer att inventera sina utgiftsposter utifran
befintliga/ gallande avtal och nir det ar aktuellt bestilla de upphandingar som
eventuellt behover goras.

Det ar tllatet gora direktupphandling om kommunen under rikenskapsaret
dircktupphandlar en viss typ av vara eller tjanst under den sa kallade
direktupphandlingsgrinsen d v s om virdet uppgar till hogst 586 907 kronor,
inklusive vardet av eventuella options- och forlingningsklausuler. Virdet av
direktupphandlingen riknas ut genom att kommunens alla direktupphandlingar av
varor eller fjanster av samma slag riknas ithop. Hela avtalets 16ptid ska raknas med,
aven om det ar lingre an ett ar. Iin upphandling far inte delas upp 1 flera mindre
upphandlingar i syfte att komma under direktupphandlingsgrinsen.

Flyktingverksamhet
Det finns en 6verenskommelse om hur utbildningskostnader avseende
flyktingverksamhet ska fordelas under 2019. Huvudprincipen ar :

A- Utbildningskostnader for asylsbkande finansieras genom bidrag fran
Migrationsverket (Utbildningsforvaltningen ansvarar for att soka bidrag
for alla asylsokande)

B- Utbildningskostnader for elever som har PUT/TUT och som
5<)c1alf()n altningen far schablonbidrag fér, finansicras via
socialforvaltningen.

['or 2019 finns ett antagande hos socialforvaltningen for antal barn, elever inom
olika verksamheter (forskola, grundskola, gymnasium, SFT). Detta innebir att
Socialnimnden star for utbildningskostnader totalt £f6r 6 600 tkr (5 900 thkr till
Gymnasie-och utbildningsndmnden och 600 tkr till Forskole- och
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grundskolenimnden. Alla berorda nimnder kommer att noggrant folja upp antal
barn/clever 1 forhallande till socialforvaltningens antagande.

I enlighet med faststillda ”Riktlinjer for flyktingverksamhet och dess finansiering”
ska en sirskild rapport limnas minst en gang per varannan manad.
Flyktingverksamheten ska huvudsakligen finansieras genom olika typer av statliga
medel och ska vara nollresultat i ckonomi. Rapportering av flyktingverksamhet
redovisas som ett sirskilt arende till Kommunstyrelsen.

Riktade stadsbidrag

I'orutom olika typer av riktade bidrag for nyanlinda /flyktingar beriknas att
kommunen under 2019 far cirka 42 Mkr enligt nedan

e Kommunstyrelsens forvaltning 3,1 Mkr

e Skolforvaltning 4.6 Mkt
e Kultur- och fritidsforvaltning 0,9 Mkr
e Socialforvaltning 1,5 Mkt
e Produktionsforvaltning 32,0 Mkr

Den 10:e april presenterade regeringen 2019 ars ekonomiska varproposition och
varindringsbudget for innevarande ar. Nedan sammanfattas nagra av de storre
satsningarna:

1- Lirarassistenter inom skola (475 Mkr)

2- Forstarkning av statsbidrag for socioekonomiskt utsatta (forstarkning med 321
Mkr)

3- Avveckling av tva riktade stadsbidrag till aldre (I'rygghetsvirdar 1
trygghetsboenden pa 200 Mkr och forbattrad personalkontinuitet inom hemtjinst
pa 110 Mkr).Utover detta har en forenkling av de 500 Mkr som tidigare avsag
aldreboendegaranti aviserats. Dessa kommer nu 1 stallet betalas ut efter antal dldre

1 kommunen.

4- Stadsbidrag for fritidspengen pa 50 Mkr respektive obligatoriskt kommunalt
foraldraskapsprogram pa 75 Mkr utgir.

['6r Osterakers del innebir ca 1,6 Mkr for aldreomsorg och stadsbidrag for att
minska seglationen fordelas till 32 storre kommuner. 'ordelning av stadsbidrag
for lirarassistenter ar inte kind 1 dagslaget.

Respektive nimnd kommer att uppdatera olika typer av stadsbidrag tillsammans
med manadsuppfoljning per oktober manad.

Bokslutsprognos i ekonomisystemet

Enligt KS:s beslut (2018 12 03 § 13:5) ska prognoser for olika verksamheter
implementeras 1 ckonomisystemet pa samma niva som budget fr.o.m.
manadsuppfoljning per februari 2019. Detta i sin tur kan underlatta analysarbetet
med stora avvikelser jamfort med budget och sjilvklart kvalitetssikra
bokslutsprognosen. Genomforandet har paborjats vid manadsuppfoljning per
mars och ska utvecklas vid manadsuppfoljning per april-juni manad sa att aktuella
uppgifter om bokslutsprognoser kvalitetssikras. An sa linge redovisas respektive
nimnd med manuella sammanstillningar som tidigare.
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Sammanfattning

Nimndernas bokslutsprognos (exkl. PU) pekar pa en negativ avvikelse om 2 Mkr
jamfort med vad har budgeterats. Det ir dldreomsorg inom Vard- och omsorg
som har prognostiserats ett underskott om 2,5 Mkr 1 forhallande till budgeten.
Antal aldre 6ver 80 ar har blivit fler in vad man har budgeterats for 2019
(inflyttningar 6ver 80 under hosten 2018 som har varit hdgre dn beraknats). Vard-
och omsorgsnimnden har vidtagit atgirdsplaner for att minska underskottet.
Kultur- och fritidsnamnden redovisar ett 6verskott pa 0,5 Mkr beroende pa ligre
hyreskostnader for friidrottsanlaggning jamfort med budgeten.

Prognossikerheten for vissa nimnder ir laga efter forsta tertial. Det ar valdigt
viktigt att respektive nimnd kan faststilla sin budget sa tidigt som mojligt efter
KF:s beslut. Detta for att dels underlitta planeting av verksamheten och dels for
att kvalitetssikra bokslutsprognosen. Alla forvaltningar ska lamna sikrare
bokslutsprognoser som ska liggas in i ekonomisystemet vid manadsuppfoljning
per maj-junt.

Kommunfullmiktige har faststillt en modell for mal- och resultatstyrning ur
medborgatperspektiv. I modellens sex olika delar ingar uppfoljning och analys
med fokus pa resultat. F'or att kvalitetssikra malstyrningen och 6ka
prognossikerheten ska modellen kommuniceras 1 organisationen minst pa
enhetschefsniva och helst till medarabetarniva.

Mal- och resultatstyrningi Osterdker

Politisk enighet
och hog
ambition for . Kommun-

¥ A & - medborgarna
genomforandet LA i contrum

Stindig utveckling av
kormmunak
finarierad service

N Osteraker

Skirgdrdskommunen

Centrala poster prognostiserar en posttiv avvikelse om 15,1 Mkr jimfort med
budget. Detta forklaras 1 forsta hand av 6kade intikreer fran markforsiljning (9
Mkr avseende del av Hojdvigen, Trasattra Hagbving samrt hogre belopp for
Valsjoskogen) och vissa centrala poster som lokaler (5 mkr). Skatteintakeer visar
ete overskotr om 2 Mkr jimfort med budgeten. Stadsbidrag visar en negativ
avvikelse om 1,5 Mkr beroende pa avveckling av stadsbidrag fran Boverket som
inte har varit kiind under budgetprocessen tor 2019, Regleringsposten for
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pensionskostnaden har i dagsliget prognostiserats negativ avvikelse om 6,5 Mkr
beroende pa i forsta hand okade kostnader for formansbestamda avseende
hoginkomsttagare enligt KPA:s berikningsunderlag och kan finansieras av posten

oforutsedd.

Text Mars April
KF 0,0 0,0

KS 0,0 0,0

KFN 05 0,5

FGN 0,0 0,0

GVN 0,0 0,0

VON 2,5 -2,5
TN 0,0 0,0

BN 0,0 0,0

MHN 0,0 0,0

SN 0,0 0,0

SUMMA NAMNDER -2,0 -2,0
CENTRALA POSTER 14,5 15,1

SUMMA INKL. CENTRALA POSTER 12,5 13,1

PRODUKTION 12,5 -13,1
SUMMA KOMMUNEN 0,0 0,0

Produktionsutskottet prognostiserar visar en negativ avvikelse om -11,1 Mkr.
Detta ar en forsimring med 1,1 Mkr jamfort med manadsuppfoljning per mars
manad. Produktionens budget for 2019 har beriknats med 2,5 Mkr for varje ar
under 2019-2021 for att aterthimta en del av ackumulerade underskott under de
tre senaste aren enligt KI:s beslut. Detta ar viktigt ur konkurrensneutralitets-
perspektiv. Da blir den negativa avvikelsen 13,6 Mkr jamfort med budget 2109,

Kvaliteten pa Produktionsforvaltningens internbudget ska forbittras och
internbudget pa enhetsniva ska tydliggoras innan verksamhetsaret borjar. Pengen
for olika verksamhetsomraden ar 1 princip kinda redan under oktober manad nir
Kommunstyrelsen hanterar budgetforslaget till Kommunfullmiktige.

[ 7 Tillimpningsanvisning avseende produktionsutskottets styrregler” som har
uppdaterats och faststillts av Kommunfullmiktige, framgar bl.a.

e DProduktionsutskottet ska faststalla budget f6r resultatenheterna

e DProduktionsutskottet ansvarar for att uppfoljning av verksamheten sker
manatligen pa enhetsniva. Uppfoljningen ska omfatta prestationer,
kvalitet, personal och ekonomi.
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e Vid storre avvikelser ansvarar Produktionsutskottet for att atgarder vidtas

och handlingsplaner upprittas 1 syfte att komma till ratta med

avvikelserna.

e Produktionsutskottet ansvarar for hur 6ver- och underskott pa de olika
enheterna ska hanteras 1 bokslutet

e Som huvudprincip giller att alla 6ver/underskott tas med till kommande

ar. De redovisas som forindring av respektive resultatenhets egna kapital.

Resultatenheterna har avsatt totalt 3,9 % i snitt f6r gemensamma kostnader inkl.
kostnader fér behovsstyrd administration. 3,9% motsvarar ca 40 Mkr. Utover 3,9
% har kostnader for elevhilsa pa ca 17 Mkr (1,8 %) budgeterats centralt. Infor
manadsuppfoljning per april manad har drygt 14 Mkr av centrala poster frigjorts
till resultatenheter jamfoért med februari manadsuppfoljning. Bruttobudget inkl.
interna poster for Produktionsutskottet motsvarar 1 093,4 Mkr enligt

produktionsforvaltningens uppgifter

Verksamhet Budget Prognos
2019 Brutto Avvikelse
Forskolor 182,4 0
Skolor 561,4 -4.6
Sport och fritid 447 0
Aldreomsorg 46,6 -8,0
Funktionsnedsattning 161,1 -2,3
Maltid 39,6 0
Staben inkl. elevhalsa 54,9 153
Budget 2,5 0
Totalt 1093,4 -13,1

Som framgar av ovanstaende tabell visar bokslutsprognosen for skolor

(grundskolor och Komvux), idldreomsorg (Solskiftets aldre boende, Ijusteros

hemtjinst) samt vissa verksamheter inom LSS en negativ avvikelse.

Produktionsforvaltningen ska aterkomma med djupare analys och sakrade

bokslutsprognoser for respektive enhet samt limpliga atgirdsplaner vid

nastkommande manadsuppfoljning.

Vid Kommunstyrelsens sammantrade (KS 2019 03-18 § 4:12) fanns fyra olika
uppdrag rorande produktionsforvaltningens verksamheter. Nedan ser man

respektive uppdrag tillsammans med kommentarer som beskriver nuliget for

respektive uppdrag

e Kommundirektoren far i uppdrag att uppdatera ”Styrmodells principer for

bestallar- och utforarorganisationen” med hansyn till inférande av

Produktionsutskott 1 stillet for Produktionsstyrelsen.
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Tillanpningsanvisning avseende produktionsutskottets styrregler har framtagts och
ingdr i Kommunfullmdktiges handlingar den 2019-05-13.

Produktionschefen har fatt fyra foljande uppdrag
e I'rigora 10 Mkr till resultatenheter for att eliminera prognostiserat
underskott under 2019 (dels via staben och dels via decentralisering av
samlade belopp centralt hos staben). Detta ska genomféras omgaende och

rapporteras vid manadsuppfoljning per mars och april.

En arbetsgrupp bestiende av kommundirektir, budget- och kvalitetschef samt
produktionschef har bildats. Forstirkning av controller har prioriterats t.0.m. sista
Junt. Medel som tidigare har hanterats centralt pa forvaltningens stab har setts
over.

Stabens omsdittning har reducerats fr. 99 Mkr (februari mdinad) #ill x> Mkr
(april manad). I stabens omsdttning pa x> Mkr ingdr medel pa ca xx M#r for
elevhilsa. 1 praktiken har ca 14 M#kr identifierats och ska hanteras direkt av
resultatenheter. Effekten av decentralisering redovisas enligt nedan:

Forskola 2 Mkr

Grundskola 7,0 Mkr (varav 2,5 Mékr for elevhilsa)
Gym, Komuvux: 1,3 M#kr (varav 0,4 MFkr for elevhdilsa)
/l'/(/rewmof(‘g 1,4 Mkr

Funktionsnedsittning 1,4 Mkr

Maltid 0,4 Mkr

Kultur- och fritid 0,4 Mkr

Ca 7,4 Mkr av 14 Mkr avser grundskola och har fordelats enligt nedan:
Ljusterd/Kulla 357

Skérgardsstadsskolan 605

Akerstorpsskolan -6

Sjokarbyskolan 814

Solskiftesskolan 796

Rollingbyskolan -192

Soraskolan 2 634

Osterskirsskolan 429

Trasittraskolan 618

Margretelundsskolan 1 036

Bergsittraskolan 132

Rydbo skola 169

Ovrigt (modersmal mm) -426

Summa 6966

Sida 7av 10



Tjansteutlatande

Osteraker

Det finns utrymme for effektiviseringar pa staben inkl. elevhilsa sa att cirka 4-6
M¥kr kan frigiras ytterligare till olika resultatenheter. Detta arbete pagar och
kommer att rapporteras laget vid manadsuppfolining per maj ménad.

e Manadsuppfoljning ska ske enligt styrprinciperna for att kvalitetssakra
bokslutsprognoser via analys (Ekonomi, prestation, kvalitet).

Produktionsforvaltningen arbetar vidare med detta uppdrag. Mdanadsuppfoljningar
ska forbdttras successivt sa att manadsuppfolining per majjuni grs enligt
uppdraget.

e Utreda kostnadsutveckling inom forskola och skola 1 samrad med budget
och kvalitetsenheten. (Andel av omsittning gallande adm. inkl. rektor,
bitradande rektor, andel av omsittning for undervisning i skola, andel av

forskolepengen som anvinds till personal som arbetar direkt med barn 1

forskola).

Pruduktionsforvaltningen bir redovisa ovanstaende uppgifter senast tillsammans
med delarsboksiutet per augusti 2019.

e Utreda effekten av politiska satsningar under de atta senaste aren, 1 samrad
med budget och kvalitetsenheten (Hur har medel anvints och anvands

samt Hur kan medel anvindas battre?).

Pruduktionsforvaltningen bor redovisa ovanstiende uppgifter senast

september/ oktober 2019.

Investeringar

Investeringsutgifter for budget 2019 uppgar till 135,8 Mkr. Detta fordelas
Tekniska naimnden (127,8 Mkr), Produktionsutskott (4 Mkr samt I'T" inom
Kommunstyrelsen (4 Mkr). Pa inkomstsidan har for Tekniska nimnden
budgeterats 25,8 Mkr. Investeringar redovisas pa projektniva enligt kommunens
ekonomiska styrregler.

Bokslutsprognosen for investering (netto) pekar pa en positiv avvikelse om 7,8
Mkr i forhallande till budgeten. Utgifter visar en negativ avvikelse om 8,4 Mkr
som ticks av motsvarande 6kade stadsbidrag for projektet ”Jarnvagsbro
Rallarvigen- planskild korsning”.

Enligt kommunfullmiktiges beslut redovisas investeringar pa projektniva enligt
bilaga 3. Stora avvikelser kommer att rapporteras till Kommunstyrelsen for ev.
ombudgetering mellan olika projekt. Revidering av budget avseende projektet
”Skate- cykel- och ungdomspark™ pa 500 tkr har gjorts mot reparation av
konstgrisplan pa Rollingby.
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Som framgar av sammanstillningen finns det stora avvikelser mellan olika projekt

e Jarnvagsbro Rallarvigen- planskild korsning (budget for utgifter 26 Mkr
och prognos 48 Mkr. Budget for inkomst 13 Mkr och prognos 35 Mkr)

e Akersberga station (budget 3 Mkr och prognos 0,2 Mkr)

e Strandangarna Svenninge (budget 2 Mkr och prognos 0,7 Mkr)

e Jarnvagsparken (budget 11,5 Mkt och prognos 2 Mkr)

e Jarnvagsbro Rallarvagen- planskild korsning
Projektet har tidigarelagts och betalplanen avseende stadsbidrag har justerats.
Det ir Trafikverket via SL som star f6r medfinansiering. Budget for utgifter 26
Mkr och prognos 48 Mkr. Budget for inkomst 13 Mkr och prognos 35 Mkr.
Nettobudgeten som ar 13 Mkr 4dr oférandrad.

o Akersberga station
Pa grund av forsening av fardigstallande av SL:s projekt kommer utgofter att
skjutas till 2020. Budget 3 Mkr och prognos 0,2 Mkr

e Strandingarna Svinninge
LLONA projektet avslutar 1 juni 2019. Delmomenten fyra av projektet har utgatt 1
projektet och kommer inte det slutliga bidraget fran ILansstyrelsen betalas ut.
Budget 2 Mkr och prognos 0,7 Mkr

e Jarnvagsparken
Projektet Jarnvigsparken har skjutit upp pa grund av férsening av fardigstallande
av S1./ Trafikforvaltningens projekt ombyggnationen av Akersberga station. Detta
innebar att en stor del av utgifter och mkomster kommer att skjutsas till 2020 och
2021. Dirfor visar en positiv avvikelse under 2019 pa utgifter +9,5 och negativ
avvikelse pa inkomster -4,5 (nettoeffekten pa bokslutsprognosen blir 5 Mkr).

Utover investeringsutgifter finns investeringsinkomster om 25,8 Mkr
budgeterade f6r 2019 inom Tekniska nimnden Bokslutsprognosen for
investeringsinkomster visar en positiv avvikelse om drygt 16,2 Mkr jimfoért med
budget 2019. Detta beror 1 forsta hand stadsbidrag avseende medfinansiering av
projektet ”Jarnvigsbro Rallarvigen- planskild korsning” pa 22 Mkr som kan ticka
motsvarande utgifter f6r samma projekt. Inkomster f6r projektet Jarnvigsparken
pa 4,5 Mkr har skjutas upptill 2020 och blir negativ avvikelse med motsvarande
belopp under 2019 jamfort med vad som har budgeterats.

Finansiella tillgangar

Placering av medel pa 130 Mkr har gjorts enligt kommunens policy for forvaltning
av pensionsmedel. Detta klassificeras som omsittningstillgangar och ir
kontinuetligt foremal for kop — och forsiljning. Ca. 53% av medlen placeras inom
nominella rintepapper, ca. 4% real rinteobligationer samt ca 43% inom
aktierelaterade instrument. Totalt har tillgangarna 1 pensionsportfoljen ett
marknadsvirde pa cirka 180 Mkr (ca 14 Mkr hogre an 1B f6r 2019).
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IF6r bevakning och rapportering av pensionsportfoljen samarbetar kommunen
med Soderberg & Parterna Placeringsradgivning AB. En sarskild rapport fran
Soderberg & partnerna bifogas som bilaga 4.

Overlikviditet pa 300 Mkr har under 2014 placerat med hinsyn till KF:s policy for
overlikviditet. Yttetligare 100 tkt har ocksa placerat infor arsredovisning 2017.
Cirka 72 % av medlen placeras inom nominella rintepapper och cirka 28 % inom
strukturerade instrument med kapitalgaranti.

Marknadsvirdet pa tillgangarna per 2019-04-30 ar 434,3 Mkr. Detta ér ca 13 Mkr
hogre an arsredovisning 2018 (IB 2019). En sirskild rapport fran Soderberg &
partnerna bifogas som bilaga 5. Kommunens likvida medel vid arets borjan for
2019 var ca 135 Mkr. Detta ligger pa bankkonto utan ranteintikter med hansyn till
Sveriges reporinta pa — 0,25 procent. Det bedoms inte att finnas mojligheter att
placera ytterligare 1 dagsliget. Likvitidet ska ticka 16pande utbetalningar pa bade
drift och investeringar.

Enligt den nya kommunal bokfoérings- och redovisningslagen har fr.o.m. jan 2019
sarskilda regler inforts for virdering av finansiella instrument. Finansiella
instrument som innehas for att generera avkastning eller virdestegring ska
virderas till verkligt virde. Orealiserade vinster 1 virdepapper ska inte beaktas vid
berikningen av arets resultat efter balanskravjusteringar. Vid berakningen av arets
resultat eller balanskravjusteringar ska inte heller aterféring av orealiserade vinster
1 vardepapper beaktas.

Virdeokning pa 5 Mkr har beriknats 1 budget f6r 2019 och har 1 dagslaget
prognostiserats samma niva som budget dvs. 5 Mkr av forsiktighets princip.
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Mohammed Khoban

Kommundirektor Budget- och kvalitetschef

Bilagor:

[- Sammanstillning av driftbudget och bokslutsprognos for 2019

2- Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos for 2019

3- Sammanstillning av investerigsbudget och bokslutsprognos inom
Kommunstyrelsen pa projekeniva.

4- Manadsrapport for pensionsportfoljen per april 2019

5- Manadsrapport for 6verlikviditet per april 2019
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OSTERAKERS KOMMUN
Budget- och kvalitetsenhet

2019-05-14

Bilaga 1

SAMMANSTALLNING AV DRIFTBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2019
EKONOMISKA UPPFOLJNING T.0.M. APRIL MANAD

RESULTATBUDGET (TKR) BUDGET Prognos| |AVVIKELSE
2019 2019 MOT BUD.
KOMMUNFULLMAKTIGE 650 650 0
KOMMUNSTYRELSEN 92 400 92 400 0
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND 5200 5200 0
FORSKEL- OCH SKOLENAMND 79 300 79 300 0
GYMNAISE- OCH VUXENUTBILDNINGSNAN 20 100 20 100 0
VARD- OCH OMSORGSNAMND 76 000 76 000 0
BYGGNADSNAMND 13 700 13 700 0
TEKNISKNAMND 5800 5800 0
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND 5400 5400 0
SOCIALNAMND 61 300 61 300 0
SUMMA INTAKTER 359 850 359 850 0
KOMMUNFULLMAKTIGE -13 800 -13 800 0
KOMMUNSTYRELSEN -176 700 -176 700 0
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND -92 600 -92 100 500
FORSKEL- OCH SKOLENAMND -1 025 000 -1 025 000 0
GYMNAISE- OCH VUXENUTBILDNINGSNAN -230 200 -230 200 0
VARD- OCH OMSORGSNAMND -695 600 -698 100 -2 500
BYGGNADSNAMND -21 500 -21 500 0
TEKNISKNAMND -114 600 -114 600 0
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND -13 800 -13 800 0
SOCIALNAMND -148 300 -148 300 0
SUMMA KOSTNADER -2532100 -2 534100 -2 000
SUMMA NAMNDER -2172 250 -2 174 250 -2 000
REGLERINGSPOST PENSIONER -50 000 -56 500 -6 500
KAPITALKOSTNAD 9 400 10 600 1200
STATSBIDRAG, MAXTAXA 13 900 13 800 -100
OFORUTSEDD VERKSAMHET -12 000 -4 900 7 100
LOKALER -2 150 2 850 5000
SVERIGEFORHANDLING -10 000 -10 000 0
MARKFORSALJNING 10 000 19 000 9 000
0
VERKSAMHETENS NETTOKOSTNAD -2213100 -2 199 400 13700
SKATTEINTAKTER 1962 800 1 964 800 2000
BIDRAG(UTJAMNINGSSYSYTEM) 143 350 141 850 -1 500
FASTIGHETSAVGIFT 98 850 98 250 -600
FINANSIELLA INTAKTER 17 000 17 000 0
FIN KOSTNAD PENSIONSSKULD -1 000 -1 000 0
FIN KOSTNADER -400 -400 0
ARETS RESULTAT 7 500 21100 13 600
PRODUKTIONSSTYRELSEN 2 500 -11100 -13 600
ARETS RESULTAT INKL. PS 10 000 10 000 0




OSTERAKERS KOMMUN
Budget- och kvalitetsenhet
Bilaga 2
2019-05-14

SAMMANSTALLNING AV INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2019
MANADSUPPFOLJNING PER APRIL MANAD

Text Budget | Prognos | Budget- Utfall
2019 2019 avvikelse 2018
KS (IT) -4 000 -4 000 0 -1 909
KS (Produktion) -4 000 -4 000 0 -4 789
TN -127 800| -136 200 -8400| -117 105
Summa utgifter -135 800( -144 200 -8400| -123 803
Inkomster
TN 25800 42 000 16 200 17 417

Summa inkomster 25 800 42 000 16 200 17 417

Summa netto -110 000 -102 200 7 800 -106 386




OSTERAKERS KOMMUN

Budget- och kvalitetsenhet Bilaga 3
Tav2
2019-05-14
INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS PER PROJEKTNIVA INOM TEKNISKA NAMNDEN
Prognos 2019
Projekt - ar 2019 Utgifter Inkomster Netto-
Budget Prognos Avvikelse |Budget Prognos |Avvikelse ||avvikelse
Attraktiv offentlig plats & skdrgard -31 400 -20 600 10 800 10 000 52001 -4800 6 000
Bryggor -300 -300 0 0 0
Hantverksvagen, bollplan enl policyn -7 500 -7 500 0 5000 5000 0 0
Jarnvagsparken -11 500 -2 000 9 500 4 500 0 -4 500 5000
Skénstaparken, Murkelvagen - aktivitetsy -3 000 -3 000 0 0 0 0
Slussen, vattenreglering o slussportar -400 -400 0 0 0 0
Strandangarna Svinninge, LONA -2 000 -700 1300 500 200 -300 1000
Trygghetsatgarder - Effektbelysning och -1 200 -1 200 0 0 0 0
Akers kanal Stadspark (exkl fiskvandring -3 000 -3 000 0 0 0
Atgarder enl. Parkprogram, samt reinves -900 -900 0 0 0
Atgarder enl. Program for offentlig milje, -400 -400 0 0 0
Atgarder enl. Tréadplan, samt reinvesterin -1200 -1 200 0 0 0
Stadsutveckling /Trafikplan -41 440 -60 640 -19 200 14 300 35000 20700 1500
CPL vag 276-Sockenvéagen, pilstugetomt -3 000 -3 000 0 0 0 0
Infartsparkering, kollektivtrafikatgarder -1 300 -1 300 0 0 0 0
Jarnvagsbro Rallarvagen - Planskild kors -26 000 -48 000( -22 000 13 000 35000 22000 0
Margretelundsvégen - Séralidsvagen, du -8 140 -8 140 0 0 0 0
Akersberga station -3 000 -200 2 800 1300 0] -1300 1500
Reinvestering, gator och véagar -16 260 -16 260 0 0 300 300 300
Belysning - gator och végar -5210 -5210 0 300 300 300
Styrsystem belysning, inkl. utredning -150 -150 0 0 0
Sabybron -5 000 -5 000 0 0 0
Underhall - broar och tunnlar -3 700 -3 700 0 0 0
Underhall - gator och vagar -2 200 -2 200 0 0 0
Beldaggningsatgarder -8 350 -8 350 0 0 0 0 0
Belaggningsatgarder -8 350 -8 350 0 0 0
Gang och cykelvdgar -10 750 -10 750 0 1000 1000 0 0
Brannbacken, gc-vag -500 -500 0 0 0 0
Cykelatgarder - GC-natet -3000 -3 000 0 1000 1000 0 0
Margretelundsvéagen etp 2 (Gréndalsv-G4 -1500 -1 500 0 0 0
Margretelundsvagen etp 3 (Gardslotsv-Fl -200 -200 0 0 0
Prioriterade huvudstrak, gang och cykel -500 -500 0 0 0
Svinningevégen GC (Valsattravagen-TR -300 -100 200 0 200
Soralidsvagen, Favoriten -750 -750 0 0 0
Vag 276 (Kanalrondellen-Svinningeronde -1000 -1 200 -200 0 -200
Osterskarsvagen (Mikaelsvagen-General -3 000 -3 000 0 0 0
Digitala kartor -2700 -2700 0 0 0 0
0
Miljoatgarder -1 000 -1 000 0 0 0 0 0
Smedbyan -1 000 -1 000 0 0 0 0
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INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS PER PROJEKTNIVA INOM TEKNIKA NAMNDEN

Prognos 2019

Projekt - ar 2019 Utgifter Inkomster Netto-
Budget Prognos Avvikelse |Budget Prognos |Avvikelse ||avvikelse

Trafikatgarder -9100 -9 100 0 500 500 0 0
Rund backe -3 000 -3 000 0 0 0 0
Soralidsvagen etapp 2 (Bjorkhagsv-Séra -750 -750 0 0 0
Vitfaravagen DP Trasattra 1:94 fd bergsa -300 -300 0 0 0
Atgarder vid skolor -550 -550 0 0 0
Osterskarsstation och passage -2 000 -2 000 0 200 200 0 0
Tillganglighetsatgarder -900 -900 0 0 0 0 0
Trafiksékerhetsatgéarder -1 500 -1 500 0 300 300 0 0
Omskytning hastighetsplan -100 -100 0 0 0 0
Kultur & Fritid -6 800 -6 800 0 0 0 0 0
Badplatser - Reinvestering -100 -100 0 0 0 0
Brygga Domarudden -300 -300 0 0 0 0
Domarudden fritidsgard, avliopp -500 -500 0 0 0 0
Ekbacken -800 -800 0 0 0 0
Fornminnesomraden, restaurering och in -600 -600 0 0 0 0
Konst i offentlig miljo -600 -600 0 0 0 0
Nyinvesteringar i idrottsanlaggningar -1 000 -1 500 -500 0 0 -500
Ridstigar med belysning -500 0 500 0 0 500
Skatepark, cykelpark, ungdomspark -500 -500 0 0 0 0
Slussvaktarbostaden -1 500 -1 500 0 0 0 0
Tunaborgen -200 -200 0 0 0 0
Tingshuset norro -200 -200 0 0
Totalt SBF inom TN -127 800 -136 200 -8 400 25 800 42 000| 16200 7 800
[IT (KS) | -4 000 -4 000 0] 0] 0] 0] 0]
Produktion | -4 000| -4 000| 0| 0] 0] [ 0]
Totalt inom kommunen | -135800] -144 200| -8 400| 25800/ 42000/ 16 200(| 7 800|




STARK INLEDNING PA RAPPORTSASONGEN

Tillg. 180 Mkr +2,9% Max aktier 57,0% +6,0%

Efter ett starkt forsta kvartal fortsatte riskfyllda tillgdngar att ga bra globalt och bade
amerikanska borsindexet S&P 500 samt breda svenska OMXSPI-index noterades péa all time
high under april. Bakomliggande faktorer till uppgangen var bland annat fortsatt duvaktiga
signaler fran centralbankerna, forhoppningar om 16sning i handelskonflikten samt indikatorer
om att stimulanser i Kina borjar fa effekt. Rapportsasongen har dven inletts starkt under april
dér tecken pa stigande vinstmarginaler i USA och fortsatt starka resultat i Sverige har tonat
ned oron dver en konjunkturavmattning. | slutet av april kom Riksbankens andra réantebesked
for aret ddr direktionen valde att halla reporédntan oférandrad men sinka réntebanan framat.
Detta som en konsekvens av en svagare inflationsutveckling &n véntat. Beskedet fick den
svenska kronan att falla mot bade dollarn och euron. Sett till Stockholmshérsen (SIX PRX) s&
steg den med 7,2% under manaden, vilket innebar en uppgang om 21,3% sedan arsskiftet.
Den europeiska aktiemarknaden (MSCI Europe) steg med 3,8% i lokal valuta och 6,0% i
svenska kronor medan den globala aktiemarknaden (MSCI World) steg med 3,6% i lokal valuta
och 5,9% i svenska kronor. Tillvaxtmarknader hade en ndgot sdmre manad men steg dnda med
2,1% i lokal valuta och 4,4% omrdknat i svenska kronor. Volatiliteten pd den svenska
aktiemarknaden (OMX 1Y) minskade under manaden, frén 16,0% till 15,5%. Aven p3 den
amerikanska borsen (SPX 1Y) och den europeiska bérsen (SX5E 1Y) foll volatiliteten, fran
15,1% till 14,6% respektive fran 14,0% till 13,7%. Pa valutamarknaden forsvagades den
svenska kronan mot de flesta stérre valutorna. En dollar handlades vid manadsskiftet for 9,49
kronor, en euro for 10,64 kronor och ett brittiskt pund for 12,38 kronor. Sett till
rantemarknaden sa foll yielden 12 punkter till -1,69% for den reala svenska statsobligationen
3104 (forfall 2028) medan yielden pa den kortare obligationen 3102 (forfall 2020) steg med 29
punkter till -2,48%. Yielden f6r den nominella svenska statsobligationen 1053 (forfall 2039) foll
under manaden med 2 punkter till 0,80% medan yielden for den kortare obligationen 1047
(forfall 2020) foll med 6 punkter till -0,56%. Vid manadsskiftet var den 10-ariga svenska break-
even inflationen 1,88%.

Konsolidering

2019-04-30
Portfolj i relation till bokférd skuld
Marknadsvéarderade tillgangar 180,1
Bokford skuld (2018-12-31) 941,0
Bokford konsolidering 19,1%

Under manaden har féljande transaktioner skett:

TRANSAKTIONER UNDER MANADEN
Nominellt belopp/

Datum Typ av transaktion Instrument Likvidbelopp Antal andelar
2019-04-16 Kupong Nordea Institutionell Foretagsobligationsfond 360145

2019-04-18 Salt Nordea Institutionell Kortrinta 8839 968 7315
2019-04-23 Aterinv. Utdelning Likvida medel 94 765 94765
2019-04-23 Kopt SPP Global Plus A -4100 000 26 046
2019-04-24 Képt Spiltan Aktiefond Stabil -1 000 000 1364
2019-04-24 Kopt SPP Emerging Markets Plus A 510 000 3287
2019-04-24 Kopt Ohman Global Hillbar A 1530000 5937

2019-04-25 Kopt SEB Héllbarhetsfond Sverige Index Utd. 1700 000 10
360113
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1 GRUNDLAGGANDE FORUTSATTNINGAR

Denna rapport dr baserad pa antagandet om marknadsneutrala férutsdttningar. Det innebér att inga
marknadsbeddmningar favoriseras framfor andra utan foljer vad som ar neutralt i en effektiv
marknadsekonomisk varld.

Enkelt uttryckt kan en finansiell tillgdngsavkastning éver tiden beskrivas av tva termer: férvintad
avkastning och risk.

Antaganden om férvantad avkastning:

° Rantebarande instrument forvédntas i genomsnitt avkasta enligt aktuell
marknadshandlad rantekurva. Pa riktigt Iang sikt férvéntas en lang nominell obligation
ge 0,5%-enheter mer i arlig avkastning jamfort med kortrinta.

° Aktier forvantas i snitt avkasta 3,4% utover kort nominell ranta, plus risktillagg.

Ovanstdende antaganden om risk harleds fran aktuellt marknadshandlade priser pa optioner.

2 OSTERAKERS RISKMAL

2.1 SPECIFICERAT RISKMAL

Osterdker Kommuns mal med pensionsmedelsférvaltningen &r att sakerstdlla framtida
pensionsutbetalningar. Utdver detta &r malet att den langsiktiga avkastningen pa pensionsportféljen
ska uppga till 3 procentenheter per ar i reala termer. Med real avkastning avses nominell avkastning
justerat for utvecklingen av konsumentprisindex (KPI).

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i kapitalférvaltningen styras
dynamiskt. Andelen aktier ska justeras sa att portféljen som mest kan tappa 15 procent i vérde i
forhallande till sitt hogsta vdrde de senaste 24 manaderna (berdknat som vérdet den sista dagen
varje manad).

Aktuell maximal aktieandel i berdknas utifran riskbuffert, dvs marginalen i férhallande till golvet
(skyddsnivan), samt risken i portféljens tillgangar, matt som implicit volatilitet.

3 TILLGANGAR

| detta avsnitt betraktas endast tillgdngssidan. Enligt var riskklassificering av tillgdngarna bestod
allokeringen i slutet av april av 42,7% aktier, varav 10,5% var exponerat mot Sverige och 32,1% mot
utldndska aktier.

TILLGANGSALLOKERING

M Realrdntor- 4%
Nominella rantor- 53%

m Svenska aktier- 11%
Utlandska aktier- 32%

B Likvida medel- 0%

Soderberg & Partners
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VARDEPAPPERSFORTECKNING 2019-04-30

Nedanstdende tabell dr en sammanstéllning av portféljinnehavet per 2019-04-30. Aktuellt
s 3 i o " TR
marknadsvarde pa tillgdngarna ar 180 mkr varav ca O mkr &r likvida medel.
Nominellt belopp Anskafinings-  Orealiserade
TILLGANGAR Antal andelar Marknadsvirde Manads- Rating Bokfort virde vinster/forluster
2019-04-30 2019-04-30 avkastning  Loptid  (Moody's | S&P)  Vikt Duration | 2019-04-30 2019-04-30
NOMINELLA RANTOR
Danske Bank AIO Global 2020-06-10 6000 000 6259800 4,8%  2020-06-10 A2|A 3% 1.1 6041 644 218 156
Nordea Institutionell Féretagsobligationsfond 171 498 18 365460 0,8% 10% 51 18 410 326 -44 865
Nordea Institutionell Kortrénta 2660 3217440 0,1% 2% 0,9 3213 887 3553
Simplicity Foretagsobligationer A 124 733 15687 672  0,6% 9% 0,9 15000 923 686 749
Simplicity Likviditet 257 234 285863711 0,2% 16% 03 28 530 733 55 637
SPP Obligationsfond 40 371 6089151 02% 3% 4,0 6000 000 89 151
Ohman FRN Hallbar A 165 979 17093684  0,5% 9% 0,1 17 000 000 93 684
Totalt nominella rdntor 95299 577 0,7% 53% 1,6
REALRANTOR
Stora Béltidrbindelsen 4,0% 2020-12-01 5000 000 7488214 0,0%  2020-12-01 Aaa|NR 4% 1.5 6 964 083 410 067
Totalt realréntor 7488214 0,0% 4% 1.5
Totalt rantor 102787791 0,6% 57% 1.6
SVENSKA AKTIER
SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. 67 11696 298  7,4% 6% 9480 202 2216 096
Spiltan Aktiefond Stabil 9993 7481118 8,0% 4% 6813 955 667 162
Totalt direktégda aktier och fonder 19177 416 7,2% 11%
Totalt svenska aktier inkl. strukturerade produkter 19177 416 7,2% 1%
UTLANDSKA AKTIER
Didner & Gerge Global 11781 3463378 53% 2% 3096 402 366 976
SPP Emerging Markets Plus A 38 447 6088149 5,0% 3% 5562 741 525 408
SPP Europa Plus A 43 007 4831136 6,6% 3% 4300 670 530 466
SPP Global Plus A 165 245 26470093 6,2% 15% 23413 281 3056 813
Ohman Etisk Index USA 45 566 11920 196  6,5% % 9932 585 1987 611
Ohman Global Hallbar A 18 577 4878413 6.9% 3% 4 630 000 248 413
Totalt direktégda aktier och fonder 57 651366 6,0% 32%
Totalt utlédndska aktier inkl. strukturerade produkter 57 651 366  6,0% 32%
Totalt aktier 76828782 6,3% 43%
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel 473 362 0% 473 362
Totalt likvida mede! 473 362 0%
TOTALT 180089 936  2,9% 100% 1,6 168 864 793 11111 078
Instr ari efter h lig exponering. Avkastningen per ir ar utifrén att ir innehavs oawrutet fran den forsta
dagen i manaden till den sista, inklusive eventuella utdelningar och kuponger. Awkastningen per delportfdlj och totalportfifjen &r justerad for eventuella
transaktioner som har gjorts under perioden, vilket gor att den kan skilja sig frdn genomsnittet av avkastningen pa de enskilda instrumenten.
T ionen berék (| strukturerade produkter.
3.1 UTVECKLING JAMFORT MED INDEX
Nedan utvdrderas férvaltningsresultatet gentemot for portféljen relevanta index.
TILGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX
Tillgéngsslag Index Tillgdngsavkastning Indexavkastning Differens
senastemdnaden senaste mdnaden
Nominella rénteb3rande virdepapper OMRX Bond 0,7% 0,2% 0,5%
Svenska reala rantebdrande virdepapper OMRX Real 0,0% 1,0% -1,0%
Svenska aktier SIX PRX 7.2% 7.2% 0,0%
Utlandska aktier MSCI AC World Net TR (SEK) 6,0% 5,7% 0,4%
Totalportféljen Sammansatt jamforelseindex 2,9% 2,3% 0,5%

Tillgdngsslag

Index

Tillgdngsavkastning
sedan 2018-12-31

Indexavkastning Differens

sedan 2018-12-31

Nominella rintebdrande vardepapper
Svenska reala rantebdrande virdepapper
Svenska aktier

Utldndska aktier

Totalportféljen

Kélla fér index: Bloomberg

OMRX Bond

OMRX Real

SIX PRX

MSCIAC World Net TR (SEK)
Sammansatt jamforelseindex

1,7%
0,0%
205%
225%
8,3%

1,1% 0,6%
1,4% 1,4%
21,3% -0,8%
23,9% 1,5%
8,1% 0,2%
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3.2 AVSTAMNING MOT TILLGANGSLIMITER

En jamforelse mellan portféljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att pensionsportféljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgdngsslag Portfélj (Mnkr) Andel av portfélj Limiter
2019-04-30 2019-04-30 Min Max
Likvida medel 0 0% 0% 15%
Nominella rédntepapper 95 53% 0% 100%
Realrdnteobligationer 7 4% 0% 100%
Aktier 77 43% 0% 65%
varav svenska aktier 19 25% 0% 40%
varav utldndska aktier 58 75% 60% 100%
0 0% 0% 10%

Alternativa tillgangar

3.3 AVSTAMNING MOT KREDITLIMITER
En jamforelse mellan portféljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att pensionsportfoljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

KREDITLIMITER ENLIGT POLICY Max andel per
Durationskategori emittent
K. 0-1ar L 1-3ar M. 3-7&r N.>74ar |ZMotpart 0-1&r
Ratingkategor KN ZLtIIN IMUEIIN N

A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa IAtIE 100% 100% 100% 100% 100% 100%
B. Virdepapper med rating om ldgst AAA / Aaa IBtllE 100% 85% 70% 60% 15% 15%
C. Vdrdepapper med rating om ldgst AA- / Aa3 ICHtllE 80% 60% 40% 25% 10% 10%
D. Virdepapper med rating om ldgst A- / A3 IDtIE 50% 30% 20% 10% 5% 5%
E. Vdrdepapper med rating om l&gst BBB- / Baa3 E 20% 10% 5% 0% 5% 5%

KREDITEXPONERING SOM POLICY
Durationskategori

K.0-1dr L 1-33r M. 3-7&r N.>7&r

Ratingkategori KN  ZLtIN EIMUIIN N
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa IAtIE 8% 8% 0% 0%
B. Vdrdepapper med rating om ldgst AAA / Aaa IBtllE 3% 3% 0% 0%
C. Véardepapper med rating om ldgst AA- / Aa3 JCHUE 3% 3% 0% 0%
D. Virdepapper med rating om ldgst A- / A3 IDIE 3% 3% 0% 0%
E. Virdepapper med rating om ldgst BBB- / Baa3 E 0% 0% 0% 0%
Saderberg & Partners

Regeringsgatan 45 - Box 7785 + 103 96 Stockholm, Sweden « +46 (0)8-451 50 00
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KREDITEXPONERING PER KATEGORI

Durationskategori
K.0-14r L1-34r M.3-7ar N.>7ar

Ratingkategori

A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa 0% 4% 0% 0%
B. Vdrdepapper med rating om ldgst AAA / Aaa 0% 0% 0% 0%
C. Védrdepapper med rating om ldgst AA- / Aa3 0% 0% 0% 0%
D. Védrdepapper med rating om ldgst A- / A3 0% 3% 0% 0%
E. Virdepapper med rating om ldgst BBB- / Baa3 0% 0% 0% 0%

KREDITEXPONERING PER MOTPART

Rating-
Motpart I Motpart ~ 0-13r kategori
Stora Baltférbindelsen 4% 4% A
Danske Bank 3% 3% D

3.4 FORVANTAD TILLGANGSUTVECKLING

Spridningen i de marknadsvérderade tillgangarna ar betydande de ndrmaste 12 manaderna. Gransen
for de 5% basta utfallen ar +13,9% medan de 5% samsta underskrider -8,5%. Avkastningen ar
nominellt berdknad. De marknadsvarderade tillgdngarnas avkastning forvantas bli 2,7% det
kommande aret.

Forviantad utveckling Tillgangs- Forvintad
av tillgdngsportfoljen varde (mkr) avkastning
Aktuella marknadsvirderade tillgdngar 180,1

Simulering - 1 ar

Medelvarde 185,0 2,7%
5% hogsta 205,2 13,9%
5% ldgsta 164,7 -8,5%
0,5% ldgsta 1570 -12,8%

Simulering - drsskiftet

Medelvirde 1833 1,8%
5% hogsta 201,2 11,7%
5% ldgsta 167,5 -7,0%
0,5% ldgsta 1594 -11,5%

Simuleringen betraktar samtliga tillgdngar som marknadsvérderade samt justerar tillgdngsvardena
for forvantade in- och utfléden.

Soderberg & Partners
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SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING VID ARSSKIFTET

12%
10%
8%
6%
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-12,5% -6,6% -0,7% 5,2% 11,1% 17,1%

5% bista/ sdnsta utly o Oveiga 305

SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING EFTER 12 MANADER

- T n T : x T = T - T T 1
14,854 788 -1,0% 5,554 12,35 19,83
W 5% basta / samsta utfall B Ovriga 50%
3.5 RANTEPORTFOLJEN
Durationen pa den totala portféljen var 1,6 ar.
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3.6 AKTIEPORTFOLJEN
Till aktieportféljen rdknas svenska och utldndska direktdgda aktier, vdrdepappersfonder samt

strukturerade produkter med huvudsaklig exponering mot svenska och eller utlandska
aktiemarknader. Diagrammet nedan visar aktieportféljens regionala férdelning.
REGIONAL FORDELNING AKTIEPORTFOU
| Sverige- 25%
| Nordamerika- 44%
Europa- 17%
u Asien ex. Japan- 2%

o Japan- 4%

M Tillvaxtmarknader-9%
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4 DYNAMISK AKTIEALLOKERING

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i portfdljen styras dynamiskt.
Malet ar att andelen aktier ska justeras sa att aktieportféljen som mest kan tappa 15% i varde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (beriknat som vdrde den sista dagen
varje manad).

Nar vi marknadsvérderar tillgdngarna i aktieportfoljen och relaterar dem till riskbufferten sa visar
analysen en liten riskmarginal. Marginalen ned till sdkerhetsgolvet dr 15,0%, vilket betyder att
tillgangarna kan minska 15,0% i varde innan de nar sakerhetsgolvet.

Sannolikheten att ga under skyddsnivan ndgon gang pa ett ars sikt (givet att aktuell allokering
bibehalls) ar lag. Analysen ger att den hogsta tillatna 57,0%. Oavsett vad risksimuleringen visar ar
forvaltningen av kapitalet alltid underkastad radande placeringspolicy.

Aktuell aktieexponering uppgar till 42,7% och understiger ddrmed maximal andel enligt riskmodellen

med 14,3%

Riskoversikt - Dynamisk aktieallokering

2019-04-30 2019-03-31
Portféljens marknadsvirde (Mkr) 180,1 175,0
Skyddsniva (Mkr) 153,1 151,0
Riskbuffert (Mkr) 27,0 24,0
Aktuell marginal (%) 15,0% 13,7%
Maximal aktieandel 57% 51%
Aktuell aktieexponering (%) 43% 36%

Soderberg & Partners
Regeringsgatan 45 + Box 7785 + 103 96 Stockholm, Sweden « +46 (0)8-451 50 (0
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5 ORDLISTA

Duration = genomsnittliga I6ptiden for ett antal kassafléden (vardeviktad). | vara berdkningar
anvéander vi berdkningsmodellen “modifierad duration”.

Férvintad avkastning = den langsiktiga vardetillvixten i ett finansiellt instrument
Férvintad volatilitet / risk = ett annat ord fér implicit volatilitet (se nedan)

Golvmarginal = anger hur mycket mindre sdkerhetsgolvet dr dn jamforelsemattet (vanligtvis den
marknadsvéarderade eller bokférda konsolideringen)

Golvrisk = Sannolikheten (risken) att ga igenom sakerhetsgolvet med aktuell allokering 6ver en viss
tidshorisont

Historiskt observerad volatilitet = Ett statistiskt matt pa storleken pa upplevda kurssvéngningar.
Beraknas pa historiska data — dr bakatblickande och déarfor trogrorlig.

Implicit volatilitet = visar marknadens aktuella férvéntningar pa framtida kurssvangningar. Berdknas
ur marknadshandlade optioner via Black — Scholes formel. Utrycks vanligtvis som procent pa
arsbasis.

Korrelation = ett statistiskt matt pa olika marknaders samvariation. En korrelationskoefficient pa +1
innebar att tvd marknader ror sig i perfekt samklang med varandra. Om daremot en marknad stiger
samtidigt som en annan faller, det vill sdga de &r i perfekt motfas till varandra, sa é&r
korrelationskoefficienten -1. Alla variationer mellan dessa ytterligheter ger en korrelationskoefficient
mellan -1 och +1.

Maximalt tilldten andel aktier = andelen aktier som maximalt far innehas sa att sdkerhetsgolvet inte
aventyras. Berdknas utifran simuleringsmodellen.

Madlkassafléden = den del av pensionsskulden som tacks av fonderingen och som l6pande bevakas av
riskkontrollen

Sdkerhetsgolv = den sakerhetsniva som riskkontrollen inte far understiga. Sikerhetsgolvet &r
vanligtvis definierat som en andel av det marknadsvarderade nuvardet av malkassaflddena.

Volatilitet = ett statistiskt matt pa storleken pa kurssvangningar éver tiden. Berdknas vanligtvis som
en standardavvikelse enligt Normal-fordelningen. Uttrycks vanligtvis som procent pa arsbasis.

Som grund till rapporten har kiillor anviints som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information
eller ta pa sig nagot ansvar {or fullstéindighet. Soderberg & Partners ansvarar inte {or direkta eller indirekta skador eller frluster, inklusive men inte begriinsat
till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anviindandet av denna rapport eller dess innehall.
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Bilaga 5
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STARK INLEDNING PA RAPPORTSASONGEN

Tillg. 434 Mkr +2,1% Max aktier 38,0% +1,0%

° Efter ett starkt forsta kvartal fortsatte riskfyllda tillgangar att ga bra globalt och bade
amerikanska borsindexet S&P 500 samt breda svenska OMXSPl-index noterades pa all time
high under april. Bakomliggande faktorer till uppgangen var bland annat fortsatt duvaktiga
signaler fran centralbankerna, forhoppningar om I6sning i handelskonflikten samt indikatorer
om att stimulanser i Kina borjar fa effekt. Rapportsasongen har dven inletts starkt under april
dar tecken pa stigande vinstmarginaler i USA och fortsatt starka resultat i Sverige har tonat ned
oron 6ver en konjunkturavmattning. | slutet av april kom Rikshankens andra rantebesked for
aret dar direktionen valde att halla reporantan oférandrad men sanka rantebanan framat.
Detta som en konsekvens av en svagare inflationsutveckling an vantat. Beskedet fick den
svenska kronan att falla mot bade dollarn och euron. Sett till Stockholmsborsen (SIX PRX) sa
steg den med 7,2% under manaden, vilket innebar en uppgang om 21,3% sedan arsskiftet. Den
europeiska aktiemarknaden (MSCI Europe) steg med 3,8% i lokal valuta och 6,0% i svenska
kronor medan den globala aktiemarknaden (MSCI World) steg med 3,6% i lokal valuta och
5,9% i svenska kronor. Tillvaxtmarknader hade en nagot sdimre manad men steg dnda med
2,1% i lokal valuta och 4,4% omrdknat i svenska kronor. Volatiliteten pa den svenska
aktiemarknaden (OMX 1Y) minskade under manaden, frén 16,0% till 15,5%. Aven péa den
amerikanska bérsen (SPX 1Y) och den europeiska borsen (SX5E 1Y) foll volatiliteten, fran 15,1%
till 14,6% respektive fran 14,0% till 13,7%. Pa valutamarknaden forsvagades den svenska
kronan mot de flesta storre valutorna. En dollar handlades vid manadsskiftet for 9,49 kronor,
en euro for 10,64 kronor och ett brittiskt pund fér 12,38 kronor. Sett till rantemarknaden sa
foll yielden 12 punkter till -1,69% for den reala svenska statsobligationen 3104 (forfall 2028)
medan yielden pa den kortare obligationen 3102 (forfall 2020) steg med 29 punkter till -2,48%.
Yielden for den nominella svenska statsobligationen 1053 (forfall 2039) f6ll under manaden
med 2 punkter till 0,80% medan yielden for den kortare obligationen 1047 (forfall 2020) foll
med 6 punkter till -0,56%. Vid manadsskiftet var den 10-ariga svenska break-even inflationen
1,88%.

° Under manaden har féljande transaktioner skett:

TRANSAKTIONER UNDER MANADEN
Nominellt belopp/

Datum Typ av transaktion Instrument Likvidbelopp Antal andelar
2019-04-16 Kupong Nordea Institutionell Foretagsobligationsfond 491770

2019-04-18 Salt Simplicity Likviditet 9545 332 85 963
2019-04-18 Salt Nordea Institutionell Kortrénta 7 588 509 6279
2019-04-23 Képt SPP Global Plus A 7 350 000 46 692
2019-04-23 Aterinv. Utdelning Likvida medel 83 806 83 806
2019-04-24 Kopt Spiltan Aktiefond Stabil 2150 000 2932
2019-04-24 Kopt SPP Emerging Markets Plus A -1 000 000 6347
2019-04-24 Kopt Ohman Global Hallbar A 2780000 10787
2019-04-25 Kopt SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd 3 850 000 2

495 611
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1 GRUNDLAGGANDE FORUTSATTNINGAR

Denna rapport ar baserad pa antagandet om marknadsneutrala férutsattningar. Det innebar att inga
marknadsbeddmningar favoriseras framfor andra utan foljer vad som dr neutralt i en effektiv
marknadsekonomisk vérld.

Enkelt uttryckt kan en finansiell tillgdngsavkastning 6ver tiden beskrivas av tva termer: férvantad
avkastning och risk.

Antaganden om férvantad avkastning:

° Rantebdrande instrument forvantas i genomsnitt avkasta enligt aktuell
marknadshandlad réntekurva. Pa riktigt lang sikt férvéantas en lang nominell obligation
ge 0,5%-enheter mer i arlig avkastning jamfoért med kortrédnta.

° Aktier forvantas i snitt avkasta 3,4% utover kort nominell ranta, plus risktillagg.

Ovanstaende antaganden om risk harleds fran aktuellt marknadshandlade priser pa optioner.

2  Osterakers riskmal

2.1 SPECIFICERAT RISKMAL

Osteraker kommuns syfte med dverlikviditetsférvaltningen &r att pa ett effektivt sett hantera det
dverskott som kommunen har i form av likviditet. Malet med forvaltningen &r att
dverlikviditetsportféljens langsiktiga avkastning ska uppga till 2 procentenheter per ar i reala termer.
Med real avkastning avses nominell avkastning justerat for utvecklingen av konsumentprisindex (KPI).

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i kapitalférvaltningen styras
dynamiskt. Andelen aktier ska justeras sa att portféljen som mest kan tappa 10 procent i vérde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som vardet den sista dagen
varje manad).

Aktuell maximal aktieandel i beraknas utifran riskbuffert, dvs marginalen i férhallande till golvet
(skyddsnivan), samt risken i portféljens tillgdngar, matt som implicit volatilitet.

3  TILLGANGAR

| detta avsnitt betraktas endast tillgangssidan. Enligt var riskklassificering av tillgangarna bestod
allokeringen i slutet av april av 27,8% aktier, varav 6,2% var exponerat mot Sverige och 21,5% mot
utlandska aktier.

TILLGANGSALLOKERING

Nominella rantor- 72%
m Svenska aktier- 6%
Utlandska aktier-22%

H Likvida medel- 0%
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VARDEPAPPERSFORTECKNING 2019-04-30

Nedanstdende tabell & en sammanstéllning av portféljinnehavet per 2019-04-30. Aktuellt
marknadsvarde pa tillgdngarna ar 434 mkr varav ca 1 mkr &r likvida medel.

Nominellt belopp Anskaffnings-  Orealiserade
TILLGANGAR Antal andelar Marknadsvarde Manads- Rating Bokfirt virde  vinster/forluster
2019-04-30 2019-04-30 avkastning  Loptid  (Moody's | S&P) Vikt Duration | 2019-04-30 2019-04-30

NOMINELLA RANTOR
Danske AIO Europa 2019-07-05 10 000 000 10131000 2,1% 2019-07-05 A2|A 2% 02 0 10 131 000
Danske Bank AIO Global 2020-06-10 19 000 000 19822700 4,8% 2020-06-10 A2|A 5% 14 1 19 822 699
Nordea ionell Fo igati 234176 25077607 0,8% 6% 51 26 221 289 -1 143 681
Simplicity Likviditet 1061535 117968356 0,2% 21% 03 117 471 690 496 666
SPP Obligationsfond 292 453 44110942 0,2% 10% 4,0 43 600 000 510 942
Ghman FRN Hallbar A 458 968 50298329 0,5% 12% 0,1 50 000 000 298 329
Ohman Féretagsobligationsfond Hallbar A 191 917 22790201 04% 5% 30 22 700 000 90 201
Ohman Gron Obligationsfond A 226 502 22899321 04% 5% 28 22700 000 199 321

Totalt nominella réntor 313098457 0,6% 2% 1,6

Totalt réntor 313098457 0,6% 2% 16
SVENSKA AKTIER
SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. 100 17516430 7,4% 4% 16 350 000 1166 430
Spiltan Aktiefond Stabil 13 307 9961813  8,0% 2% 9 150 000 811 813

Totalt direktégda aktier och fonder 27 478244  6,9% 6%

Totalt svenska aktier inkl. strukturerade produkter 27 478244  6,9% 6%
UTLANDSKA AKTIER
SPP Emerging Markets Plus A 67 178 10637715 5,0% 2% 9 800 000 837 715|
SPP Global Plus A 281195 45043623 62% 10% 42 200 000 2843623
Ohman Etisk Index USA 86 694 22679258 6,5% 5% 19318 116 3361 142
Ohman Global Hallbar A 56 364 14 801216 6.9% 3% 13 780 000 1021 216

Totalt direktdgda aktier och fonder 93161813 6,1% 21%

Totalt utlandska aktier inkl. strukturerade produkter 93161813 6,1% 21%

Totalt aktier 120 640 057  6,3% 28%
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel 594 856 0% 594 856

Totalt likvida medel 594 856 0%
TOTALT 434333370 2,1% 100% 1,6 423 032 099 11 301 270

Instrumenten &r indelade efter huwidsaklig exponering. Avkastningen per instrument &r beréknat utifran att instrumentet innehavs oavbrutet fran den forsta

dagen i manaden till den sista, i ewentuella

och

per delportfolj och totalportfoljen &r justerad for eventuella

transaktioner som har gjorts under perioden, vilket gor att den kan skilja sig frdn genomsnittet av avkastningen pa de enskilda instrumenten.

Totaldurationen b strukturerade

3.1 UTVECKLING JAMF

ORT MED INDEX

Nedan utviarderas forvaltningsresultatet gentemot for portfoljen relevanta index.

TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Tillgdngsslag

Index

Tillg&ngsavkastning

senaste manaden

Indexavkastning Differens

sengste mdnaden

Nominella réntebdrande virdepapper OMRX Bond 0,6% 0,2% 0,5%
Svenska aktier SIX PRX 6,9% 7.2% -0,3%
Utldndska aktier MSCI AC World Net TR (SEK) 6,1% 5,7% 0,4%
Totalportfoljen Sammansatt jdmforelseindex 2,1% 1,5% 0,5%

Tillgdngsslag

Index

Tillgdngsavkastning
sedan 2018-12-31

Indexavkastning Differens

sedan 2018-12-31

Nominella rantebdrande vérdepapper OMRX Bond 1,5% 1,1% 0,4%
Svenska aktier SIX PRX 17,5% 21,3% -3,8%
Utldndska aktier MSCI AC World Net TR (SEK) 23,5% 23,9% 0,5%
Totalportféljen Sammansatt jdmforelseindex 5,7% 5,3% 0,4%

Kélla for index: Bloomberg
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3.2 AVSTAMNING MOT TILLGANGSLIMITER

En jamforelse mellan portféljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att 6verlikvidsportfoljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgdngsslag Portfélj (Mnkr) Andel av portfélj Limiter
2019-04-30 2019-04-30 Min Max
Likvida medel i 0% 0% 15%
Nominella rdntepapper 313 72% 0% 100%
Realrédnteobligationer 0 0% 0% 50%
Aktiefonder samt strukturerade aktieinstrument med kapitalgarz 121 28% 0% 55%
varav svenska aktier 27 22% 0% 40%
varav utldndska aktier 94 78% 60% 100%

3.3 AVSTAMNING MOT KREDITLIMITER

En jamforelse mellan portféljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att 6verlikvidsportfoljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

KREDITLIMITER ENLIGT POLICY Max andel per
Durationskategori emittent
K. 0-1ar L 1-3ar M. >34dr | Z Motpart
Ratingkategori IKtlIM XLt M M
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa YAt E 100% 100% 100% 100%
B. Virdepapper med rating om ldgst AAA / Aaa IBtll E 100% 100% 80% 30%
C. Vdrdepapper med rating om ldgst AA- / Aa3 ICtllE 90% 80% 70% 25%
D. Virdepapper med rating om ldgst A-/ A3 IDtIllE 60% 50% 40% 20%
E. Virdepapper med rating om l&gst BBB- / Baa3 E 25% 15% 10% 10%

KREDITEXPONERING SOM POLICY

Durationskategori
K. 0-1ar L 1-3ar M. >3éar

Ratingkategori KM ZLtllM M
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa ZAtllE 7% 5% 0%
B. Virdepapper med rating om ldgst AAA / Aaa IBtll E 7% 5% 0%
C. Vardepapper med rating om lagst AA- / Aa3 ICHtllE 7% 5% 0%
D. Virdepapper med rating om lagst A- / A3 IDtllE 7% 5% 0%
E. Vardepapper med rating om |dgst BBB- / Baa3 E 0% 0% 0%
Soderberg & Partners
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KREDITEXPONERING PER KATEGORI

Durationskategori
K.0-1&r L1-3ar M.>3ar

Ratingkategori

A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa 0% 0% 0%
B. Vdrdepapper med rating om ldgst AAA / Aaa 0% 0% 0%
C. Vardepapper med rating om ldgst AA- / Aa3 0% 0% 0%
D. Vdrdepapper med rating om ldgst A- / A3 2% 5% 0%
E. Vardepapper med rating om l&gst BBB- / Baa3 0% 0% 0%

KREDITEXPONERING PER MOTPART

Rating-
Motpart Y Motpart kategori
Danske Bank 7% D

3.4 FORVANTAD TILLGANGSUTVECKLING

Spridningen i de marknadsvarderade tillgdngarna &r betydande de ndrmaste 12 manaderna. Grénsen
for de 5% basta utfallen ar +9,1% medan de 5% samsta underskrider -5,3%. Avkastningen ar nominellt
beraknad. De marknadsvéarderade tillgdngarnas avkastning férvantas bli 2,0% det kommande aret.

Forvantad utveckling Tillgangs- Forvintad
av tillgangsportfoljen varde (mkr) avkastning
Aktuella marknadsvirderade tillgangar 4343

Simulering - 1 ar

Medelvirde 4429 2,0%
5% hogsta 4739 9,1%
5% lagsta 411,2 -5,3%
0,5% lagsta 3975 -8,5%

Simulering - arsskiftet

Medelvirde 439,9 1,3%
5% hogsta 467,7 7,7%
5% ldagsta 414,6 -4,5%
0,5% lagsta 401,0 -7,7%

Simuleringen betraktar samtliga tillgdngar som marknadsvarderade samt justerar tillgdngsvérdena for
forvantade in- och utfléden.
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SPRIDNING | TILLGANGSAVKASTNING VID ARSSKIFTET
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SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING EFTER 12 MANADER
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3.5 RANTEPORTFOLJEN
Durationen pa den totala portfoljen var 1,6 ar.
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3.6 AKTIEPORTFOLJEN

Till aktieportféljen raknas svenska och utldndska direktdagda aktier, vardepappersfonder samt
strukturerade produkter med huvudsaklig exponering mot svenska och eller utldndska
aktiemarknader. Diagrammet nedan visar aktieportféljens regionala fordelning.

REGIONAL FORDELNING AKTIEPORTFOU
W Sverige- 22%

! Nordamerika- 49%
Europa- 13%

u Asien ex. Japan- 2%

o Japan- 4%

W Tillvaxtmarknader-
10%
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4 DYNAMISK AKTIEALLOKERING

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i portféljen styras dynamiskt.
Malet dr att andelen aktier ska justeras s& att aktieportféljen som mest kan tappa 10% i vérde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som vérde den sista dagen varje

manad).

Nar vi marknadsvérderar tillgdngarna i aktieportféljen och relaterar dem till riskbufferten sa visar
analysen en liten riskmarginal. Marginalen ned till sékerhetsgolvet dr 10,0%, vilket betyder att

tillgdngarna kan minska 10,0% i vdrde innan de nar sékerhetsgolvet.

Sannolikheten att ga under skyddsnivan ndgon géng pa ett ars sikt (givet att aktuell allokering
bibehalls) ar 1ag. Analysen ger att den hogsta tillatna 38,0%. Oavsett vad risksimuleringen visar ar

forvaltningen av kapitalet alltid underkastad radande placeringspolicy.

Aktuell aktieexponering uppgar till 27,8% och understiger darmed maximal andel enligt riskmodellen

med 10,2%

Riskoversikt - Dynamisk aktieallokering

2019-04-30 2019-03-31
Portféljens marknadsvarde (Mkr) 434,3 425,6
Skyddsnivé (Mkr) 390,9 383,0
Riskbuffert (Mkr) 43,4 42,6
Aktuell marginal (%) 10,0% 10,0%
Maximal aktieandel 38% 37%
Aktuell aktieexponering (%) 28% 23%
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5 ORDLISTA

Duration = genomsnittliga léptiden for ett antal kassafléden (vérdeviktad). | vara berdkningar
anvander vi berdkningsmodellen “modifierad duration”.

Forvintad avkastning = den langsiktiga vardetillvaxten i ett finansiellt instrument
Férvéntad volatilitet / risk = ett annat ord for implicit volatilitet (se nedan)

Golvmarginal = anger hur mycket mindre sikerhetsgolvet &r dn jamférelsemattet (vanligtvis den
marknadsvarderade eller bokforda konsolideringen)

Golvrisk = Sannolikheten (risken) att ga igenom sdkerhetsgolvet med aktuell allokering éver en viss
tidshorisont

Historiskt observerad volatilitet = Ett statistiskt matt pa storleken pd upplevda kurssvangningar.
Berdknas pa historiska data — ar bakatblickande och darfér trogrorlig.

Implicit volatilitet = visar marknadens aktuella forvantningar pa framtida kurssvangningar. Berdknas
ur marknadshandlade optioner via Black — Scholes formel. Utrycks vanligtvis som procent pd arsbasis.

Korrelation = ett statistiskt matt pa olika marknaders samvariation. En korrelationskoefficient pa +1
innebér att tvd marknader ror sig i perfekt samklang med varandra. Om daremot en marknad stiger
samtidigt som en annan faller, det vill siga de &r i perfekt motfas till varandra, s& ar
korrelationskoefficienten -1. Alla variationer mellan dessa ytterligheter ger en korrelationskoefficient
mellan -1 och +1.

Maximalt tilldten andel aktier = andelen aktier som maximalt far innehas sa att sédkerhetsgolvet inte
dventyras. Berdknas utifran simuleringsmodellen.

Madlkassafléden = den del av pensionsskulden som tédcks av fonderingen och som I6pande bevakas av
riskkontrollen

Scikerhetsgolv = den sdkerhetsniva som riskkontrollen inte far understiga. Sdkerhetsgolvet é&r
vanligtvis definierat som en andel av det marknadsvarderade nuvardet av malkassaflédena.

Volatilitet = ett statistiskt matt pa storleken pa kurssvangningar Over tiden. Berdknas vanligtvis som
en standardavvikelse enligt Normal-fordelningen. Uttrycks vanligtvis som procent pa arsbasis.

Som grund till rapporten har killor anvints som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information eller
ta pa sig nagot ansvar (or fullstindighet. Soderberg & Partners ansvarar inte {or direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begriinsat till,
forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till [5ljd av anviindandet av denna rapport eller dess innehall.
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