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Osterakers kommuns ekonomiska uppféljning per mars
2019

Beslutsforslag

Kommunstyrelsen beslutar
1- Budgetuppfoljning f6r Osterdkers kommun per mars manad 2019 noteras till
protokollet.

2- Bevilja bidragsutbetalning pa 190 tkr till Global Pictur for finansiering av en
film avseende 7300 ar sedan Rysshirjningarna lings med Roslagskusten”.

3- Bevilja bidragsutbetalning pa 30 tkr till Osterikersmilen for delfinansiering av
arrangemanget.

4- Bevilja bidragsutbetalning pa 15 tkr till hinderbaneloppet Ultimate OCR.

5- Bidragen for punkt 2,3 och 4 finansieras inom Kommunstyrelsens budgetram

for 2019.

Bakgrund

I enlighet med faststallda rutiner f6r ekonomiska uppfoljningar ska
kommunstyrelsens kontor redovisa bokslutsprognos per 2019 12 31 for
Osterakers kommun. Kommunens finansiella mal foljs upp och avstimning i
forhallande till budget 2019 gors under aret. Fokus ska laggas pa en sikrare
prognos och analys samt uppfoljning av dtgirdsplaner for att fortsatt uppritthalla
en god ekonomisk hushallning.

Svensk ekonomi 4r inne 1 en konjunktur 1 balans och riknas med att BNP vixer
med 1,1 procent i ar. BNP-tillvixten 1 Sverige kommer att dimpas rejalt och
prognostiseras for ar 2019 nara 1 procent. Detta utgor en stor kontrast mot de
foregaende fem aren, nir den arliga BNP-tillvaxten i genomsnitt har varit 2,8
procent. SKI. bedomer att de senaste arens hoga sysselsattningstillvixt inte ar
mojlig att uppritthalla. Bade inhemsk efterfragan och exporten blir svagare. FEn
huvudférklaring for den svagare inhemska tillvaxten dr det fall 1 bostadsbyggandet
som riknas med. Styrkan i svensk ekonomi kommer att besta en tid, speciellt pa
arbetsmarknaden. Trots en lingre period av stark konjunktur, dir 2018 ut- gjorde
toppen pa hogkonjunkturen, dr bade konsumentprisinflationen och
loneckningstakten annu relativt laga. Det drgjer till 2020 innan arbetsmarknaden
visar mer tydliga tecken pa avkylning, att antalet arbetade timmar minskar och
arbetslosheten stiger. Diarfor rader konjunktur 1 balans under 2019.
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Nista ar riknar vi med att konjunkturavmattningen leder till att antalet arbetade
tim- mar minskar. Regeringens prognos utgar frin att konjunkturnedgangen
kommer senare 4n 1 vissa andra prognosmakare. Det betyder att de riknar med
starkare utveckling pa arbetsmarknaden 2019.

Fér Osterakers del har skatteintikter for budget 2019 beriknats betydligt ligre
tillvaxt an Regeringens bedémning som presenterats senare an kommunens
budget. Nu staimmer kommunens skatteintikter 6verens med SKl.:s senaste
prognos under februari 2019. Detta innebdr att prognosen for skatteintikter inte
visar nagon avvikelse jamfort med budget 2019. En lite avvikelse for
utjamningssystem inkl. Statsbidrag f6r 2019 har prognostiserats om ca 1, 8 Mkr
som forklaras 1 forsta hand av avveckling av statsbidrag for bostadsbyggande.
Kommunens skattekraft ligger 113,3 enligt den senaste uppgift fran Skatteverket.
Eftersom nivan dr lagre 4n 115 % har kommunen fatt bidrag fran
utjamningssystemet. Budget 2019 har byggts ungefar pa samma niva som 2017.
Enligt SCB:s senaste prognos for 2019 blir skattekraften 113%. Skatteverkets
forsta prognos fér 2018 blir kind 1 juni manad 2019.

Resultatbudgeten f6r 2019 uppgar till 10 Mkr. Bokslutsprognosen per mars manad
visar inte nagon avvikelse jaimfort med budget 2019.

Lonedversyn

Loneoversyn for ar 2019 pagar. Vardforbundet och I'ysioterapeuterna loper sista
mars 2019. Nya avtal forhandlas fram med SKI. och berorda fackférbund. Ovriga
gillande avtal ar nivalosa utom Kommunals avtal (som ir prolongerat f6r 2016-
05-01 — 2020-04-30) dar utrymmet f6r 2019 ir 540 kronor/medlem. Kommunals
avtal innehaller dven ett extra utrtymme om 0,3% inom gruppen utbildade
barnskotare. Ny 16n, for de fackliga organisationer som har gallande avtal, utom
Kommunal, giller fran och med 1 april och beraknas preliminirt betalas ut 1 april.
Kommunals nya 16n giller fran 1 maj och berdknas preliminirt betalas ut 1 maj.
Budget for 16neéversyn for ar 2019 har berdknats till generellt ca 2,5 % fr.o.m.
april manad.

Upphandling

Det finns nyfikenhet och stort intresse fran leverantorer och andra intressenter pa
vara avtalsituationer och upphandlingsenheten hjalper till med att svara pa dessa
fragor. Samtidigt uppmanas alla chefer att inventera sina utgiftsposter utifran
befintliga / gillande avtal och nir det 4r aktuellt bestilla de upphandingar som
eventuellt behover goras.

Det ar tllatet gora direktupphandling om kommunen under rikenskapsaret
direktupphandlar en viss typ av vara eller tjanst under den sa kallade
direktupphandlingsgrinsen d v s om virdet uppgar till hogst 586 907 kronor,
inklusive virdet av eventuella options- och forlingningsklausuler. Virdet av
direktupphandlingen riknas ut genom att kommunens alla dircktupphandlingar av
varor eller tjanster av samma slag raknas thop. Hela avtalets 16ptid ska riknas med,
aven om det ar langre 4n ctt ar. En upphandling far inte delas upp 1 flera mindre
upphandlingar i syfte att komma under dircktupphandlingsgrinsen.
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Flyktingverksamhet
Det finns en 6verenskommelse om hur utbildningskostnader avseende
flyktingverksamhet ska fordelas under 2019. Huvudprincipen ar :

A- Utbildningskostnader for asylsokande finansieras genom bidrag fran
Migrationsverket (Utbildningsforvaltningen ansvarar for att soka bidrag
for alla asylsokande)

B- Utbildningskostnader for elever som har PUT/TU'T och som
Socialforvaltningen far schablonbidrag for, finansieras via
socialforvaltningen.

I'6r 2019 finns ett antagande hos socialforvaltningen for antal barn, elever inom
olika verksamheter (férskola, grundskola, gymnasium, SI'T). Detta innebar att
Socialnamnden star f6r utbildningskostnader totalt £6r 6 600 tke (5 900 tkr till
Gymnasie-och utbildningsnimnden och 600 tkr till Forskole- och
grundskolenimnden. Alla berérda nimnder kommer att noggrant folja upp antal
barn/clever i forhallande till socialforvaltningens antagande.

[ enlighet med faststillda ”Riktlinjer for flyktingverksamhet och dess finansiering”
ska en sarskild rapport limnas minst en gang pet varannan manad.
Flyktingverksamheten ska huvudsakligen finansieras genom olika typer av statliga
medel och ska vara nollresultat 1 ekonomi. Rapportering av flyktingverksamhet
redovisas som ett sarskilt arende till Kommunstyrelsen.

Riktade stadsbidrag

Férutom olika typer av riktade bidrag fér nyanlinda/flyktingar beriknas att
kommunen under 2019 far cirka 50 Mkr enligt nedan

o Kommunstyrelsens forvaltning 3,1 Mkr

e Skolforvaltning 4,6 Mkt
e Kultur- och fritidsforvaltning 0,9 Mkt
e Socialforvaltning 9,5 Mkt
e Produktionsforvaltning 32,0 Mkr

Respektive namnd kommer att uppdatera olika typer av stadsbidrag tillsammans
med manadsuppfoljning per oktober manad.

Bokslutsprognos i ekonomisystemet

Enligt KS:s beslut (2018 12 03 § 13:5) ska prognoser for olika verksamheter
implementeras 1 ekonomisystemet pa samma niva som budget fr.o.m.
manadsuppfoljning per februari 2019. Detta i sin tur kan undetlitta analysarbetet
med stora avvikelser jimfoért med budget och sjilvklart kvalitetssakra
bokslutsprognosen. Genomforandet har paborjats vid manadsuppfoljning per
mars och ska utvecklas vid manadsuppfoljning per april manad s att aktuella
uppgifter om bokslutsprognoser kvalitetssikras. An sa linge redovisas respektive
nimnd med manuella ssammanstallningar som tidigare.
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Sammanfattning

Namndernas bokslutsprognos (exkl. PU) pekar pa en negativ avvikelse om 2 Mkr
jamfort med vad har budgeterats. Det ir aldreomsorg inom Vard- och omsorg
som har prognostiserats ett underskott om 2,5 Mkr 1 férhallande till budgeten.
Antal dldre 6ver 80 ar har blivit fler an vad man har budgeterats fér 2019
(inflyttningar 6ver 80 under hosten 2018 som har varit hogre dn beriknats). Vard-
och omsorgsnimnden har vidtagit atgardsplaner for att minska underskottet.
Kultur- och fritidsnimnden redovisar ett 6verskott pa 0,5 Mkr beroende pa ligre
hyreskostnader for friidrottsanliggning jamfort med budgeten.

Prognossiakerheten for vissa namnder ar laga efter forsta kvartalet. Det ar vildigt
viktigt att respektive nimnd kan faststilla sin budget sa tidigt som mojligt efter
KI%:s beslut. Detta for att dels underlitta planering av verksamheten och dels for
att kvalitetssikra bokslutsprognosen. Alla forvaltningar ska limna sakrare
bokslutsprognoser som ska laggas in 1 ckonomisystemet vid manadsuppféljning
per april.

Kommunfullmiktige har faststillt en modell f6r mal- och resultatstyrning ur
medborgarperspektiv. I modellens sex olika delar ingar uppfoljning och analys
med fokus pa resultat. F'or att kvalitetssakra malstyrningen och 6ka
prognossikerheten ska modellen kommuniceras 1 organisationen minst pa
enhetschefsniva och helst till medarabetarniva.

Mal- och resultatstyrningi Osteriker

Politisk enighet
och hog
ambition for . Kommun-

i N e - medborgarna
genomforandet » | castrom

Osteraker

Skilrgdrdskommunen
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Centrala poster prognostiserar en positiv avvikelse om 14,5 Mkr jimfoért med
budget. Detta forklaras i forsta hand av 6kade intakter fran markforsiljning (10
Mkr avseende del av Hojdvigen, Trasattra Hagbying samt hogre belopp for
Valsjoskogen) och vissa centrala poster som lokaler (5 mkr). Skatteintakter visar
inte nagon avvikelse jamfort med budgeten just nu. Stadsbidrag visar en negativ
avvikelse om 1,5 Mkr beroende pa avveckling av stadsbidrag fran Boverket som
inte har varit kind under budgetprocessen for 2019. Regleringsposten for
pensionskostnaden har 1 dagsliget prognostiserats negativ avvikelse om 6,5 Mkr
beroende pa 1 forsta hand 6kade kostnader for formansbestimda avseende
hoginkomsttagare enligt KPA:s beriakningsunderlag och kan finansieras av posten

oforutsedd.

Text Februari Mars
KF 0.0 0,0

KS 0,0 0,0

KFN 0,0 0,5

FGN 0,0 0,0

GVN 0,0 0,0

VON 2,5 -2,5
TN 0,0 0,0

BN 0,0 0,0

MHN 0,0 0,0

SN 0,0 0,0

SUMMA NAMNDER -2,5 -2,0

CENTRALA POSTER 15,0 14,5
SUMMA INKL. CENTRALA POSTER 12,5 12,5
PRODUKTION 12,5 12,5
SUMMA KOMMUNEN 0,0 0,0

Produktionsutskottet prognostiserar visar en negativ avvikelse om -10 Mkr.
Produktionens budget for 2019 har beriknats med 2,5 Mkr for varje ar under
2019-2021 for att aterhamta en del av ackumulerade underskott under de tre
senaste aren enligt KI:s beslut. Detta ar viktigt ur konkurrensneutralitets-
perspektiv. Da blir den negativa avvikelsen 12,5 Mkr jaimfoért med budget 2109.
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Kvaliteten pa Produktionsforvaltningens internbudget ska forbittras och
internbudget pa enhetsniva ska tydliggoras innan verksamhetséaret borjar. Pengen
for olika verksamhetsomraden ar i princip kianda redan under oktober manad nar
Kommunstyrelsen hanterar budgetforslaget till Kommunfullméktige.

[ 7 Tillimpningsanvisning avseende produktionsutskottets styrregler” som har
uppdaterats och ar pa vig till Kommunfullmiktige, framgar bla.

e Produktionsutskottet ska faststilla budget for resultatenheterna

e Produktionsutskottet ansvarar for att uppfoljning av verksamheten sker
manatligen pa enhetsniva. Uppfoljningen ska omfatta prestationer,
kvalitet, personal och ekonomi.

e Vid storre avvikelser ansvarar Produktionsutskottet for att atgarder vidtas
och handlingsplaner upprattas 1 syfte att komma till ritta med
avvikelserna.

e Produktionsutskottet ansvarar for hur 6ver- och underskott pa de olika
enheterna ska hanteras 1 bokslutet

e Som huvudprincip giller att alla Gver/underskott tas med till kommande
ar. De redovisas som forandring av respektive resultatenhets egna kapital.

Resultatenheterna har avsatt totalt 4,67 % 1 snitt f6r gemensamma kostnader inkl.
kostnader for behovsstyrd administration. 4,67 % motsvarar 48,9 Mkr. Utover
4,67 % har kostnader for elevhilsa inkl. sirskild undervisningsgrupp pa ca 22 Mkr
(2,1%) budgeterats centralt 1 staben. Infér manadsuppfoljning per mars manad har
drygt 11 Mkr av centrala poster frigjorts till resultatenheter jamfort med februari
manadsuppfoljning. Bruttobudget inkl. interna poster f6r Produktionsutskottet
motsvarar 1 121,6 Mkr enligt produktionsforvaltningens uppgifter

Verksamhet Budget Prognos
2019 Brutto Avvikelse
Forskolor 182,4 0
Skolor 561,4 -7,2
Sport och fritid 447 0
Aldreomsorg 46,7 -5,3
Funktionsnedsattning 161,1 -1,7
Maltid 39,6 0
Staben 83,1 b/
Budget 256 0
Totalt 1121,6 -12,5
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Som framgar av ovanstaende tabell visar bokslutsprognosen for skolor
(grundskolor och Komvux), idldreomsorg (Solskiftets dldre boende, Ljusteros
hemtjanst) samt vissa vetksamheter inom 1SS en negativ avvikelse.
Produktionsférvaltningen ska aterkomma med djupare analys och sikrade
bokslutsprognoser for respektive enhet samt lampliga atgardsplaner vid
nastkommande manadsuppfoljning.

Vid Kommunstyrelsens sammantride (KS 2019 03-18 § 4:12) fanns fyra olika
uppdrag rorande produktionsforvaltningens verksamheter. Nedan ser man
respektive uppdrag tillsammans med kommentarer som beskriver nuliget for
respektive uppdrag

e Kommundirektoren far i uppdrag att uppdatera ”Styrmodells principer for
bestallar- och utférarorganisationen” med hansyn till inforande av

Produktionsutskott 1 stillet for Produktionsstyrelsen.

Tillimpningsanvisning avseende produktionsutskottets styrregler har framtagits och
tngar i Kommunstyrelsens handlingar den 2019-04-24.

Produktionschefen har fatt fyra féljande uppdrag
e [I'rigora 10 Mkr till resultatenheter for att eliminera prognostiserat
underskott under 2019 (dels via staben och dels via decentralisering av
samlade belopp centralt hos staben). Detta ska genomféras omgiende och

rapporteras vid manadsuppfolining per mars och april.
, jung

En arbetsgrupp bestiende av kommundirektir, budget- och kvalitetschef samt
produktionschef har bildats. Forstirkning av controller har prioriterats t.o.m. sista
Junt. Medel som tidigare har hanterats centralt pa forvaltningens stab har setts
over. 12d forsta tillfille har ca 11 NM#kr identfierats och ska hanteras direkt av
resultatenheter. Effekten av decentralisering redovisas enligt nedan:

Forskola 2 Mkr

Grundskola 4,5 Mrr
Gym, Komuvux: 0,9 Mkr
Aldreomsorg 1,4 Mer
Funktionsnedsdttning 1,4 Mkr
Maltid 0,4 Mgr
Kultur- och fritid 0,4 M#kr

Arbetet for ndsta steg forisdtter och ska rapporteras vid manadsuppfoljning per
april mdnad.
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e Manadsuppfoljning ska ske enligt styrprinciperna for att kvalitetssikra

bokslutsprognoser via analys (Ilkonomi, prestation, kvalitet).

Produktionsforvaltningen arbetar vidare med detta uppdrag. Mdanadsuppfoljningar
ska forbittras successivt sa att manadsuppfoljning per juni gors enligt uppdraget.

e Utreda kostnadsutveckling inom foérskola och skola 1 samrad med budget
och kvalitetsenheten. (Andel av omsittning gallande adm. inkl. rektor,
bitridande rektor, andel av omsittning for undervisning i skola, andel av
forskolepengen som anvinds till personal som arbetar direkt med barn 1

forskola).

Pruduktionsforvaltningen bor redovisa ovanstaende uppgifter senast tillsammans
med deldarsbokeslutet per angusti 20719.

e Utreda effekten av politiska satsningar under de atta senaste aten, 1 samrad
med budget och kvalitetsenheten (Hur har medel anvints och anvinds

samt Hur kan medel anvindas bittre?).

Pruduktionsforvaltningen bor redovisa ovanstaende uppgifter senast
september/ oktober 20719.

Investeringar

Investeringsutgifter f6r budget 2019 uppgar till 135,8 Mkr. Detta fordelas
Tekniska namnden (127,8 Mkr), Produktionsutskott (4 Mkr samt I'l" inom
Kommunstyrelsen (4 Mkr). Pa inkomstsidan har f6r T'ekniska namnden
budgeterats 25,8 Mkr. Investeringar redovisas pa projektniva enligt kommunens
ckonomiska styrregler.

Bokslutsprognosen for investering (netto) pekar pa en positiv avvikelse om 2,6
Mkt 1 forhallande till budgeten. Utgifter visar en negativ avvikelse om 18 Mkr som
ticks av motsvarande 0kade stadsbidrag pa 22 Mkr for projektet ”Jarnvagsbro
Rallarvagen- planskild korsning”.

Enligt kommunfullmaktiges beslut redovisas investeringar pa projektniva enligt
bilaga 3. Stora avvikelser kommer att rapporteras till Kommunstyrelsen for ev.
ombudgetering mellan olika projekt. Revidering av budget avseende projektet
”Skate- cykel- och ungdomspark™ pa 500 tkr har gjorts mot reparation av
konstgrisplan pa Rollingby.
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Som framgar av sammanstallningen finns det stora avvikelser mellan olika projekt

e Jarnvigsbro Rallarvigen- planskild korsning (budget for utgifter 26 Mkr
och prognos 48 Mkr. Budget f6r inkomst 13 Mkr och prognos 35 Mkr)

e Akersberga station (budget 3 Mkr och prognos 0,2 Mkr)

e Strandingarna Svenninge (budget 2 Mkr och prognos 0,7 Mkr)

e Jarnvigsbro Rallarvigen- planskild korsning
Projektet har tidigarelagts och betalplanen avseende stadsbidrag har justerats.
Det ar Trafikverket via SI. som star f6r medfinansiering. Budget for utgifter 26
Mkr och prognos 48 Mkr. Budget for inkomst 13 Mkr och prognos 35 Mkr.
Nettobudgeten som ar 13 Mkr ar oforandrad.

o Akersberga station
Pa grund av férsening av fardigstillande av SL:s projekt kommer utgofter att
skjutas till 2020. Budget 3 Mkr och prognos 0,2 Mkr

e Strandangarna Svinninge
LLONA projektet avslutar 1 juni 2019. Delmomenten fyra av projektet har utgatt 1
projektet och kommer inte det slutliga bidraget fran Lansstyrelsen betalas ut.
Budget 2 Mkr och prognos 0,7 Mkr

Utover investeringsutgifter finns investeringsinkomster om 25,8 Mkr
budgeterade for 2019 inom Tekniska namnden Bokslutsprognosen for
investeringsinkomster visar en positiv avvikelse om drygt 20 Mkr jaimfort med
budget 2019. Detta beror 1 forsta hand stadsbidrag avseende medfinansiering av
projektet ”Jarnvagsbro Rallarvagen- planskild korsning” pa 22 Mkr som kan ticka
motsvarande utgifter f6r samma projekt.

Finansiella tillgangar

Placering av medel pa 130 Mkr har gjorts enligt kommunens policy f6r forvaltning
av pensionsmedel. Detta klassificeras som omsittningstillgangar och ir
kontinuerligt féremal for kép — och forsaljning. Ca. 59% av medlen placeras inom
nominella rintepapper, ca. 4% real rinteobligationer samt ca 36% inom
aktierelaterade instrument. Totalt har tillgangarna 1 pensionsportfoljen ett
marknadsvirde pa cirka 1735 Mkr (6,5 Mkr hogre an 1B f6r 2019).

['6r bevakning och rapportering av penstonsportfoljen samarbetar kommunen
med Séderberg & Parterna Placeringsradgivning AB. Iin sirskild rapport fran
Sodetberg & partnerna bifogas som bilaga 4.

Overlikviditet pa 300 Mkr har under 2014 placerat med hansyn till KI:s policy for
ovetlikviditet. Ytterligare 100 tkr har ocksa placerat infor arsredovisning 2017,
Cirka 77 % av medlen placeras inom nominella rantepapper och cirka 23 % inom
strukturerade instrument med kapitalgaranti.
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Marknadsvirdet pa tillgangarna per 2019-03-31 ar 425,6 Mkr. Detta ar ca 4,4 Mkr
hogre an arsredovisning 2018 (IB 2019). En sirskild rapport fran Soderberg &
partnerna bifogas som bilaga 5. Kommunens likvida medel vid arets borjan for
2019 var ca 135 Mkr. Detta ligger pa bankkonto utan rinteintakter med hansyn till
Sveriges reporinta pa — 0,25 procent. Det bedéms inte att finnas mojligheter att
placera yttetligare 1 dagsliget. likvitidet ska ticka 16pande utbetalningar pa bade
drift och investeringar.

Einligt den nya kommunal bokférings- och redovisningslagen har fr.o.m. jan 2019
sarskilda regler inforts for vardering av finansiella nstrument. Finansiella
instrument som innehas for att generera avkastning eller virdestegring ska
varderas till verkligt virde. Orealiserade vinster 1 vardepapper ska inte beaktas vid
berdkningen av arets resultat efter balanskravjusteringar. Vid beridkningen av arets
resultat eller balanskravjusteringar ska inte heller aterforing av orealiserade vinster
1 vardepapper beaktas.

Virdeokning pa 5 Mkr har beriknats 1 budget for 2019 och har 1 dagslaget

prognostiserats samma niva som budget dvs. 5 Mkr av forsiktighets princip.

(é&@\% efyertty é/ 7

Staffan’Iirlandsson Mohammed Khoban
Kommundirektor Budget- och kvalitetschef
Bilagor:

1- Sammanstillning av driftbudget och bokslutsprognos for 2019

2

3- Sammanstallning av investeringsbudget och bokslutsprognos inom
Kommunstyrelsen pa projektniva.

4- Manadsrapport for pensionsportfoljen per mars 2019

5- Manadsrapport for overlikviditet per mars 2019

!

Sammanstallning av investeringsbudget och bokslutsprognos for 2019
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OSTERAKERS KOMMUN
Budget- och kvalitetsenhet

2019-04-14

Bilaga 1

SAMMANSTALLNING AV DRIFTBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2019
EKONOMISKA UPPFOLJNING T.0.M. MARS MANAD

RESULTATBUDGET (TKR) BUDGET Prognos| |AVVIKELSE
2019 2019 MOT BUD.
KOMMUNFULLMAKTIGE 650 650 0
KOMMUNSTYRELSEN 92 400 92 400 0
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND 5200 5200 0
FORSKEL- OCH SKOLENAMND 79 300 79 300 0
GYMNAISE- OCH VUXENUTBILDNINGSNAN 20100 20100 0
VARD- OCH OMSORGSNAMND 76 000 76 000 0
BYGGNADSNAMND 13 700 13 700 0
TEKNISKNAMND 5800 5800 0
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND 5400 5400 0
SOCIALNAMND 61 300 61 300 0
SUMMA INTAKTER 359 850 359 850 0
KOMMUNFULLMAKTIGE -13 800 -13 800 0
KOMMUNSTYRELSEN -176 700 -176 700 0
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND -92 600 -92 100 500
FORSKEL- OCH SKOLENAMND -1 025 000 -1 025 000 0
GYMNAISE- OCH VUXENUTBILDNINGSNAN -230 200 -230 200 0
VARD- OCH OMSORGSNAMND -695 600 -698 100 -2 500
BYGGNADSNAMND -21 500 -21 500 0
TEKNISKNAMND -114 600 -114 600 0
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND -13 800 -13 800 0
SOCIALNAMND -148 300 -148 300 0
SUMMA KOSTNADER -2532100 -2 534100 -2 000
SUMMA NAMNDER -2172 250 -2 174 250 -2 000
REGLERINGSPOST PENSIONER -50 000 -56 500 -6 500
KAPITALKOSTNAD 9400 10 600 1200
STATSBIDRAG, MAXTAXA 13 900 13 800 -100
OFORUTSEDD VERKSAMHET -12 000 -5 000 7 000
LOKALER -2 150 2 850 5000
SVERIGEFORHANDLING -10 000 -10 000 0
MARKFORSALJINING 10 000 20 000 10 000
0
VERKSAMHETENS NETTOKOSTNAD -2213100 -2 198 500 14 600
SKATTEINTAKTER 1962 800 1 962 800 0
BIDRAG(UTJAMNINGSSYSYTEM) 143 350 141 850 -1 500
FASTIGHETSAVGIFT 98 850 98 250 -600
FINANSIELLA INTAKTER 17 000 17 000 0
FIN KOSTNAD PENSIONSSKULD -1 000 -1 000 0
FIN KOSTNADER -400 -400 0
ARETS RESULTAT 7 500 20 000 12 500
PRODUKTIONSSTYRELSEN 2500 -10 000 -12 500
ARETS RESULTAT INKL. PS 10 000 10 000 0
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SAMMANSTALLNING AV INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2019
MANADSUPPFOLJNING PER MARS MANAD

Text Budget | Prognos | Budget- Utfall
2019 2019 |avvikelse| 2018
KS (IT) -4 000 -4 000 0 -1 909
KS (Produktion) -4 000 -4 000 0 -4 789
TN -127 800| -145900( -18100| -117 105
Summa utgifter -135800| -153 900 -18100| -123 803
Inkomster
TN 25800 46 500 20 700 17 417

Summa inkomster 25 800 46 500 20 700 17 417

Summa netto -110 000| -107 400 2600/ -106 386
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INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS PER PROJEKTNIVA INOM TEKNISKA NAMNDEN

Prognos 2019

Projekt - ar 2019 Utgifter Inkomster Netto-
Budget Prognos Avvikelse (Budget Prognos |Avvikelse ||avvikelse
Attraktiv offentlig plats & skéargard -31 400 -30 100 1300 10 000 9700 -300 1000
Bryggor -300 -300 0 0 0
Hantverksvéagen, bollplan enl policyn -7 500 -7 500 0 5000 5000 0 0
Jarnvagsparken -11 500 -11 500 0 4 500 4500 0 0
Skanstaparken, Murkelvagen - aktivitetsy -3 000 -3 000 0 0 0 0
Slussen, vattenreglering o slussportar -400 -400 0 0 0 0
Strandangarna Svinninge, LONA -2 000 -700 1300 500 200 -300 1 000
Trygghetsatgarder - Effektbelysning och -1 200 -1 200 0 0 0 0
Akers kanal Stadspark (exkl fiskvandring -3 000 -3 000 0 0 0
Atgérder enl. Parkprogram, samt reinvest -900 -900 0 0 0
Atgarder enl. Program fér offentlig miljo, -400 -400 0 0 0
Atgéarder enl. Tradplan, samt reinvesterin -1 200 -1 200 0 0 0
Stadsutveckling /Trafikplan -41 440 -60 640 -19 200 14 300 35000 20700 1500
CPL véag 276-Sockenvagen, pilstugetomt -3 000 -3 000 0 0 0 0
Infartsparkering, kollektivtrafikatgarder -1 300 -1 300 0 0 0 0
Jarnvéagsbro Rallarvégen - Planskild kors -26 000 -48 000| -22 000 13 000 35000( 22000 0
Margretelundsvagen - Séralidsvagen, du -8 140 -8 140 0 0 0 0
Akersberga station -3 000 -200 2800 1300 0] -1300 1500
Reinvestering, gator och vagar -16 260 -16 260 0 0 300 300 300
Belysning - gator och vagar -5210 -5 210 0 300 300 300
Styrsystem belysning, inkl. utredning -150 -150 0 0 0
Sé&bybron -5 000 -5 000 0 0 0
Underhall - broar och tunnlar -3700 -3700 0 0 0
Underhéll - gator och vagar -2 200 -2 200 0 0 0
Beldggningsatgarder -8 350 -8 350 0 0 0 0 0
Belaggningsatgarder -8 350 -8 350 0 0 0
Gang och cykelvagar -10 750 -10 950 -200 1000 1000 0 -200
Brénnbacken, gc-vég -500 -500 0 0 0 0
Cykelatgarder - GC-natet -3000 -3 000 0 1 000 1000 0 0
Margretelundsvégen etp 2 (Gréndalsv-G4 -1500 -1 500 0 0 0
Margretelundsvagen etp 3 (Gardslotsv-Fl -200 -200 0 0 0
Prioriterade huvudstrak, gang och cykel -500 -500 0 0 0
Svinningevagen GC (Valsattravagen-TR -300 -300 0 0 0
Soralidsvéagen, Favoriten -750 -750 0 0 0
Vag 276 (Kanalrondellen-Svinningerondsg -1000 -1 200 -200 0 -200
Osterskarsvagen (Mikaelsvagen-General -3 000 -3 000 0 0 0
Digitala kartor -2700 -2 700 0 0 0 0
0
Miljoatgarder -1 000 -1 000 0 0 0 0 0
Smedbyan -1 000 -1 000 0 0 0 0
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INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS PER PROJEKTNIVA INOM TEKNIKA NAMNDEN

Prognos 2019

Projekt - ar 2019 Utgifter Inkomster Netto-
Budget Prognos Avvikelse |Budget Prognos |Avvikelse ||avvikelse

Trafikatgarder -9100 -9100 0 500 500 0 0
Rund backe -3 000 -3 000 0 0 0 0
Soralidsvagen etapp 2 (Bjérkhagsv-Soéra -750 -750 0 0 0
Vitfaravagen DP Trasattra 1:94 fd bergsg -300 -300 0 0 0
Atgarder vid skolor -550 -550 0 0 0
Osterskarsstation och passage -2 000 -2 000 0 200 200 0 0
Tillganglighetsatgarder -900 -900 0 0 0 0 0
Trafiksékerhetsatgarder -1 500 -1 500 0 300 300 0 0
Omskytning hastighetsplan -100 -100 0 0 0 0
Kultur & Fritid -6 800 -6 800 0 0 0 0 0
Badplatser - Reinvestering -100 -100 0 0 0 0
Brygga Domarudden -300 -300 0 0 0 0
Domarudden fritidsgard, avlopp -500 -500 0 0 0 0
Ekbacken -800 -800 0 0 0 0
Fornminnesomraden, restaurering och in -600 -600 0 0 0 0
Konst i offentlig miljo -600 -600 0 0 0 0
Nyinvesteringar i idrottsanlaggningar -1 000 -1 500 -500 0 0 -500
Ridstigar med belysning -500 0 500 0 0 500
Skatepark, cykelpark, ungdomspark -500 -500 0 0 0 0
Slussvaktarbostaden -1 500 -1 500 0 0 0 0
Tunaborgen -200 -200 0 0 0 0
Tingshuset norrd -200 -200 0 0
Totalt SBF inom TN -127 800| -145900( -18100 25 800 46 500| 20700 2 600
[IT (KS) | -4 000] -4 000] 0] | 0]
Produktion | -4 000] -4 000] 0| | 0]
Totalt inom kommunen | 135800/ -153900] -18100] 25800 46 500] 20700 2 600]
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STIGANDE AKTIEMARKNADER OCH INVERTERAD AMERIKANSKA
RANTEKURVA

Tillg. 175 Mkr +0,7% Max aktier 51,0% +2,0%

e Under mars manad mattades rallyt pa aktiemarknaderna av nagot och fokus hamnade
istallet pa den amerikanska rantemarknaden. Dér resulterade Federal Reserves besked om
en sankt rantebana och ett tidigarelagt datum for nar de ska sluta minska storleken pa
balansrékningen i att amerikanska rantor foll kraftigt. Framforallt var det amerikanska
langrantor som foll kraftigast. Detta kulminerade i att den amerikanska rantekurvan (10 ar-3
man) inverterade, vilket aterupplivade oron fran i hostas om en annalkande recession i
nartid. Detta da en inverterad amerikansk rdntekurva historiskt sett har intrédffat en kort tid
innan en recession och darmed anses vara en av de bésta recessionsindikatorerna som finns
att tillga. Den inverterade rantekurvan fick aktiemarknaderna att falla men de aterhdmtade
sig nagot och ser man Over hela manaden sa gav de stora aktiemarknaderna positiv
avkastning i bade lokal valuta och svenska kronor. Ser man till Stockholmsbé&rsen (SIX PRX)
som helhet sa steg den med 1,1% under manaden, vilket innebdr en uppgang om 13,2%
sedan arsskiftet. Den europeiska aktiemarknaden (MSCI Europe) steg med 2,2% i lokal valuta
och 1,3% i svenska kronor medan den globala aktiemarknaden (MSCI World) steg med 1,4% i
lokal valuta och 2,0% i svenska kronor. Tillvdxtmarknader hade en nagot simre manad och
steg med 0,8% i lokal valuta och 1,5% omrdknat i svenska kronor. Volatiliteten pad den
svenska aktiemarknaden (OMX 1Y) steg under manaden, fran 15,5% till 16,0%. P& den
amerikanska borsen (SPX 1Y) och den europeiska borsens (SX5E 1Y) sa var volatiliteten
oférandrad pa foll, fran 14,0% respektive 15,1%. P& valutamarknaden forsvagades den
svenska kronan mot dollarn medan den stdrktes mot bade euron och pundet. En dollar
handlades vid manadsskiftet for 9,29 kronor, en euro for 10,42 kronor och ett brittiskt pund
for 12,07 kronor. Sett till rantemarknaden sa foll yielden 23 punkter till -1,57% for den reala
svenska statsobligationen 3104 (férfall 2028) medan yielden pa den kortare obligationen
3102 (forfall 2020) foll med 57 punkter till -2,77%. Yielden for den nominella svenska
statsobligationen 1053 (forfall 2039) foll under manaden med 26 punkter till 0,82% medan
yielden for den kortare obligationen 1047 (forfall 2020) foll med 12punkter till -0,50%. Vid
manadsskiftet var den 10-ariga svenska break-even inflationen 1,76%.

Konsolidering

2019-03-31
Portfolj i relation till bokférd skuld
Marknadsvirderade tillgangar 175,0
Bokford skuld (2018-12-31) 941,0
Bokford konsolidering 18,6%

e Under manaden har inga transaktioner skett.
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1 GRUNDLAGGANDE FORUTSATTNINGAR

Denna rapport ar baserad pa antagandet om marknadsneutrala forutsattningar. Det innebdr att inga
marknadsbedémningar favoriseras framfér andra utan féljer vad som ar neutralt i en effektiv
marknadsekonomisk varld.

Enkelt uttryckt kan en finansiell tillgdngsavkastning éver tiden beskrivas av tva termer: férvdntad
avkastning och risk.

Antaganden om forvantad avkastning:

o Rantebarande instrument férvéantas i genomsnitt avkasta enligt aktuell
marknadshandlad réntekurva. Pa riktigt lang sikt férvantas en lang nominell obligation
ge 0,5%-enheter mer i arlig avkastning jamfort med kortranta.

o Aktier forvantas i snitt avkasta 3,4% utover kort nominell ranta, plus risktillagg.

Ovanstaende antaganden om risk harleds fran aktuellt marknadshandlade priser pa optioner.

2 OSTERAKERS RISKMAL

2.1 SPECIFICERAT RISKMAL

Osterdker Kommuns mal med pensionsmedelsférvaltningen &ar att sadkerstilla framtida
pensionsutbetalningar. Utdver detta &r malet att den langsiktiga avkastningen pa pensionsportféljen
ska uppga till 3 procentenheter per ar i reala termer. Med real avkastning avses nominell avkastning
justerat for utvecklingen av konsumentprisindex (KPI).

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i kapitalforvaltningen styras
dynamiskt. Andelen aktier ska justeras s att portféljen som mest kan tappa 15 procent i varde i
forhallande till sitt hogsta virde de senaste 24 manaderna (berdknat som vardet den sista dagen
varje manad).

Aktuell maximal aktieandel i berdknas utifran riskbuffert, dvs marginalen i forhallande till golvet
(skyddsnivan), samt risken i portféljens tillgdngar, méatt som implicit volatilitet.

3 TILLGANGAR

| detta avsnitt betraktas endast tillgangssidan. Enligt var riskklassificering av tillgangarna bestod
allokeringen i slutet av mars av 36,4% aktier, varav 8,6% var exponerat mot Sverige och 27,7% mot
utlandska aktier.

TILLGANGSALLOKERING

MW Realriintor- 4%

Nominella rintor- 58%

M Svenska akt
Utldndska aktier- 28%

o Likvida medel- 0%
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VARDEPAPPERSFORTECKNING 2019-03-31

Nedanstdende tabell &r en sammanstélining av portféljinnehavet per 2019-03-31. Aktuellt
marknadsvérde pa tillgangarna dr 175 mkr varav ca 0 mkr &r likvida medel.

Nominellt belopp Anskaffnings- Orealiserade
TILLGANGAR Antal andelar Marknadsvdrde Manads- Rating Bokfort virde vinster/forluster
2019-03-31 2019-03-31 awkastning _ Loptid _ (Moody's | S&P) Vikt Duration | 2019-03-31 2019-03-31
NOMINELLA RANTOR
Danske Bank AIO Global 2020-06-10 6 000 000 5975400 -0,3% 2020-06-10 A2|A 3% 1:2 6044 742 -69 342
Nordea Institutionell Féretagsobligationsfond 171 498 18581239 1,1% 11% 50 18 410 326 170 913
Nordea Institutionell Kortranta 9975 12052830 0,0% 7% 0,9 12 050 901 1929
Simplicity Foretagsobligationer A 124 733 15589133  0,4% 9% 09 15 000 923 588 210
Simplicity Likviditet 257 234 28532351 0,1% 16% 0,4 28 530 733 1618
SPP Obligationsfond 40 371 6075950 0,8% 3% 4,0 6 000 000 75 950
Ohman FRN Hallbar A 155 979 17014135 0,3% 10% 0.1 17 000 000 14 135
Totalt nominella réntor 103821 037 0,4% 59% 1,5
REALRANTOR
Stora Béltforbindelsen 4,0% 2020-12-01 5000 000 7485685 0,2%  2020-12-01 Aaa|NR 4% 1,6 6 934 168 461 382
Totalt realrantor 7485685 0,2% 4% 1,6
Totalt rantor 111306722  0,4% 64% 1,6
SVENSKA AKTIER
SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. 57 9300799 1,0% 5% 7780 202 1520 597
Spiltan Aktiefond Stabil 8630 5981413  1,2% 3% 5813 955 167 457
Totalt direktégda aktier och fonder 15282211 1,1% 9%
Totalt svenska aktier inkl. strukturerade produkter 15282211 1,1% 9%
UTLANDSKA AKTIER
Didner & Gerge Global 11781 3289207 02% 2% 3 096 402 192 805
SPP Emerging Markets Plus A 35210 5308518 0,3% 3% 5052 741 255 777
SPP Europa Plus A 43 007 4534136 0,8% 3% 4300 670 233 466
SPP Global Plus A 139 200 20987777 1,4% 12% 19313 281 1674497
Ohman Etisk Index USA 45 566 11187 487 2,4% 6% 9932 585 1254 901
Ohman Global Hallbar A 12 641 3104045 1,3% 2% 3 100 000 4045
Totalt direktégda aktier och fonder 48411171 1,4% 28%
Totalt utlandska aktier inkl. strukturerade produkter 48411171 1,4% 28%
Totalt aktier 63693382 1,3% 36%
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel 18 484 0% 18 484
Totalt likvida medel 18 484 0%
TOTALT 175018 588  0,7% 100% 1,6 168 380 112 6548 341
1 &ri efter huw klig A per 1t &r berdknat utifran att instrumentet innehavs oavbrutet fran den forsta
dagen i manaden till den sista, inklusive eventuella utdelningar och kuponger. Avkastningen per delportfolj och totalportfljen ar justerad for eventuella
transaktioner som har gjorts under perioden, vilket gor att den kan skilja sig fran genomsnittet av avkastningen pa de enskilda instrumenten.
Totaldurationen t exklusive struk produkter.
Nedan utvarderas forvaltningsresultatet gentemot for portfoljen relevanta index.
TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX
Tillgéngsslag Index Tillgéngsavkastning Indexavkasting Differens
senaste m3naden senaste mdnaden
Nominella rintebidrande virdepapper OMRX Bond 04% 0,6% 0,2%
Svenska resla rantebdrande virdepapper OMRX Real 0,2% 0,6% 0,4%
Svenska aktier SIX PRX 11% 1,1% 0,0%
Utlandska aktier MSCI AC World Net TR {SEK) 14% 1,5% 0,5%
Totalportféljen Sammansatt jimforelseindex 0,7% 1,0%

Tillzgdngsslag Index Tillgdngsavkastning Indexavkastning Differens
sedan2018-12-31 sedan 2018-12-31

Naminell3 réntebdrande virdepapper OMRX Bond 1,0% 0,9% 0,1%

Svenska reala ranteb3rande virdepapper OMRX Real 0,0% 03%

Svenska akiier SIX PRX 12,4% 13,2% -0,7%

Utldndska aktier MSCI AC World Net TR (SFK) 15,5% 17,3% -1,8%

Totalportféljen Sammansatt jamforelseindex 53% 5,6% -0,3%

Kélla for index: Bloomberg
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3.2 AVSTAMNING MOT TILLGANGSLIMITER

En jamforelse mellan portfdljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att pensionsportféljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgangsslag Portfélj (Mnkr) Andel av portfolj Limiter
2019-03-31 2019-03-31 Min Max
Likvida medel 0 0% 0% 15%
Nominella rdntepapper 104 59% 0% 100%
Realrdnteobligationer 7 4% 0% 100%
Aktier 64 36% 0% 65%
varav svenska aktier 15 24% 0% 40%
varav utlandska aktier 49 76% 60% 100%
Alternativa tillgangar 0 0% 0% 10%

3.3 AVSTAMNING MOT KREDITLIMITER

En jamforelse mellan portféljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att pensionsportféljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

KREDITLIMITER ENLIGT POLICY Max andel per
Durationskategori emittent
K. 0-13r L 1-3&r M. 3-7a N.>7&r |2Motpart 0-13r
Ratingkategori IKEIIN  ZLtIN IMCtIIN N

A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa SAtLIE 100% 100% 100% 100% 100% 100%
B. Vidrdepapper med rating om ldgst AAA / Aaa IBtllE 100% 85% 70% 60% 15% 15%
C. Virdepapper med rating om ldgst AA- / Aa3 ICtIlE 80% 60% 40% 25% 10% 10%
D. Virdepapper med rating om ldgst A- / A3 IDtIE 50% 30% 20% 10% 5% 5%
E. Vdrdepapper med rating om lagst BBB- / Baa3 E 20% 10% 5% 0% 5% 5%

KREDITEXPONERING SOM POLICY
Durationskategori
K. 0-1ar L 1-3ar M. 3-7ar N.>7ar

Ratingkategori ZKEIIN  ZLGIN IMLtIN N
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa ZAtIE 8% 8% 0% 0%
B. Virdepapper med rating om |dgst AAA / Aaa IBUll E 3% 3% 0% 0%
C. Vdrdepapper med rating om ldgst AA- / Aa3 ICHllE 3% 3% 0% 0%
D. Virdepapper med rating om ldgst A- / A3 IDtIE 3% 3% 0% 0%
E. Virdepapper med rating om ldgst BBB- / Baa3 E 0% 0% 0% 0%
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KREDITEXPONERING PER KATEGORI

Durationskategori

K.0-1ar L1-3&r M.3-7ar N.>7ar
i ri

A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa 0% 4% 0% 0%
B. Vdrdepapper med rating om ldgst AAA / Aaa 0% 0% 0% 0%
C. Vardepapper med rating om ldgst AA- / Aa3 0% 0% 0% 0%
D. Vérdepapper med rating om ldgst A- / A3 0% 3% 0% 0%
E. Vardepapper med rating om ldgst BBB- / Baa3 0% 0% 0% 0%
KREDITEXPONERING PER MOTPART

Rating-
Motpart I Motpart  0-1ar kategori
Stora Béltférbindelsen 4% 4% A
Danske Bank 3% 3% D

3.4 FORVANTAD TILLGANGSUTVECKLING

Spridningen i de marknadsvarderade tillgangarna &r betydande de ndrmaste 12 manaderna. Grénsen
for de 5% basta utfallen dr +12,1% medan de 5% samsta underskrider -7,4%. Avkastningen ar
nominellt beraknad. De marknadsvarderade tillgangarnas

kommande aret.

avkastning forvdntas bli 2,5% det

Forvantad utveckling Tillgéngs- Forvantad
av tillgdngsportfoljen varde (mkr) avkastning
Aktuella marknadsvérderade tillgdngar 175,0
Simulering - 1 8r
Medelvédrde 1783 2,5%
5% hogsta 196,2 12,1%
5% l3gsta 162,0 7,4%
0,5% lagsta 155,1 -11,4%
Simulering - rsskiftet
Medelvirde 178,2 1,8%
5% hégsta 194,5 11,1%
5% lgsta 163,5 -6,6%
0,5% ldgsta 157,1 -10,2%

Simuleringen betraktar samtliga tillgangar som marknadsvarderade samt justerar tillgdngsvardena

for forvantade in- och utfléden.
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SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING VID ARSSKIFTET
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SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING EFTER 12 MANADER
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3.5 RANTEPORTFOLJEN
Durationen pa den totala portféljen var 1,6 ar.
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3.6 AKTIEPORTFOLJEN

Till aktieportfoljen raknas svenska och utldndska direktdgda aktier, vardepappersfonder samt

strukturerade produkter

med huvudsaklig exponering mot svenska och eller

utlandska

aktiemarknader. Diagrammet nedan visar aktieportfoljens regionala fordelning.

REGIONAL FORDELNING AKTIEPORTFOU

M Sverige- 24%
Nordamerika- 44%
Europa- 17%

m Asien ex. Japan- 1%

M Japan- 4%

m Tillvaxtmarknader- 9%
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4 DYNAMISK AKTIEALLOKERING

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i portféljen styras dynamiskt.
Malet ar att andelen aktier ska justeras sa att aktieportfoljen som mest kan tappa 15% i varde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som vérde den sista dagen
varje manad).

Nar vi marknadsvarderar tillgangarna i aktieportféljen och relaterar dem till riskbufferten sa visar
analysen en liten riskmarginal. Marginalen ned till sdkerhetsgolvet ar 13,7%, vilket betyder att
tillgdngarna kan minska 13,7% i vdrde innan de nar sdkerhetsgolvet.

Sannolikheten att gd under skyddsnivan nagon gang pa ett ars sikt (givet att aktuell allokering
bibehalls) ar 1dg. Analysen ger att den hogsta tillatna 51,0%. Oavsett vad risksimuleringen visar ar
forvaltningen av kapitalet alltid underkastad radande placeringspolicy.

Aktuell aktieexponering uppgar till 36,4% och understiger dairmed maximal andel enligt riskmodellen

med 14,6%

Riskoversikt - Dynamisk aktieallokering

2019-03-31 2019-02-28
Portféljens marknadsvérde (Mkr) 175,0 173,8
Skyddsniva (Mkr) 151,0 151,0
Riskbuffert (Mkr) 24,0 22,8
Aktuell marginal (%) 13,7% 13,1%
Maximal aktieandel 51% 49%
Aktuell aktieexponering (%) 36% 36%
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5 ORDLISTA

Duration = genomsnittliga |6ptiden for ett antal kassafloden (vérdeviktad). | vara berdkningar
anvander vi berdkningsmodellen "modifierad duration”.

Férvintad avkastning = den langsiktiga vardetillvaxten i ett finansiellt instrument
Forvdntad volatilitet / risk = ett annat ord fér implicit volatilitet (se nedan)

Golvmarginal = anger hur mycket mindre sdkerhetsgolvet ar dn jamforelsemattet (vanligtvis den
marknadsvdrderade eller bokforda konsolideringen)

Golvrisk = Sannolikheten (risken) att ga igenom sakerhetsgolvet med aktuell allokering 6ver en viss
tidshorisont

Historiskt observerad volatilitet = Ett statistiskt matt pa storleken pd upplevda kurssvdngningar.
Berdknas pa historiska data — dr bakatblickande och darfér trogrorlig.

Implicit volatilitet = visar marknadens aktuella forvantningar pa framtida kurssvangningar. Berdknas
ur marknadshandlade optioner via Black — Scholes formel. Utrycks vanligtvis som procent pa
arsbasis.

Korrelation = ett statistiskt matt pa olika marknaders samvariation. En korrelationskoefficient pa +1
innebar att tva marknader ror sig i perfekt samklang med varandra. Om ddaremot en marknad stiger
samtidigt som en annan faller, det vill sdga de ar i perfekt motfas till varandra, sa ér
korrelationskoefficienten -1. Alla variationer mellan dessa ytterligheter ger en korrelationskoefficient
mellan -1 och +1.

Maximalt tilldten andel aktier = andelen aktier som maximalt far innehas sa att sdkerhetsgolvet inte
dventyras. Beraknas utifran simuleringsmodellen.

Madlkassafléden = den del av pensionsskulden som tacks av fonderingen och som I6pande bevakas av
riskkontrollen

Sikerhetsgolv = den sakerhetsnivd som riskkontrollen inte far understiga. Sakerhetsgolvet &r
vanligtvis definierat som en andel av det marknadsvarderade nuvérdet av malkassaflédena.

Volatilitet = ett statistiskt matt pa storleken pad kurssvangningar éver tiden. Berdknas vanligtvis som
en standardavvikelse enligt Normal-férdelningen. Uttrycks vanligtvis som procent pa arsbasis.

Som grund till rapporten har killor anviints som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information
eller ta pa sig nagot ansvar for fullstindighet. Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begriinsat
till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till foljd av anviindandet av denna rapport eller dess innehall.
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STIGANDE AKTIEMARKNADER OCH INVERTERAD AMERIKANSKA

RANTEKURVA
Tillg. 426 Mkr +0,6% Max aktier 37,0% +1,0%
° Under mars manad mattades rallyt pa aktiemarknaderna av nagot och fokus hamnade istéllet

pa den amerikanska rantemarknaden. Dar resulterade Federal Reserves besked om en sankt
rantebana och ett tidigarelagt datum for nér de ska sluta minska storleken pa balansrakningen
i att amerikanska rantor foll kraftigt. Framférallt var det amerikanska langrantor som foll
kraftigast. Detta kulminerade i att den amerikanska rantekurvan (10 ar-3 man) inverterade,
vilket aterupplivade oron fran i hostas om en annalkande recession i néartid. Detta da en
inverterad amerikansk réntekurva historiskt sett har intraffat en kort tid innan en recession
och darmed anses vara en av de bésta recessionsindikatorerna som finns att tillgd. Den
inverterade rantekurvan fick aktiemarknaderna att falla men de aterhdmtade sig nagot och ser
man Over hela manaden sa gav de stora aktiemarknaderna positiv avkastning i bade lokal
valuta och svenska kronor. Ser man till Stockholmsbdérsen (SIX PRX) som helhet sa steg den
med 1,1% under manaden, vilket innebdr en uppgang om 13,2% sedan arsskiftet. Den
europeiska aktiemarknaden (MSCI Europe) steg med 2,2% i lokal valuta och 1,3% i svenska
kronor medan den globala aktiemarknaden (MSCI World) steg med 1,4% i lokal valuta och
2,0% i svenska kronor. Tillvdxtmarknader hade en nagot samre manad och steg med 0,8% i
lokal valuta och 1,5% omraknat i svenska kronor. Volatiliteten pa den svenska aktiemarknaden
(OMX 1Y) steg under manaden, fran 15,5% till 16,0%. Pa den amerikanska borsen (SPX 1Y) och
den europeiska borsens (SX5E 1Y) sa var volatiliteten oféréndrad pa foll, fran 14,0% respektive
15,1%. Pa valutamarknaden férsvagades den svenska kronan mot dollarn medan den starktes
mot bade euron och pundet. En dollar handlades vid manadsskiftet for 9,29 kronor, en euro
for 10,42 kronor och ett brittiskt pund fér 12,07 kronor. Sett till rantemarknaden sa foll yielden
23 punkter till -1,57% for den reala svenska statsobligationen 3104 (forfall 2028) medan
yielden pa den kortare obligationen 3102 (forfall 2020) foll med 57 punkter till -2,77%. Yielden
for den nominella svenska statsobligationen 1053 (forfall 2039) f6ll under manaden med 26
punkter till 0,82% medan yielden for den kortare obligationen 1047 (forfall 2020) foll med
12punkter till -0,50%. Vid manadsskiftet var den 10-adriga svenska break-even inflationen
1,76%.

J Under manaden har inga transaktioner skett.
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1 GRUNDLAGGANDE FORUTSATTNINGAR

Denna rapport ar baserad pa antagandet om marknadsneutrala férutsattningar. Det innebdr att inga
marknadsbedomningar favoriseras framfér andra utan féljer vad som &r neutralt i en effektiv
marknadsekonomisk varld.

Enkelt uttryckt kan en finansiell tillgangsavkastning 6ver tiden beskrivas av tva termer: férvantad
avkastning och risk.

Antaganden om forvantad avkastning:

o Rantebdrande instrument forvantas i genomsnitt avkasta enligt aktuell
marknadshandlad rantekurva. P riktigt lang sikt forvantas en lang nominell obligation
ge 0,5%-enheter mer i arlig avkastning jamfort med kortranta.

° Aktier forvantas i snitt avkasta 3,4% utOver kort nominell rénta, plus risktillagg.

Ovanstaende antaganden om risk harleds fran aktuellt marknadshandlade priser pa optioner.

2  Osterakers riskmal

2.1 SPECIFICERAT RISKMAL

Osteraker kommuns syfte med éverlikviditetsforvaltningen ar att pd ett effektivt sett hantera det
Overskott som kommunen har i form av likviditet. Maélet med forvaltningen &r att
overlikviditetsportfoljens langsiktiga avkastning ska uppga till 2 procentenheter per ar i reala termer.
Med real avkastning avses nominell avkastning justerat for utvecklingen av konsumentprisindex (KPI).

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i kapitalférvaltningen styras
dynamiskt. Andelen aktier ska justeras sa att portféljen som mest kan tappa 10 procent i varde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som vardet den sista dagen
varje manad).

Aktuell maximal aktieandel i berdaknas utifran riskbuffert, dvs marginalen i forhallande till golvet
(skyddsnivan), samt risken i portféljens tillgangar, matt som implicit volatilitet.

3  TILLGANGAR

| detta avsnitt betraktas endast tillgangssidan. Enligt var riskklassificering av tillgangarna bestod
allokeringen i slutet av mars av 22,8% aktier, varav 4,6% var exponerat mot Sverige och 18,2% mot
utldndska aktier.

TILLGANGSALLOKERING

Nominella rintor- 77%
W Svenska aktier- 5%
Utlandska aktier- 18%

M Likvida medel- 0%
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VARDEPAPPERSFORTECKNING 2019-03-31

Nedanstdende tabell & en sammanstillning av portféljinnehavet per 2019-03-31. Aktuellt
marknadsvérde pa tillgangarna ar 426 mkr varav ca O mkr &r likvida medel.

Nominelit belopp Anskaffnings-  Orealiserade
TILLGANGAR Antal andelar Marknadsvdrde Manads- Rating Bokfort vérde vinster/foriuster
2019-03-31 2019-03-31 akastning  Loptid  (Moody's | S&P) Vikt Duration | 2019-03-31 2019-03-31

NOMINELLA RANTOR
Danske AIO Europa 2019-07-05 10 000 000 9923000 1,0% 2019-07-05 A2|A 2% 0,3 10 026 128 -103 128
Danske Bank AlO Global 2020-06-10 19 000 000 18922100 -0,3%  2020-06-10 A2|A 4% 1.2 19 137 805 -215 705
Nordea Institutionell Féretagsobligationsfond 234 176 25372248 1,1% 6% 5,0 26 221 289 -1 133 003
Nordea Institutionell Kortranta 6279 7587188  0,0% 2% 0,8 7 583 655 -45|
Simplicity Likviditet 1147 498 127 280450 0,1% 30% 04 126 984 538 146 737
SPP Obligationsfond 292 453 44015309 0,8% 10% 4,0 43 600 000 81678
Ohman FRN Héllbar A 458 968 50064 256 0,3% 12% 0,1 50 000 000 -64 256
Ohman Féretagsobligationsfond Hallbar A 191 917 22707677 0,5% 5% 3,0 22 700 000 -111 312
Ghman Grén Obligationsfond A 226 502 22813251  0,6% 5% 2.8 22 700 000 -13 590

Totait nominella rantor 328685478 0,4% % 1.6

Totalt réntor 328685478 0,4% % 1.6
SVENSKA AKTIER
SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. 78 12708376 1,0% 3% 12 500 000 87 200
Spiltan Aktiefond Stabil 10 375 7191273 1.2% 2% 7 000 000 105 575

Totalt direktédgda aktier och fonder 19899649 1,1% 5%

Totalt svenska aktier inkl. strukturerade produkter 19899649 1,1% 5%
UTLANDSKA AKTIER
SPP Emerging Markets Plus A 60 831 9171286 0,3% 2% 8 800 000 345 669
SPP Global Plus A 234 503 35357104 1,4% 8% 34 850 000 10778
Ohman Etisk Index USA 86 694 21285212 2,4% 5% 19318 116 1467 736
Ohman Global Hallbar A 45 577 11191941 1.3% 3% 11 000 000 47 005

Totalt direktégda aktier och fonder 77005542 1,5% 18%

Totalt utlandska aktier inkl. strukturerade produkter 77005542 1,5% 18%

Totalt aktier 96905191 1,4% 23%
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel 15 439 0% 15 439

Totalt likvida medel 15 439 0%
TOTALT 425606 109 0,6% 100% 1,6 422 436 970 651 341
Instrumenten &r indelade efter huwidsaklig exp ing. A i per inst nt &r beré utifran att i itet innehavs oavbrutet fran den forsta
dagen i manaden till den sista, inklusi: i och kup L A i per delp lj och portfoljen &r justerad for tuell
transaktioner som har gjorts under perioden, vilket gér att den kan skilja sig fran genomsnittet av avkastningen pa de enskilda instrumenten.
Te i 1 berdl klusive strukturerade produkter.

3.1 UTVECKLING JAMFORT MED INDEX
Nedan utvdrderas forvaltningsresultatet gentemot for portféljen relevanta index.

TILGANGSUTVECKUNG JAMFORT MED INDEX

Index Tillgdngsavkastning Indexavkastning Differens
senastemdnaden senaste mdnaden
Nominella rinteb3rande virdepapper OMRX Bond 0,4% 0,6% -0,2%
Svenska aktier SIX PRX 1,1% 1,1%
ndska aktier MSCI AC World Net TR (SEK}) 15% 19%
Totalportféljen Sammansatt jamfdrelseindex 0,6% 0,8% 0,2%
Tillgdngsslag Index Tillgdngsavkastning Indexavkastning Differens
sedan 2018-12-31 sedan 2018-12-31
Norminella réntebdrande vardepapper OMRX Bend 0,9% 0,9% 0,0%
Svenska aktier SIXPRX 9,9% 13,2% -3,2%
Utldndska aktier MSCI AC World Net TR {SEK) 16,4% 17,3% 0,9%
Totalportféljen Sammansatt jimforelseindex 35% 3,7% -0,2%

Kélla for index: Bloomberg
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3.2 AVSTAMNING MOT TILLGANGSLIMITER

En jamforelse mellan portféljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att overlikvidsportféljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgangsslag Portfélj (Mnkr) Andel av portfdlj Limiter
2019-03-31 2019-03-31 Min Max
Likvida medel 0 0% 0% 15%
Nominella rantepapper 329 77% 0% 100%
Realrdnteobligationer 0 0% 0% 50%
Aktiefonder samt strukturerade aktieinstrument med kapitalgare 97 23% 0% 55%
varav svenska aktier 20 20% 0% 40%
varav utldndska aktier 77 80% 60% 100%

3.3 AVSTAMNING MOT KREDITLIMITER

En jamforelse mellan portféljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att overlikvidsportfoljen ligger inom de limiter som definieras fér respektive tillgangsslag.

KREDITLIMITER ENLIGT POLICY Max andel per
Durationskategori emittent
K. 0-1ar L 1-3ar M. >3ar |2 Motpart
Ratingkategori IKtllM  ZLtlM M
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa SALtIE 100% 100% 100% 100%
B. Vdrdepapper med rating om lagst AAA / Aaa IBtllE 100% 100% 80% 30%
C. Virdepapper med rating om ldgst AA- / Aa3 ICtllE 90% 80% 70% 25%
D. Virdepapper med rating om ldagst A- / A3 IDtllE 60% 50% 40% 20%
E. Virdepapper med rating om ldgst BBB- / Baa3 E 25% 15% 10% 10%

KREDITEXPONERING SOM POLICY
Durationskategori
K. 0-1ar L 1-34r M. >3ar

Ratingkategori ZKtIIM  ZLtilIM M
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa IAtlE 7% 4% 0%
B. Virdepapper med rating om ldgst AAA / Aaa IBtIlE 7% 4% 0%
C. Vardepapper med rating om ldgst AA- / Aa3 ICtllE 7% 4% 0%
D. Virdepapper med rating om ldgst A- / A3 IDtIE 7% 4% 0%
E. Vardepapper med rating om ldgst BBB- / Baa3 E 0% 0% 0%
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KREDITEXPONERING PER KATEGORI

Durationskategori
K.0-1ar L1-3ar M.>3ar

Ratingkategori

A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa 0% 0% 0%
B. Védrdepapper med rating om ldgst AAA / Aaa 0% 0% 0%
C. Vardepapper med rating om ldgst AA- / Aa3 0% 0% 0%
D. Vardepapper med rating om lagst A- / A3 2% 4% 0%
E. Vardepapper med rating om ldgst BBB- / Baa3 0% 0% 0%

KREDITEXPONERING PER MOTPART

Rating-
Motpart ¥ Motpart kategori
Danske Bank 7% D

3.4 FORVANTAD TILLGANGSUTVECKLING

Spridningen i de marknadsvarderade tillgdngarna ar betydande de ndrmaste 12 manaderna. Gransen
for de 5% basta utfallen ar +7,8% medan de 5% samsta underskrider -4,5%. Avkastningen dr nominellt
berdknad. De marknadsvarderade tillgangarnas avkastning férvéntas bli 1,8% det kommande aret.

Férvdntad utveckling Tillgdngs- Férvdntad
av tillgdngsportféljen varde (mkr) avkastning
Aktuella marknadsvirderade tillgdngar 425,6

Simulering -1 ar

Medelvarde 433,1 1,8%
5% hogsta 458,9 7,8%
5% ldgsta 406,6 -4,5%
0,5% légsta 395,6 -7,0%

Simulering - drsskiftet

Medelvérde 431,1 1,3%
5% hogsta 4553 7,0%
5% ldgsta 408,0 -4,1%
0,5% lagsta 397,6 -6,6%

Simuleringen betraktar samtliga tillgdngar som marknadsvarderade samt justerar tillgangsvardena for
forvdantade in- och utfloden.
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SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING VID ARSSKIFTET

-8,1% -4,4% -0,7% 3,0% 6,7% 10,4%

5% bista/ samsta uthy mOveige 90%

SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING EFTER 12 MANADER

855 -47% 09% 2,8% 6,6% 10,45

W 5% bista / sémsta utfall W Jvriga 90%

3.5 RANTEPORTFOLJEN
Durationen pa den totala portféljen var 1,6 ar.
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3.6 AKTIEPORTFOLJEN

Till aktieportfoljen raknas svenska och utlédndska direktdgda aktier, vardepappersfonder samt
strukturerade produkter med huvudsaklig exponering mot svenska och eller utldndska
aktiemarknader. Diagrammet nedan visar aktieportfoljens regionala fordelning.

REGIONAL FORDELNING AKTIEPORTFOU
W Sverige- 20%

1 Nordamerika- 51%
Europa- 12%
M Asien ex. Japan- 2%

M Japan- 4%

W Tillvaxtmarknader-
10%
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4 DYNAMISK AKTIEALLOKERING

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i portféljen styras dynamiskt.
Malet ar att andelen aktier ska justeras sa att aktieportféljen som mest kan tappa 10% i vérde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som vérde den sista dagen varje

manad).

N&r vi marknadsvérderar tillgdngarna i aktieportféljen och relaterar dem till riskbufferten sa visar
analysen en liten riskmarginal. Marginalen ned till sdkerhetsgolvet dr 10,0%, vilket betyder att

tillgdngarna kan minska 10,0% i varde innan de nar sakerhetsgolvet.

Sannolikheten att gd under skyddsnivan nagon gang pa ett ars sikt (givet att aktuell allokering
bibehalls) ar 1ag. Analysen ger att den hogsta tillatna 37,0%. Oavsett vad risksimuleringen visar ar

forvaltningen av kapitalet alltid underkastad radande placeringspolicy.

Aktuell aktieexponering uppgar till 22,8% och understiger darmed maximal andel enligt riskmodellen

med 14,2%.

Riskaversikt - Dynamisk aktieallokering

2019-03-31 2019-02-28
Portféljens marknadsvarde (Mkr) 425,6 423,0
Skyddsniva (Mkr) 383,0 382,6
Riskbuffert (Mkr) 42,6 40,4
Aktuell marginal (%) 10,0% 9,6%
Maximal aktieandel 37% 36%
Aktuel | aktieexponering (%) 23% 23%
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5 ORDLISTA

Duration = genomsnittliga |6ptiden for ett antal kassafléden (vardeviktad). | vara berdkningar
anvander vi berakningsmodellen “modifierad duration”.

Férvidntad avkastning = den langsiktiga vardetillvaxten i ett finansiellt instrument
Forvdntad volatilitet / risk = ett annat ord for implicit volatilitet (se nedan)

Golvmarginal = anger hur mycket mindre sikerhetsgolvet ar &n jamforelsemattet (vanligtvis den
marknadsvarderade eller bokforda konsolideringen)

Golvrisk = Sannolikheten (risken) att ga igenom sakerhetsgolvet med aktuell allokering dver en viss
tidshorisont

Historiskt observerad volatilitet = Ett statistiskt matt pa storleken pad upplevda kurssvangningar.
Berdknas pa historiska data — ar bakatblickande och darfor trogrorlig.

Implicit volatilitet = visar marknadens aktuella forvéntningar pa framtida kurssvangningar. Berdknas
ur marknadshandlade optioner via Black — Scholes formel. Utrycks vanligtvis som procent pa arsbasis.

Korrelation = ett statistiskt matt pa olika marknaders samvariation. En korrelationskoefficient pa +1
innebdr att tvd marknader ror sig i perfekt samklang med varandra. Om daremot en marknad stiger
samtidigt som en annan faller, det vill siga de &r i perfekt motfas till varandra, sa ar
korrelationskoefficienten -1. Alla variationer mellan dessa ytterligheter ger en korrelationskoefficient
mellan -1 och +1.

Maximalt tillaten andel aktier = andelen aktier som maximalt far innehas sa att sakerhetsgolvet inte
dventyras. Berdknas utifran simuleringsmodellen.

Madlkassafloden = den del av pensionsskulden som tédcks av fonderingen och som I6pande bevakas av
riskkontrollen

Sikerhetsgolv = den sdkerhetsniva som riskkontrollen inte far understiga. Sakerhetsgolvet &r
vanligtvis definierat som en andel av det marknadsvérderade nuvérdet av malkassaflodena.

Volatilitet = ett statistiskt matt pa storleken pa kurssvangningar 6ver tiden. Berdknas vanligtvis som
en standardavvikelse enligt Normal-férdelningen. Uttrycks vanligtvis som procent pa arsbasis.

Som grund till rapporten har killor anviints som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information eller
ta pa sig nagot ansvar for fullstindighet. Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begriinsat till,
forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till foljd av anviindandet av denna rapport eller dess innehall.
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