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AU § 9:25 Dnr. KS 2014/0006
Osterakers kommuns ekonomiska uppféljning per oktober 2014

Arbetsutskottets beslut

Arendet bereds vidare.

Sammanfattning
Osterakers kommuns ekonomiska uppfoljning per oktober 2014.

Beslutsunderlag
L konomienheten bereder arendet.

Forslag till beslut
Michaela Fletcher (M) yrkar att drendet bereds vidare.

Propositionsordning

Ordforanden fragar om arbetsutskottet beslutar enligt Michaela Fletchers (M) yrkande och
finner att sa ar fallet.

Expedieras
- Akten

Justerandes signaturer (kt A HZ’,/ Utdragsbestyrkande
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N Osteraker

2014-11-17 Dnr 2014/0006

Till Kommunstyrelsen

Osterakers kommuns ekonomiska uppféljning per
oktober 2014

Beslutsforslag

Kommunstyrelsen beslutar

Budgetuppfdljning for Osterakers kommun per oktober ménad 2014 noteras till
protokollet.

Bakgrund

I enlighet med faststéllda rutiner for ekonomiska uppfoljningar ska
ekonomienheten redovisa bokslutsprognos per 2014 12 31 for Osterdkers
kommun. Kommunens finansiella mél f6ljs upp och avstdmning i férhéllande
till budget 2014 gors under aret. Fokus ska ldggas pa en sékrare prognos och
uppfoljning av atgardsplaner for att fortsatt upprétthalla en god ekonomisk
hushallning.

Resultatbudgeten f6r 2014 uppgér till 62,2 Mkr. Bokslutsprognosen per
oktober manad visar en positiv avvikelse om 22 Mkr jamfort med budget 2014.
Detta forklaras i forsta hand av realiserade vinster for placering av medel (5
Mkr) och ldgre kostnader for vissa centrala poster bl.a. oforutsedd, sérskilda
insatser, avskrivningar samt regleringspost for pensionskostnader.
Bokslutsprognosen per oktober ménad har varit oforandrad jamfort med vad
som har redovistas i augusti och september manad.

Sammanfattning

Nédmndernas bokslutsprognos (exkl. PS) pekar pa en negativ avvikelse om 3,1
Mkr jamfort med vad som har budgeterats. Det dr Vard- och omsorgsndmnden
(-4,6 Mkr avseende LSS verksamhet och psykiatri), Byggandsndmnden (-1,6
Mkr avseende bostadsanpassningsbidrag) samt overférmyndare (-0,8 Mkr
avseende okade kostnader for administration i Téby kommun) inom
Kommunfullméktige som har prognostiserat underskott jaimfort med budgeten.
Néamndernas bokslutsprognoser har forsamrats med 4,5 Mkr (varav 3.8 Mkr for
Vard- och omsorgsndmnden) mellan september och oktober 2014
Underskottet kan i férsta hand hénvisa sig till vardkostnader inom psykiatri,
kortidsboende samt personlig assistans. Socialforvaltningen ska utveckla
prognossékerhet och framtagande av atgérdsplaner under 2015.

Socialndgmnden har prognostiserat en positiv avvikelse om ca 5,7 Mkr som
forklaras av farre HVB-placeringar, vakanta tjinster samt ledigheter inom
socialforvaltningen.
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Centrala poster prognostiserar en positiv avvikelse om ca 29 Mkr jamfort med
budget. Det r i forsta hand realiserade vinster, posten oférutsedd, sarskilda
insatser, avskrivningar samt regleringspost for pensionskostnader som
prognostiserar en positiv avvikelse mot budgeten.

Text Avvikelse, mkr
September oktober

KF -0,8 -0,8
KS 0 1,0
KUN 2,0 0,2
VON -3,8 -7,6
BN -1,6 -1,6
MHN 0 0
SN 55 5,6
Summa namnder 1,4 -3,1
Centrala poster 24,6 29,0
Summa. inkl. centrala poster 25,9 25,9
PS -3,9 -3,9
Summa kommunen 22,0 22,0

Produktionsstyrelsen prognostiserar for forsta gdng under innevarande ar ett
underskott pa -3,9 Mkr. Som framgér av nedanstaende tabell visar
skolverksamhet, dldreomsorg samt funktionshinder negativa avvikelser medan
utjamningsfonden pekar pé positiv avvikelse. Bokslutsprognos per oktober
ménad &r ofiréndrad jamfort med foregaende manad.

Resultatenheterna har avsatt totalt 4,5 % dels f6r gemensamma kostnader inkl.
kostnader for behovsstyrd administration och dels for verksamhetsfond. 4,2 %
motsvarar 38,7 Mkr. Bruttobudget inkl. interna poster for PS motsvarar ungefir

961 Mkr.

Verksamhet Budget Prognos
2014 . Brutto Avvikelse
Forskolor - 148,1 0
Skolor inkl. fritidsgardar - 4480 -2,8
Sport & frilufts -25,9 -0,4
Aldreomsorg -106,1 -4,3
Funktionshindrade -157,8 -3,1
Maltid -36,8 0
Staben -38,7 0
Utjamningsfond 0 6,5
Totalt -961,4 -3,9
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Det #r sirskoleverksamhet, hemtjéinst daglig verksamhet samt personlig
assistans som redovisar en negativ avvikelse medan utjimningsfonden visar
positiva avvikelser. Hénsyn har tagits till “Utredning av sérskoleverksamhet”
ndr det géller pengnivaer for sirskoleverksamheter for ar 2014,
Produktionsférvaltningen har arbetat med atgédrdsplaner inom berdrda enheter.

Investeringar

Investeringsbudgeten fér 2014 uppgar till 79,7 Mkr. Detta fordelas IT (3 Mkr),
samhéllsbyggnad (71,2 Mkr), byggnadsndmnden (2,5 Mkr) samt
produktionsstyrelsen (3 Mkr). Utdver investeringsutgifter finns
investeringsinkomster om 4,65 Mkr budgeterade f6r 2014. Detta avser dels
Kommunstyrelse (3,65 Mkr) och dels Byggnadsndmnden (1 Mkr).

Bokslutsprognosen for investeringsutgifter inom Samhallsbyggnads-
forvaltning pekar pé en negativ avvikelse om ca 16 Mkr i forhallande till
budgeten. Cirka 10,5 Mkr av underskottet finansieras av statsbidrag for
trafiksikerhetsétgirder som gdng- och cykelvigar, busshallplatser i Svinninge
samt Gottsundabron. Detta uppskattas ca 16 Mkr for innevarande ar och ca 6,5
Mkr finansieras av statsbidrag enligt SBF:s senaste prognos.

Enligt kommunfullméktiges beslut redovisas investeringar pa projektniva
enligt bilaga 4. Stora avvikelser kommer att rapporteras till
Kommunfullmiktige for ev. ombudgetering mellan olika projekt.

Asittra hamn muddring( budget 2 Mkr och prognos 4,8 Mkr)
Trasrsjoskogen (budget 1,9 Mkr och prognos 3,9 Mkr)
Stadspark Akers kanal (budget 4 Mkr och prognos 5,8 Mkr)
Svinninge lokalgator (budget 11,5 Mkr och prognos 13 Mkr)
Lekplatser (budget 1,5 Mkr och prognos 2,4 Mkr)

Domarudden GC-vig (budget 4 Mkr och prognos 0,35Mkr)
Tunneln 276 (budget 14 Mkr och prognos 11,5 Mkr)
Domarudden bastu (budget 1,5 Mkr och prognos 0,1 Mkr)
Vilkomstskylt Osteraker (budget 1.8 Mkr och prognos 0,1 Mkr)
Gottsundabro (nettoavvikelse minus 6,6 Mkr

Asiittra Hamn

Ny upphandling av de aterstdende mordnmassorna pagar under mars/april.
Denna ér beskriven som en samverkansentreprenad. Prognosen har utdkats till
4,8 Mkr pa grund av den korta tiden som kvarstar, risker samt de privata rannor
som tillkommit och ska rensas.
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Trastsjoskogen

Upphandlingen har utforts och anbuden som kom in var hogre dn budgeterat.
Forklaring till skillnaden mellan anbud och budget 4r missbeddmning av
marknadsprisldge 2014, prognosen siitts till 3,9 Mkr.

Stadspark Akers kanal

Féreslagna atgirder for stadsparken 2014 dr att uppritta fastighetsbestimning,
tillgangliggdra kommunal mark, montera konstnérliga installationer, arbete med
information och marknadsforing, réjning och stidning, planteringar, belysning mm.
Légsta anbud sim inkommit var hdgre n véntat totalt dr prognosen for 2014 5,8 Mkr.

Sveninge lokalgator

Oversyn av vad man vill gora i &r har gett en hojd prognos. Och en stérre del av
markinlosenskostnader for Bjgrnhammnarvégen har ocksa hamnat pa 2014, vilket
ocksa #r en del av orsaken till avvikelse mot budgeten.

Lekplatser

I samband med arbeten som gors i Trastsjoskogen finns mojlighet att skapa en
lekplats i anslutning till "Kéalgardet". Denna lekplats som dr for de yngsta
barnen kommer vil till anvéindning eftersom det inte finns nagon annan
kommunal lekplats i Margretelund. Lekplatsen anldggs sa att naturen kommer
att integreras i leken. Lekplatsen anléggs och firdigstills under 2014. Berédknad
investering 1,85 Mkr. Oceanparken ligger nirmast den borttagna lekplatsen vid
Sitterfjarden. Projekteringsuppdraget inrymmer en lekplats och en bollplan for
de minsta och for de #ldsta barn, mark- och belysningsplanering
(projekteringskostnad ér ca 0,5 Mkr). Totalkostnad &r berdknat till 7030 tkr
vilket omfattar bade lekplats och bollplan.

Domarudden GC-viég

En forstudie och en grov kostnadskalkyl har utforts 2013 6ver anvisade géng-
och cykelvigar med undersékning av markforhallanden. Forstudien har utrett
flera alternativa strackningar for GC-vég till Domarudden samt rekommenderat
striickning utifran nytta och kostnad. Under 2014 ska ett stéllningstagande
goras for vilket alternativ som anses lampligast och eventuellt detalj-
projekteras. Anldggning av GC-vig till Domarudden kommer inte kunna ske
under 2014. Detaljprojektering berdknas uppga till ca 0,5 Mkr.

Tunneln vég 276

Projektering startades i maj/juni. Under oktober kommer man veta vilka
atgédrder som kommer att behova vidtas. Rbetet ska vara klart i mars 20135.
Detta innebir att en del av projektets kostnad kommer att skjutas till 2015 (8.5
Mkr 2014 och 4 Mkr 20159 men budgeten var 14 Mkr).

Domarudden bastu har skjutits upp och kommer att genomforas nésta ar.

Vilkomstskylt vig 276

Ansokan till Linsstyrelsen ér inkluderad i juni. Handldggningstiden dr enligt
uppgifter 3-6 méanader, varfor anldggningskostnaden bor skjutas till 2015,
Konsultkostnader bedoms till 100 tkr.
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Gottsundabron (SL)

SBF bedomer kostnader att uppga till 16 Mkr. Delar eller hela kostnaden kan
ingd i underlaget for den statliga bidraget om 30-40% av de kommunala
foljdinvesteringarn till f61jd av dubbelspérsutbyggnaden. Trafikforvaltningen
har dock aviserat att bidraget inte kan betalas ut férréin 2016 dé det finns medel
i lansplanen. SBF:s bedomning &r att statsbidraget for Gottsundabron kommer
att uppga till 6,4 Mkr.

Uppfoljning av exploateringsverksamhet och markforsiljning
Principen om Oppenhet dr en av tre huvudprinciper inom kommunal
redovisning. Principen om 6ppenhet kallas dven for transparensprincipen.

For att folja exploateringsverksamhetens resultat ska en redovisning ske minst
fyra gdnger om &ret (mars-juni-augusti-december). Denna redovisning ska
innehalla bl.a. prognoser dvs. forvintade framtida kostnader och intékter. Av
underlaget ska framga ekonomiska konsekvenser for bade innevarande ar och
hela perioden for berorda projekt. For bedémningen av arets resultat inom
kommunens totala drift ska prognostiserade effekter av
exploateringsverksamhet redovisas manadsvis.

Vid forséljning av anldggningstillgang som inte har budgeterats som
forséljningsinkomst inom ramen for investeringsinkomster ska effekten av
ekonomiska konsekvenser prognostiseras och redovisas centralt.

Vid forséljning av exploateringsmark som inte budgeterats som
forsdljningsinkomst inom ramen for exploateringsintékter ska effekten av
ekonomiska konsekvenser prognostiseras och redovisas centralt.

Detta i sin tur sdkerstéller att motsvarande dverskott inte ska finansiera 6vriga
verksamheter utan politiskt beslut. En mall f6r uppf6ljning av exploaterings-
verksamhet och markforséljning har tagits fram av ekonomienheten.

Finansiella tillgangar

Placering av medel pé 130 Mkr har gjorts enligt kommunens policy for
forvaltning av pensionsmedel. Detta klassificeras som omséttningstillgangar
och dr kontinuerligt féremal for kop — och forsiljning. Ca. 72% av medlen
placeras inom nominella rdntepapper och ca 28% inom aktierelaterade
instrument.

Totalt har tillgangarna i pensionsportfoljen ett marknadsvérde pa ca. 150 Mkr.
Aktuell konsolidering, dvs. tillgangarna som andel av marknadsvérderade
pensionsskulden, dr 115,9% for ndrvarande. Den dvergripande risklimiten
enligt placeringspolicyn innebér att minst 95 % av avsedda
pensionsutbetalningar alltid ska kunna téckas av pensionsportféljen.

Denna niva betecknas som ett sdkerhetsgolv som aldrig ska dventyras.
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Realiserade vinster pa 5,4 Mkr har beriknats i bokslutsprognosen for 2014
enligt Soderbergs berdkningsunderlag. For bevakning och rapportering av
pensionsportfoljen samarbetar kommunen med Soderberg & Parterna
Placeringsradgivning AB. En sirskild rapport fran Séderberg & partnerna
bifogas som bilaga 4.

Kommunens likviditet har 6kat kraftigt till foljt av &rets resultat under de fyra
senaste aren. Kommunens likvida medel vid arets borjan for 2014 var ca 359
Mkr vilket innebdr drygt 64 Mkr hogre dn érets innan. Likvitidet ska tédcka
l6pande utbetalningar pa bade drift och investeringar. Kommunfullméktige har
beslutat om “Policy for forvaltning av 6verlikviditet” (KF § 1.8, 2014-02-03)
for att hantera 6verskottet pa ett effektvit sitt. Enligt Kommunstyrelsens beslut
har ekonomienheten fétt i uppdrag att placera medel upp till 300 mkr med
hénsyn till KF:s policy for 6verlikviditet. Placeringar har bérjat med 200 Mkr
under juni-september och kommer att fortsétta med 100 Mkr under december.
Ca. 59% av medlen placeras inom nominella rantepapper och ca 41% inom
strukturerade instrument med kapitalgaranti. En sérskild rapport fran
Soderberg & partnerna bifogas som bilaga 5.
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Katarina l.einar Mohammed Khoban
Ekonomichef Chefsekonom
Bilagor:

1- Sammanstillning av driftbudget och bokslutsprognos for 2014

2- Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos for 2014

3- Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos inom
Kommunstyrelsen pa projektniva.

4- Manadsrapport for pensionsportfoljen per oktober 2014

5- Manadsrapport for éverlikviditet per oktober 2014
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Bilaga 1

SAMMANSTALLNING AV DRIFTBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2014

EKONOMISKA UPPFOLJNING T.0.M. OKTOBER MANAD

RESULTATBUDGET (TKR) BUDGET Prognos| |AVVIKELSE
2014 2014 MOT BUD.
KOMMUNFULLMAKTIGE 120 1 340 1220
KOMMUNSTYRELSEN 68 500 76 640 8 140
KULTUR- OCH UTBILDNINGSNAMND 73 300 76 800 3500
VARD- OCH OMSORGSNAMND 66 000 67 040 1 040
BYGGNADSNAMND 9700 9 700 0
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND 5 000 5000 0
SOCIALNAMND 25 500 21575 -3 925
SUMMA INTAKTER 248 120 258 095 9 975
KOMMUNFULLMAKTIGE -10 530 -12 550 -2 020
KOMMUNSTYRELSEN -230 456 -237 596 -7 140
KULTUR- OCH UTBILDNINGSNAMND -1 056 400 -1 059 700 -3 300
VARD- OCH OMSORGSNAMND -577 000 -585 640 -8 640
BYGGNADSNAMND -39 894 -41 444 -1 550
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND -9 800 -9 800 0
SOCIALNAMND -117 000 -107 425 9 575
SUMMA KOSTNADER -2 041 080 -2 054 155 13 075
0 0
SUMMA NAMNDER -1 792 960 -1 796 060 -3100
REGLERINGSPOST PENSIONER -44 000 -39 700 4 300
AVSKRIVNING ENLIGT PLAN -37 570 -35 400 2170
KAPITALKOSTNAD 49 110 49 590 480
STATSBIDRAG, MAXTAXA 18 700 18 630 -70
OFORUTSEDD VERKSAMHET -10 000 -250 9750
LOKALER -3 000 -440 2 560
SARSKILDA INSATSER -2 400 0 2 400
OKN SEMESTERLONESKULD -2 000 -2 000 0
PO-FORANDRING 0 800 800
ATERBETALNING AFA(2005-2006) 0
MARKFORSALJNING 0
VERKSAMHETENS NETTOKOSTNAD -1824 120 -1 804 830 19 290
SKATTEINTAKTER 1716 900 1718 740 1 840
BIDRAG(UTJAMNINGSSYSYTEM) 81 800 81 360 -440
FASTIGHETSAVGIFT 78 000 78 060 60
FINANSIELLA INTAKTER 12 000 16 900 4 900
FIN KOSTNAD PENSIONSSKULD -2 000 -1 750 250
FIN KOSTNADER -380 -340 40
ARETS RESULTAT 62 200 88 140 25 940
PRODUKTIONSSTYRELSEN 0 -3 940 -3 940
ARETS RESULTAT INKL. PS 62 200 84 200 22 000
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SAMMANSTALLNING AV INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2014
MANADSUPPFOLJNING PER OKTOBER MANAD

Text Budget | Prognos | Budget- Utfall
2014 2014 |avvikelse| 2013
Utgifter
KF 0 0 0 -1230
KS -74 200 -90335[ -16135| -75559
Varav IT -3 000 -3 000 0 -7 030
Varav SBF -71200| -87 335 -16135| -65432
Varav EA 0 0 0 -2 986
-1
BN -2 500 -2 500 0 -1 921
PS -3 000 -3 000 0 -1732
Summa utgifter -79700| -95835( -16135| -80442
Inkomster
KS 3650 14 137 10 487 3751
BN 1000 1000 0 0
Summa inkomster 4 650 15 137 10 487 3751
Summa netto -75 050| -80 698 -5648| -76 691
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INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS PER PROJEKTNIVA INOM KS
Prognos 2014
Projekt - ar 2013 Utgifter Inkomster Netto-
Budget Prognos  |Avvikelse [Budget Prognos |Avvikelse ||avvikelse
Stadsutveckling -14 170 -16 100 -1 930 3000 4230 1230 -700
Taljo vagskal -10 000 -10 000 0 3000 4100 1100 1100
Stadspark Akers kanal -4 000 -5 800 -1 800 -1 800
Berga stadsgata -170 -300 -130 0 130 130 0
Svinnige -19 000 -21 500 -2 500 0 3067 3067 567
Svinninge lokalgator -11 500 -13 000 -1 500 327 327 -1173
Svinninge GC -7 500 -8 500 -1 000 2740 2740 1740
Gator & végar, reinvestering -21 450 -19 325 2125 0 0 0 2125
Tunneln 276 -14 000 -11 500 2 500 2 500
Knipvagen -500 -1 800 -1 300 -1 300
Utbyte kvicksilverlampor/armaturer -2 000 -2 000 0 0
Soralidsvagen etapp 1 -3 000 -3 500 -500 -500
Regionalt cykelstrak Rydbo/Ulina -500 -100 400 400
Knipvégen etapp 2 -800 0 800 800
Sékra skolvagar skansta-grindmossen -250 -25 225 225
Sakra skolvagar Trasattravagen -200 -200 0 0
Sakra skolvagar Spanlotsvagen-backsippevagen -200 -200 0 0
Skérgard, friluft, tryggt -5 046 -9 060 -4 014 653 280 -373 -4 387
Aséttra hamn muddring -2 000 -4 800 -2 800 -2 800
Brygga Ostané -1 000 -250 750 750
Trastsjoskogen -1 900 -3 900 -2 000 580 240 -340 -2 340
Lilltrask Ekbacken -146 -110 36 73 40 -33 3
0
Attraktiv offenlig plats -5 500 -2 750 2750 0 0 0 2750
Domarudden GC-véag -4 000 -350 3650 3650
Lekplatser -1 500 -2 400 -900 -900
Digitala kartor -2 700 -2 000 700 0 0 0 700
Summa 6vrigt -3 334 -16 600| -13 266 -3 6 560 6 563 -6 703
Domarudden bastu -1 500 -100 1400 1400
Valkomstskylt Osteraker -1 800 -100 1700 1700
Byte brobana Sabybron -400 -400 -400
Gottsunda -16 000| -16 000 -16 000
Ovrigt ej spec. -34 0 34 -3 6 560 6 563 6 597
Totalt SBF inom KS -71 200 -87 335| -16135 3 650 14 137| 10487 -5 648
IT -3 000 -3 000 0 0
[Totalt inom KS | -74200] -90335[ -16 135| 3650 14137| 10487| -5648|
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MANADSRAPPORT FOR PENSIONSPORTFOLJEN —
OKTOBER 2014

Inledning

Det Gvergripande férvaltningsmdlet for pensionsportfoljen dr att kunna tacka minst lika
mycket som avsdgs av skulden nar denna strategi tog sin bo6rjan. Detta innebar att
tillgdngarna i relation till avsedd del av skulden (konsolideringen) bor ligga pa minst 100%.
Den dvergripande risklimiten enligt placeringspolicyn innebér att minst 95,0% av avsedda
pensionsutbetalningar alltid ska kunna tackas av pensionsportféljen. Denna niva betecknas
som ett sakerhetsgolv som aldrig ska dventyras.

Aktuellt lage

Pensionsportfoljen lever upp till den 6vergripande risklimiten. Risken att pensionsportféljen
skulle falla under sédkerhetsgolvet inom ett ar ar 1d3g med dagens portfolj. Aktuell
konsolidering, dvs. tillgdngarna som andel av den marknadsvarderade pensionsskulden, ar
115,9% for narvarande.

Risk&versikt Avkastning
2014-10-31 2014-09-30

Portfoljrisk - marknadsvérdering

Marknadsvarderade tillgéngar 150, 0,5%
Marknadsvdrderad skuld 129,5 0,0%
Marknadsvarderad konsolidering 1159% 0.6%
Sannolikhet att gd igenom golvet fore arsskiftet 0,0% 0,0%
Sannolikhet g& igenom golvet inom | ar 0,0% 0,0%

Nedan aterfinns en sammanstallning som visar vilken spridning i resultat som kan forvantas
vid arsskiftet givet dagens portféljsammansattning. Spridningsresultaten erhalls genom att
skuld- och tillgangsvarden simuleras i olika scenarion, vilket renderar i ett troligt medelvarde
samt de 5% basta respektive samsta utfallen. Detta ger en indikation pa sannolikheten att
kommunen klarar det 6vergripande férvaltningsmalet samt hur stor risken ar.

Simulerad konsolidering vid drsskiftet Férvintad Jamfort med
konsolidering idag

Marknadsvérderad konsolidering vid drsskiftet 2014/2015
Medelvdrde 116,1% 0.2%
5% hogsta 119,7% 38%
5% lagsta 112,6% -3.2%

0,5% ldgsta 111,09% -49%



Aktuell portfolj

Totalt har tillgdngarna i pensionsportféljen ett marknadsvirde pa ca 150,1 mkr.

Pensionsportféljen ligger inom de limiter som definieras fér respektive tillgdngsslag i
placeringspolicyn.

AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgangsslag Portfélj (Mnkr)  Andel av portfdlj Limiter
2014-10-31 2014-10-31 Min Max

Likvida medel 0 0% 0% 15%
Nominella réntepapper 70 47% 0% 100%
Duration 1,4 00 50
Realrénteobligationer 37 25% 0% 100%
Duration 88 40 200
Aktier 42 28% 0% 40%

- Svenska aktier 10 7% 0% 10%

- Utldndska aktier 32 21% 0% 30%
Alternativa tillgdngar 0 0% 0% 10%
Totalt 150 100%

Vid avstamningstillfillet hade pensionsportféljen féljande utseende, uttryckt som
procentuell fordelning pa olika tillgangsslag.

NLLGANGSALLOKERING

.l\ alrantor:
MW Kassa

Det oOvergripande maélet med forvaltningen innebdr att marknadsvardet pa
pensionsportflijen och marknadsvardet pa ansvarsforbindelsen ska foljas at, det vill siga
tillgdngarna ska matchas med skulden. Det primdra malet ar saledes konsolideringen vilket
gatts igenom ovan.

For att kunna félja hur forvaltningen av aktieportféljen har gatt jamfoérs de olika
tillgangsslagen i forhallande till respektive jamforelseindex enligt placeringspolicyn sedan
det féregaende rapporteringstillfallet.



TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Tillgéngsslag Index Tillgangsavkastning  Indexavkastning Differens
senaste mdnaden  senaste manaden
Nominella réntebérande vardepapper OMRX BOND 0.2% 1,1% -09%
Svenska reala rantebdrande virdepapper OMRX REAL 02% 0,1% -03%
Svenska aktier SIX PRX 18% 1,6% 02%
Utldndska aktier MSCI TR World (SEK) 1,8% 3,0% -1.2%
Totalportfoljen Sammansatt jamforelseindex 0.5% 1,3% -0,7%
Tillgangsslag Index Tillgdngsavkastning  Indexavkastning Differens
sedan 2013-12-31 _ sedan 2013-12-31
Nominella réntebarande vardepapper OMRX BOND 33% 65% -32%
Svenska reala réntebérande virdepapper OMRX REAL 11,7% 8,1% 36%
Svenska aktier SIX PRX 11,4% 11,0% 03%
Utlandska aktier MSCI TR World (SEK) 15,4% 207% -5.3%
Totalportfoljen Sammansatt jamforelseindex 82% 9.9% -1,7%

Kalla for index: Bloomberg

Bevakning och rapportering

For bevakning och rapportering av pensionsportfoljen samarbetar kommunen med
Soderberg & Partners Placeringsradgivning AB. De bevakar kontinuerligt utvecklingen av
pensionsportféljen, pensionsskulden samt marknadsrisken. Detta for att tillse att
sammansattningen av portféljen (allokeringen) alltid innebar att kommunen kan leva upp till
de dtaganden som ingar i pensionsfonderingen.

Som grund till rapporten har killor anvénts som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information
eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet. S6derberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begriinsat
till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till f5ljd av anvéindandet av denna rapport eller dess innehall.
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Osterakers kommun Overlikviditet
Dramatiska borser och nollrdanta

Oktober har varit en volatil manad med kraftiga ned-och uppgangar men dér de flesta finansiella marknader
avslutade manaden positivt. Den svenska borsen (SIX PRX) steg med 1,6% under manaden. | lokal valuta steg de
globala aktiemarknaderna (MSCI World) med 0,7%, samtidigt som tillvaxtmarknaderna (MSCI Emerging
Markets) steg med 1,1%. Omrdknat till svenska kronor var utvecklingen ytterligare nagot starkare, 3,0%
respektive 3,4%. Den europeiska aktiemarknaden (MSCI Europe) utgjorde undantaget och foll med 1,9% i lokal
valuta och med 0,4% i SEK. Volatiliteten pa den svenska borsen (OMX 1Y) steg under oktober fran 15,5% till
15,7% och aven i Europa (SX5E 1Y) steg volatiliteten fran 17,4% till 17,7%. | USA (SPX 1Y) foll volatiliteten nagot
fran 16,1% till 16,0%. Pa réantemarknaden fick vi se fallande nominella rantor medan de korta realrdntorna steg
samtidigt som de langre i princip var oforandrade. De statliga nominella obligationerna 1047 (forfall 2020) och
1054 (forfall 2022) foll bada med 30 rantepunkter. De svenska statliga realranteobligationerna 3102 (forfall
2020) och 3104 (forfall 2028) var i princip oférandrade med ett fall pa 4 rantepunkter. Under oktober kom dven
Riksbanken ut med ytterligare en rantesankning dar direktionen sankte reporantan med 0,25 procentenheter
till noll. Forst i mitten av 2016 bedomer direktionen att rantan langsamt kan borja hojas. Pa valutamarknaden
forsvagades den svenska kronan mot de flesta storre valutor. En euro handlades vid manadsskiftet till 9,25 kr
och ett brittiskt pund till 11,81 kr. Den svenska kronan foll aven mot dollarn som handlades till 7,39 kr.

Nominellt belopp
TILLGANGAR Antal andelar  Marknadsvdrde Mé&nads- Rating
2014-10-31 2014-10-31 awkastning  Loptid  (Moody's | S&P)  Vikt Duration
NOMINELLA RANTOR
Lannebo Likviditet 808 165 91371092 0,1% 46% 0,2
Nordea Institutionell Féretagsobligationsfond 223 472 25 668 631 0,6% 13% 41
Totalt nominella réntor 117039722  02% 59% 11
Totalt réntor 117 039 722 0,2% 59% 1,1
GLOBALA STRUKTURERADE PRODUKTER
Danske AIO Europa 2019-07-05 20 000 000 20176 000  0,1% 2019-07-08 Baa1l | A- 10% 47
Nordea AIO USA 2019-09-17 20 000 000 20400000  2,0% 2019-08-17  Aa3 | AA- 10% 4,9
SEB8 AIO Global 2019-06-27 20 000 000 21460000 02% 2019-06-27 Al | A+ 1% 47
SHB AIO Global 2018-09-18 20 000 000 20280000  -34%  2018-09-18  Aa3 | AA- 10% 39
Totalt globaia strukturerade produkter 82 316 000 -0,3% 41% 4.5
Totalt utidndska aktier inkl. strukturerade produkter 82 316 000 -0,3% 41%
Totait aktier 82 316 000 -0,3% 41%
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel 0 0%
Totalt likvida medel 0 0%
TOTALT 199 355 722 0,0% 100% 11
Instrumenten ar indelade efter huwdsaklig exponering. Awkastningen per instrument &r ber utifrén att inst innehavs oavbrutet fran den forsta

dagen i manaden till den sista, inklusive eventuella utdelningar och kuponger. Avkastningen per delportfdlj och totalportfoljen &r justerad for eventuella
transaktioner som har gjorts under perioden, vilket gor att den kan skilja sig frdn genomsnittet av avkastningen pa de enskilda instrumenten.
Totaldurationen berdknas exklusive strukturerade produkter.

Soderberg & Partners

Regeringsgatan 45 - Box 7785 - 103 96 Stockholm, Sweden - +46 (0)8-451 50 00 & - )
www.soderbergpartners.se '4? SOdeI’bel g & Partners



Marknadsvardet pa tillgangarna per 2014-10-31 &r 199,4 Mkr. Under manaden har portfoljens vérde varit
oférandrat vilket kan jamforas med utvecklingen om 1,3% for portféljens sammansatta jamforelseindex. Nedan

visas portféljens utveckling i jamforelse med relevanta jamférelseindex.

TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Tillgangsslag Index Tillgdngsawkastning Indexavkastning Differens
senaste manaden senaste manaden
Nominella réntebédrande wirdepapper OMRX T-BILL 0,2% 0,0% 0,1%
Utléndska aktier MSCI TR World (SEK) -0,3% 3,0% -3,3%
Totalportféljen Sammansatt jimforelseindex 0,0% 1,3% -1,3%
Tillgangsslag Index Tillgdngsawkastning Indexavkastning Differens
sedan 2014-06-30 sedan 2014-06-30
Nominella réntebédrande vérdepapper OMRX T-BILL 0,9% 0,1% 0,8%
Utldndska aktier MSCI TR World (SEK) -2,4% 8,9% -11,3%
Totalportféljen Sammansatt jamforelseindex -0,4% 3,1% -3,4%

Kélla for index: Bloomberg

Under manaden har inga transaktioner skett i portfoljen.

Avstamningen av tillgdngarna mot aktuella placeringslimiter visar att andelen utlandska aktier inom
strukturerade instrument &r for hog (41% i jamforelse mot max 35%) i forhallande till uppsatta limiter. Ovriga

tillgangar ligger inom limiterna.

AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgangsslag Portfélj (Mnkr) Andel av portfolj Limiter
2014-10-31 2014-10-31 Min Max
Likvida medel 0 0% 0% 15%
Nominella réntepapper 117 59% 0% 100%
Realrénteobligationer 0 0% 0% 50%
Strukturerade instrument med kapitalgaranti 82 41% 0% 60%
Swenska aktier inom strukturerade instrument 0 0% 0% 25%
Utldndska aktier inom strukturerade instrument 82 41% 0% 35%

Kreditrisken i tillgangarna fordelar sig enligt nedanstaende tabeller och diagram. Kreditexponeringen ar
uppdelad per emittent samt per ratingniva. Da hela portfoéljen annu inte ar placerad ar vissa emittenter utanfor
kreditlimiterna. Detta kommer att justeras nar portfoljen ar helt investerad och ér i enlighet med policyn.

Kreditrisken i tillgangarna fordelar sig enligt nedanstdende tabeller och diagram. Kreditexponeringen ar

uppdelad per emittent samt per ratingniva.

KREDITEXPONERING SOM POLICY
Durationskategori

K. 0-1ar L. 1-3ar M. >34ér
Ratingkategori ZKtilM ZLtllM M
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa X A till E 41% 41% 41%
B. Vardepapper med rating om lagst AAA/ Aaa ZBUllE 41% 41% 41%
C. Vérdepapper med rating om lagst AA-/ Aa3  Z Ctill E 41% 41% 41%
D. Vérdepapper med rating om lagst A-/ A3 I DtllE 21% 21% 21%
E. Vérdepapper med rating om lagst BBB- / Baa E 0% 0% 0%

Soderberg & Partners
Regeringsgatan 45 - Box 7785 - 103 96 Stockholm, Sweden - +46 (0)8-451 50 00
www.soderbergpartners.se
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KREDITEXPONERING PER MOTPART

Rating-

Motpart Z Motpart _kategori
SEB 11% D
Nordea Finland 10% C
Handelsbanken 10% C
Danske Bank 10% D

Sam grund till rapporten har kallor anvants som | god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten | denna information
eller ta pd sig ndgot ansvar for fullstandighet. Sadecberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat

till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till folyd av anvandandet av denna rapport eller dess innehdll
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