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Beslutsforslag

Kommunstyrelsen beslutar

I. Budgetuppfoljning for Osterakers kommun per november manad 2019
godkinns.
2. Kommunstyrelsen respektive Kommunfullmiktige anmodas att uppratta

internbudget f6r 2020 vid andra sammantridet under 2020.

Bakgrund

[ enlighet med faststillda rutiner f6r ekonomiska uppfoljningar ska
Kommunstyrelsens forvaltning redovisa bokslutsprognos per 2019-12-31 for
Osterakers kommun. Kommunens finansiella mal f6ljs upp och avstamningar i
forhallande tll budget 2019 gors under aret. Fokus ska liggas pa en sikrare
prognos och analys samt uppfoljning av atgirdsplaner for att fortsatt uppratthalla
en god ekonomisk hushillning.

Omvirldsfaktorer och lokal utveckling

For att kunna planera och forutse utvecklingen f6r Osteraker ir det viktigt att vara
medveten om de omvirldsfaktorer som paverkar kommunens utveckling. Det kan
handla om global utveckling, sa som nya lagar och férordningar, utveckling av
konjunktur, skatteunderlag, arbetsmarknad och penningpolitik. Men dven lokala
och regionala omstiandigheter har stor inverkan pa en kommuns utveckling. T ett
lokalt och regionalt perspektiv kan det handla om faktorer som skatteintikter,
statsbidrag, bostadsbyggande och demografiska forindringar.
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Befolkningen den 1 november 2019 styr kommunens preliminira skatteintikter
for 2020.

Arlig befolkningsutveckling, 1 november
respektive ar.
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Befolkningsokning

Betolkningen detta datum uppgick tll 45 424 personer, vilket ir en okning om
761 personer jaimfort med 1 november 2018. Det motsvarar en Skningstakt om
1,7 procent, vilket ungefar ar i nivd med bade 2017 och 2018.

Den slutgiltiga beskattningsbara forvarvsinkomsten for 2018 ar publicerad av
Skatteverket. For Osterakers del uppgick den beskattningsbara inkomsten for
2018 all drygt 11 250 000 Tkr. Det innebar en 6kning med 4,4 procent jamfort
med 2017. Uppgiften har positiv paverkan pa skatteintikterna fér kommunen,
dock négot ligre 4n tdigare prognostiserat.
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Den beskattningsbara forvirvsinkomsten for riket och Stockholms lan har okat de
tre senaste dren, men okningstakten har varit avtagande. For Osteraker var 2016
och framforallt 2017 starka ar i forhéllande till utvecklingen i linet, 2018 visar

dock pa en svagare utveckling in lanet.

Utveckling av beskattningsbar forvarvsinkomst for fysiska
personer, procentuell forandring jamfort med forgdende ar
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Den 1 januari 2019 dndrade landstingen namn dll regioner och samtdigt fick de
ansvar for den regionala utvecklingen. Nu f6ljer kommuners och regioners
medlemsorganisation efter och byter namn fran Sveriges Kommuner och
Landsting (SKTL) till Sveriges Kommuner och Regioner (SKR). Namnandringen
gick igenom vid SKR:s kongtess 27 november.

Anstillningsskyddslagen (LAS) foériandras frin och med 1 januari 2020
Syftet med de nya reglerna ir att simulera till ett forlangt arbetsliv och hojd
pensionsalder och innehiller aven ett forenklat uppsagningsforfarande for denna
grupp. Andringarna i LAS inf6rs i tvé steg: aldersgrinsen i LAS hojs fran 67 till 68
ar den 1 januari 2020 och fran 68 tll 69 4r den 1 januari 2023. De nya
uppsagningsreglerna borjar galla den 1 januari 2020. For arbetsgivare innebir
forandringarna framst att arbetstagare som uppnatt LAS-aldern 68 ar efter den 1
januari 2020 kan sigas upp utan krav pa saklig grund. Det tidigare skriftliga
beskedet om anstillningens upphérande ersitts med en uppsigning fran
arbetsgivaren. Uppsigningstiden blir de tider som framgar av lag, kollektivavtal
eller enskilt anstillningsavtal. I nya 33 b § LAS framgar att arbetstagare som
uppnatt avgingsilder har en manads uppsagningstid. Om denna uppsigningstid
blir tllimplig beror pa vad som avtalats mellan arbetsgivare och arbetstagare. De
nya bestammelserna ska ge mer flexibilitet och underlitta mojligheterna till ett

forlangt arbetsliv. SKR beddmer att foreteelsen att avsluta tillsvidareanstiiﬂningar

(O%)
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efter uppnadd pensionsilder och darefter ateranstilla arbetstagaren via

visstidsanstillningar kommer att minska.

Utfall for perioden januari — november

Kommunen redovisar ett positivt resultat f6r perioden om cirka 7,2 Mkr
(exklusive marknadsvirdering av placeringar). Jamfort med budget innebir det en
positiv avvikelse om cirka 4,1 Mkr.

Namndernas utfall (exklusive Produktionsutskottet) per november manad
redovisar en positiv avvikelse om cirka 4,8 Mkr jaimfort med periodbudgeten for
januari till och med november. Drygt hilften av nimnderna redovisar en fortsatt
positiv avvikelse i forhallande till periodbudgeten dar For- och
grundskolenimnden, samt Socialnimnden har de storsta positiva avvikelserna.
Gymnasie- och vuxenutbildningsnimnden, Teknisk nimnd och Vard- och
omsorgsnamnden visar pa underskott jimfort med periodbudgeten. Detta
forklaras 1 forsta hand med volymokningar, 6kade kapitalkostnader samt 6kade
kostnader for kop av verksamhet.

Produktionsutskottet visar per november ett negativ utfall pa -23 Mkr vilket ar
16,8 Mkr ligre an vad som har budgeterats for perioden. ;théirdsférslag som ska
bromsa den negativa ekonomiska resultatutvecklingen har presenteras av

produktionsdirektéren och genomfors omgaende.

Skatteintakter inklusive utjimningssystem, stadsbidrag samt fastighetsavgifter visar
positiv avvikelse per november om cirka 10,8 Mkr som forklaras med att
slutavrakning av skatteintikter for tidigare och innevarande ar beriknas lagre an
budget.

Bokslutsprognos per december

Budgeterat resultat 2019 ar 10 Mkr. Prognosticerat resultat per november manad
ar 1 enlighet med budget. Summan av nimndernas bokslutsprognoser ir en
forbattring om 1,1 Mkr mellan oktober och november.
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Nimndernas bokslutsprognos

Nimndernas bokslutsprognos exklusive Produktionsutskottet ir en negativ
avvikelse om 0,6 Mkr 1 férhillande till budget.

Aldreomsorgen inom Vard- och omsorgsnimnden har prognosticerat ett
underskott om 4,5 Mkr 1 férhallande dll budget. Anledningen till underskottet ar
att antalet aldre i sdrskilt boende ar fler in vad som ir budgeterat for 2019. For-
och grundskolenimnden prognosticerar ett 6verskott om 3,4 Mkr. I prognosen
har hinsyn tagits till beslutet att infora ett temporirt strukturbelopp till
resursskolor och dirmed omfordela 1,9 Mkr. I férhallande till foregiende prognos
har dock antalet elever minskat ytterligare i férhallande till budget.
Gymnasieverksamheten inom Gymnasie- och vuxenutbildning har prognosticerat
ett underskott om 6,6 Mkr och den frimsta anledningen till det 4r en okning av
antal elever 1 gymnasiet under hostterminen i férhallande till budgeterad volym,
samt farre asylsokande 4n budgeterat.

Teknisk nimnd prognosticerar ett underskott om 4,0 Mkr framforalle pa grund av
den nya upphandlingen av samhaillsbetalda resor som medfért 6kade kostnader
under hosten. Miljo- och hilsoskyddsnimnden prognosticerar ett 6verskott om
1,3 Mkr, frimst pa grund att medel inte har blivit nyttjade for digitalisering och
bemanning. Prognosen for Socialnimnden ir ett Gverskott om 9,0 Mkr.
Overskottet beror dels pa ligre kostnader da efterfrigan pa kopta tjanster har
minskat, dels pa att firre hushall an prognosticerat har ansékt om ekonomiskt
bistind. Den minskade efterfrigan beror pa arbetet med hemmaplanslésningar,
exempelvis behandlingsarbete, samt det forebyggande arbetet som har gjorts inom
oppenvirden samt genom foérvaltningens arbete med att fa ut méinniskor i egen

forsérning.

N
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Budgetavvikelse Mar | Jun | Aug | Sep | Okt | Nov
KF 0 o -03| -03| -0,3 0,0
KS 0 OIe 06l U6l 06l 03
KFN 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
FGN 0 0 0 Olg 28 34
GVN ; 0 -3 -3 -30| 66| -66
VON 25| 45| 45| 45| 45| -45
BN 0 0 0 0 0,0 0,0
TN Of 0| -39| 43| 43| 40
MHN 0 0 08| 08| 1,1 1,3
SN : 0 1 4090 9% 9.0 90
Summa ndmnder -2 6| 49| 47| 1,7| -0,6
Centrala poster 145| 195| 184 | 242| 212| 20,1
Summa. Inkl. centrala poster 12,5 13,5| 13,5| 19,5| 19,5/19,47
KS-Produktionsutskott -12,5| -135| -135| -19,5| -19,5| -19,5
Summa kommunen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Centrala poster

Centrala poster prognostiserar en positiv avvikelse om 20,1 Mkr jamfort med
budget.

Prognosen for skatteintikterna visar ett 6verskott om 9,1 Mkr jamfort med
budgeten, vilket dr en forsimring med cirka 1 Mkr jamfort med ddigare
prognoser. Detta beror pa att slutavrikningen for beskattningsutfallet for 2018 nu
ar faststallt. |

Prognosen for utjimningssystem inklusive statsbidrag reviderades nigot i
manadsuppfoljningen per oktober och visar fortsatt en negativ avvikelse med

1,4 Mkr jamfort med budget. Forklaringen kan hirledas tll att utbetalningen av
det generella statsbidraget som Osterikers kommun fir som stéd med anledning

av flyktingsituationen ir lagre an vad som budgeterats.

Regleringsposten for kommunens pensionskostnader prognostiserats med en
negativ avvikelse om 7,0 Mkr beroende pa 6kade kostnader for formansbestimda
pensioner (anstallda som har en pensionsgrundande inkomst 6ver 7,5
inkomstbasbelopp) samt nagot hégre finansiella kostnader enligt KPA:s
berakningsunderlag.

Den positiva prognosavvikelsen forklaras dven med okade intakter fran
markforsaljning med 2,9 Mkr samt att 6vriga centrala poster som till exempel

lokaler visar ett Gverskott 1 forhallande dll budget om 6,6 Mkr.
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[ enlighet med redovisningslagen som tridde ikraft 2019, bokfordes per 31 augusti
forindringen av marknadsvirdet motsvarande 42,5 Mkr i resultatet, exklusive
realiserade vinster 2019 om 4 Mkr. Marknadsvirdesforindringen har justerats bort
tutfallet i samband med méinadsrapporteringarna for att visa ett mer rattvist
resultat f6r verksamheten. I drsbokslutet kommer marknadsvirdet redovisas utan

att justeras bort.

Produktionsutskottets bokslutsprognos

Produktionsutskottet (PU) prognosticerar ett negativt resultat i bokslutsprognosen
om 17 Mkr vilket innebar en avvikelse 1 forhallande tll budget om -19,5 Mkr. Det
budgeterade resultatet 2019 for utskottet ar ett 6verskott om 2,5 Mkr for att de
senaste arens underskott pa sikt ska balanseras. Att balansera ackumulerade

underskott dr viktigt ur ett neutralitetsperspektiv.

Produktionsutskottet har under lang tid haft en anstringd ekonomi och har under
de senaste tio aren redovisat underskott i boksluten. Underskottet 1 f6rhallande till
budget 2019 antas 1 samband med foreliggande rapport bli storre an tidigare
rapporterat. Den negativa avvikelsen 1 prognosen kan frimst harledas till
verksamhetsomradena grundskola, vard och omsorg, samt Komvux. [ dessa
verksamheter maste atgirder snarast vidtas for att forbattra utfallet 2019 och
sikerstilla en ekonomi i balans for ar 2020. Arbetet med att ytterligare
kvalitetssikra bokslutsprognosen per enhet fortskrider. Signaler har dock funnits
om ytterligare forsamring av bokslutet sedan i varas, men har inte rapporterats
forran under hosten nir volymerna bekriftar underskott 1 forhallande till budget
om -19,5 Mkr.

Den nytilltradda forvaltningschefen tillimpar Produktionsutskottets styrregler
enligt tllimpningsanvisningen som Kommunfullmaktige har faststallt. Inom
ramen for den fordjupas analysen och atgirder vidtas for att forvaltningen ska

komma tllratta med verksamhet och ekonomi.

Produktionsforvaltningen ska agera och aterrapportera enligt de beslut som har
fattats under och inf6r aret av KS och KF. Giller till exempel
allimpningsanvisningar for styrregler (IKF 2019-05-13) och de fyra uppdragen
avseende produktionsforvaltningens verksamheter (IKS 2019-03-18 §4:12).
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Investeringar

Budget for investeringsutgifter 2019 uppgar till 135,8 Mkr. Detta fordelas mellan
Teknisk nimnd (125,8 Mkr), Produktionsutskott (6 Mkr) samt Digitalisering inom
Kommunstyrelsen (4 Mkr). Budget for investeringsinkomster 2019 uppgar till 25,8
Mkr. Investeringar redovisas (se bilaga 4) pa projektnivé enligt kommunens

ekonomiska styrregler.

Stora avvikelser rapporteras till Kommunstyrelsen for eventuell ombudgetering

mellan olika projekt.

Bokslutsprognosen for investeringarna (netto) pekar pa en positiv avvikelse om
9,5 Mkr i forhallande till budgeten. Prognosen for utgifter visar en negativ
avvikelse om -0,2 Mkr medan prognosen for inkomsterna visar en positiv
avvikelse om 9,7 Mkr.

Lopande under aret kan det ske forindringar inom projekten av flera anledningar
som till exempel tidigareliggningar eller forseningar av projektstarter. Som
framgdr av nedanstiende sammanstillning finns det avvikelser mellan projekt.
Sammanstallningen visar de projekten som har storst avvikelse och/eller de

projekt som budgetrevideringar sker emellan.
o [drmvigsparken

Nettobudget for aret ar 5 Mkr och prognosen ar beriaknad till 0,95 Mkr.
Detta pa grund av forsening av fardigstillande av SI./ Trafikforvaltningens
projekt Akersberga station. Kostnaderna kommer att skjutas till 2020 och
2021. T enlighet med beslut att sainka budgeten for projektet 2019 med

2 Mkr 1 manadsuppfoljning per juni ger detta en positiv nettoavvikelse om
4,05 Mkr.

o Jdrnvdgsbro Rallarvigen - planskild korsning

Nettobudgeten for projektet ar 13 Mkr. Tidigt pa aret gjordes en héjning
av bade utgifter och inkomster efter en justering av betalplanen till
projektet. Nu gors en ny omférdelning fran 2019 dll 2020 av den statliga
medfinansieringen. Arbetet med Eon:s fjarrvirme har blivit mer
omfattande 4n vad som tidigare uppskattas. Nettoavvikelsen for 2019
prognostiseras till 14,2 Mkr
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Finansiella tillgangar

Placering av medel om 130 Mkr har gjorts enligt kommunens policy f6r
forvaltning av pensionsmedel. Detta klassificeras som omsittningstllgdngar och ar
kontinuerligt féremal f6r kop och forsalining. Cirka 46 procent av medlen ar
placerade inom nominella rintepapper, 4 procent realrinteobligationer och 50
procent inom aktierelaterade instrument. Totalt har tillgangarna i
pensionsportfoljen ett marknadsvirde om cirka 188 Mkr (cirka 22 Mkr hégre in
ingaende balans for 2019).

For bevakning och rapportering av pensionsportfoljen samarbetar kommunen

med Soderberg och Partners Placeringsridgivning AB.

Overlikviditet om 300 Mkr har under 2014 placerats med hansyn till KF:s policy
for overlikviditet. Ytterligare 100 Tkr har placerats under 2017. Cirka 68 procent
av medlen ar placerade inom nominella rantepapper och 32 procent inom

aktiefonder samt strukturerade aktieinstrument.

Marknadsvardet pa tillgangarna per 2019-11-30 ar 448 Mkr. Det vill siga cirka
37 Mkr hogre an vid bokslutet 2018 (ingdende balans 2019). Likviditeten 4r for
narvarande god 1 kommunen, men det bed6ms inte finnas moéjlighet att gora

ytterligare placeringar.

Frin och med januari 2019 giller den nya bokférings- och redovisningslagen som
innebir nya regler for virdering av finansiella instrument. Finansiella medel som
innehas for att generera avkastning eller virdestegring ska virderas till verkligt
varde. Orealiserade vinster 1 virdepapper ska inte beaktas vid berikningen av arets
resultat efter balanskravsjusteringar. Vid berakningen av arets resultat efter
balanskravsjusteringar ska inte heller dterféring av orealiserade vinster i

vardepapper beaktas.
Budgeterad realiserad vinst ar 5 Mkr och prognosen ar 4 Mkr.

Tva rapporter fran Soderberg & Partners bifogas som bilaga 5 och 6.

o Of—

Magnus Bengtsson

Stafthhh Erlandsson

Kommundirektor Ekonomidirektor

d
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Bilagor:

I- Sammanstallning av driftbudget och bokslutsprognos for 2019

2- Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos fér 2019

3- Sammanstillning av driftbudget inkl. utfall for perioden jan-nov 2019

4- Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos inom
Kommunstyrelsen och Teknisk nimnd pa projektniva.

5- Minadsrapport fér pensionsportfoljen per nov 2019

6- Manadsrapport fér 6verlikviditet per nov 2019
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Bilaga 1

SAMMANSTALLNING AV DRIFTBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2019
EKONOMISKA UPPFOLJNING T.0.M. NOVEMBER MANAD

RESULTATBUDGET (TKR) BUDGET Prognos| AVVIKELSE

2019 2019 MOT BUD.

KOMMUNFULLMAKTIGE 650 650 0
KOMMUNSTYRELSEN 92 400 99 660 7 260
FORSKEL- OCH SKOLENAMND 79 300 79 000 -300
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND 5200 6 201 1 001
GYMNAISE- OCH VUXENUTBILDNINGSNAMND 20 100 18 823 -1277
VARD- OCH OMSORGSNAMND 76 000 74 000 -2 000
BYGGNADSNAMND 13 700 11 200 -2 500
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND 5400 5853 453
TEKNISKNAMND 5800 6 050 250
SOCIALNAMND 61 300 58 300 -3 000
SUMMA INTAKTER 359 850 359 737 -113
KOMMUNFULLMAKTIGE -13 800 -13 800 0
KOMMUNSTYRELSEN -176 700 -183 660 -6 960
FORSKEL- OCH SKOLENAMND -1 025 000| | -1 021 280 3720
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND -92 600 -93 101 -501
GYMNAISE- OCH VUXENUTBILDNINGSNAMND -230 200 -235 557 -5 357
VARD- OCH OMSORGSNAMND -695 600 -698 100 -2 500
BYGGNADSNAMND -21 500 -19 000 2500
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND -13 800 -12 950 850
TEKNISKNAMND -114 600 -118 850 -4 250
SOCIALNAMND -148 300 -136 300 12 000
SUMMA KOSTNADER -2532100| | -2 532598 -498
KOMMUNFULLMAKTIGE -13 150 -13 150 0
KOMMUNSTYRELSEN -84 300 -84 000 300
FORSKEL- OCH SKOLENAMND -945 700 -942 280 3420
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND -87 400 -86 900 500
GYMNAISE- OCH VUXENUTBILDNINGSNAMND -210 100 -216 734 -6 634
VARD- OCH OMSORGSNAMND -619 600 -624 100 -4 500
BYGGNADSNAMND -7 800 -7 800 0
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND -8 400 -7 097 1303
TEKNISKNAMND -108 800 -112 800 -4 000
SOCIALNAMND -87 000 -78 000 9 000
SUMMA NETTO -2172 250| | -2172 861 -611
[SUMMA NAMNDER | -2172250[[ -2172861]] -611]
Intern kapitalkostnad 9 400 11 000 1600
Statsbidrag maxtaxa 13 900 13 800 -100
Pensioner, regleringspost -50 000 -57 000 -7 000
Lokaler -2 150 4450 6 600
Oférutsedd verksamhet -12 000 -1997 10 003
Sverigeférhandling -10 000 -10 000 0
Markférséljning 10 000 12 900 2900
0

VERKSAMHETENS NETTOKOSTNAD -2213100| | -2199 708 13 392
Skatteintakter 1962 800 1971908 9108
Utjdamningssystem mm 143 350 141 950 -1 400
Fastighetsavgift 98 850 98 250 -600
Finansiella intakter 17 000 16 000 -1 000
Finansiella intakter MV 0 42 500 42 500
Finansiella kostnader, pension -1 000 -1 000 0
Finaniella kostnader -400 -400 0
Justering MV 0 -42 500 -42 500
ARETS RESULTAT 7 500 27 000 19 500
PRODUKTIONSUTSKOTT 2 500 -17 000 -19 500
ARETS RESULTAT INKL. PS 10 000 10 000| 0
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SAMMANSTALLNING AV INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2019
MANADSUPPFOLJNING PER NOVEMBER MANAD

Text Budget | Prognos | Budget- Utfall
2019 2019 |[avvikelse 2018
KS (IT) -4 000 -2 500 1 500 -1909
KS (Produktionsutskott) -6 000 -6 000 0 -4 789
Teknisk ndmnd -125800| -127 491 -1691| -117 105
Summa utgifter -135 800| -135 991 -191| -123 803
Inkomster
Teknisk namnd 25 800 35 481 9 681 17 417
Summa inkomster 25 800 35 481 9 681 17 417
Summa netto -110 000| -100 510 9490 -106 386
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MANADSUPPFOLJNING OKTOBER 2019

Bilaga 3
2019-12-18

HELAR PERIOD: JAN - NOV 2019
Driftsredovisning per slag, Budget Prognos | Budget- Period- Uttall Budget-
inkl interna poster (tkr) 2019 2019 avvikelse | |Utfall 2018 budget | perioden | ayvikelse
Namndernas intdkter
Avgifter 109 950 107 730 -2 220 112 476 101 560 98 688 -2 872
Ovriga intakter 249 900 252 007 2107 266 855 228 720 229 901 1181
Summa intakter 359 850 359 737 -113 379 331 330 280 328 589 -1 691
- Varav interna intédkter
Namndernas kostnader
Personalkostnader -247 159 -250 012 -2 853 -237 959 -230 299 -234 538 -4 238
Lokalkostnader -74 010 -89 937 -15 927 -67 639 -68 123 -80 077 -11 954
Kapitalkostnader -42 243 -44 233 -1990 -44 334 -38 812 -40 537 -1725
Kop av verksamhet -1 961 355 -1954 422 6 933] | -1 929 928 -1 798 655 -1781657 16 998
Ovriga kostnader -207 333 -193 993 13 340 -204 068 -183 232 -175795 7436
Summa kostnader -2532100( -2532598 -498| | -2 483 928 -2319120( -2312604 6516
- Varav interna kostnader
Namndernas
nettokostnader exkl. PS -2172 250 -2172 861 -611] | -2 104 597 -1 988 840( -1984 015 4826
Intern kapitalkostnad 9400 11 000 1600 12 946 8617 10 202 1586
Statsbidrag maxtaxa 13 900 13 800 -100 14 985 12742 12 749 7
Pensioner, regleringspost -50 000 -57 000 -7 000 -56 139 -45 833 -47 034 -1 201
Lokaler -2 150 4 450 6 600 -4 546 -1 971 4 466 6 437
Oférutsedd verksamhet -12 000 -1 997 10 003 -200 -11 000 -206 10 794
Sverigeférhandling -10 000 -10 000 0 -10 000 -9 167 -9 167 0
Markférsaljning 10 000 12 900 2900 0 9167 0 -9 167
Nettokostnader inkl
centrala poster -2213100] -2199 708 13 392| | -2 147 550 -2 026 286( -2 013 004 13 282
Skatteintakter 1962 800f 1971908 9108) | 1911245 1799233 1810039 10 806
Utjamningssystem mm 143 350 141 950 -1 400 135 081 131 404 129 968 -1436
Fastighetsavgift 98 850 98 250 -600 93 045 90 613 90 088 -524
Finansiella intakter 17 000 16 000 -1 000 51 547 15 583 14 611 -972
Finansiella intakter MV 0 42 500 42 500 0 42 250 42 250
Finansiella kostnader, pension -1 000 -1 000 0 -14 471 -917 -1 201 -284
Finaniella kostnader -400 -400 0 -1 804 -367 -332 34
Justering MV 0 -42 500 -42 500 0 0 -42 250 -42 250
Periodens resultat exkl. PS 7 500 27 000 19 500 27 093 9 264 30170 20 906
|Produktionsutskott Il 2500| -17 000| -19500f | -23 356 | -6 224| -22 994| -16 770
[Kommunens resultat || 10000] 10 000] o][ 3737 3040 7176] 4136
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Investeringsprojekt 2019 November
Utgifter Inkomster

Projekt - 2019 (tkr) Budget Prognos | Avvikelse Budget Prognos | Avvikelse ay;(::e
Attraktiv offentlig plats & skargard -29 400 -19 000 10 400 10 000 5200 -4 800 5 600
Bryggor -300 -300 0 0 0 0 0
Réllingbyparken, Hantverksvigen - bollplan/aktivitetspark -8 500 -8 500 0 5000 5000 0 o]
Skanstaparken, aktivitetspark och lekplats -2.000 -2000 0 0 0 0 0
Slussen -400 -450 -50 0 0 0 -50
Stranddngarna Svinninge -2000 -1100 900 500 200 -300 600
Trygghetsatgarder - Effektbelysning -1 200 -1200 0 0 0 0 0
Jarnvagsparken -9 500 -950 8550 4500 0 -4 500 4050
Akers kanal Stadspark -3 000 -2000 1000 0 0 0 1000
Atgérder enl Parkprogram, samt reinvestering -400 -400 0 0 0 0 0
Atgarder enl Program fér oiffentlig miljs, samt reinvestering -900 -900 0 0 0 0 0
Atgérder enligt Tradplan, samt reinvestering -1200 -1 200 0 0 0 0 0
Stadsutveckling /Trafikplan -41 440 -54 015 -12 575 14 300 25 100 10 800 -1775
CPL vdg 276-Sockenvégen, pilstugetomten+kringinvesteringar -3000 -2 500 500 0 2300 2 300 2800
Infartsparkering, kollektivtrafikatgarder -1 300 -1 300 0 0 0 0 0
Jarnvagsbro Rallarvégen - planskild korsning -26 000 -50 000 -24 000 13 000 22 800 9 800 -14 200
Margretelundsvagen-Soralidsvdgen, dubbla korfalt vig 276 et. 4 -8 140 -100 8040 0 0 0 8040
Akersberga station -3000 -115 2885 1300 0 -1300 1585
Reinvestering, gator och vagar -16 260 -16 460 -200 0 305 305 105
Belysning - gator och vdgar -5 210 -5210 0 0 305 305 305
Styrsystem belysning -150 -150 0 0 0 0 0
Sabybron -5 000 -5 200 -200 0 0 0 -200
underhall - broar och tunnlar -2.000 -2000 0 0 0 0 0
Underhall - gator och vagar -3900 -3 900 0 0 0 0 0
Trafikatgarder -9 100 -7750 1350 500 650 150 1500
Atgarder vid skolor -550 -350 200 0 0 0 200
Rundbacken -3000 -2500 500 0 250 250 750
Soralidsvagen etp 2 och etp 3 -750 -750 0 0 0 0 [4]
Vitfiravagen DP Trdséttra 1:94, fd Bergsattraskolan -300 -150 150 0 0 0 150
Osterskars station och passage -2000 -1500 500 200 100 -100 400
Trafiksakerhetsdtgarder -1500 -1500 0 300 300 0 0
Tillganglighetsdtgarder -1000 -1 000 0 0 0 0 0
der -8 350 -8 350 0 0 0 0 0
Bel ggnmgs%tgérder -8 350 -8 350 0 [} 0 0 0
Gang och cykelvagar

(sakra skolvagar, arbetspendling, rekreation) -10 750 -13 625 -2 875 1000 3700 2700 -175
GC-vig Rund Gards Sédra, vidg 276 (Kanalrondellen-Svinningerondellen) -1000 -2 200 -1200 0 1100 1100 -100
Brannbacken GC-vag -500 -450 50 0 0 0 50
Margretelundsvagen etp 2 (Grondalsv-Gardsldtsv) -1 500 -2 600 -1100 0 0 0 -1100
Margretelundsvigen etp 3 (Gardslétsv-Flaxenviksv) -200 -200 0 0 0 0 0
Prioriterade huvudstrak, gang och cykel -500 -400 100 0 0 0 100
Svinningevdgen GC (Valsattrav-TRVs GC) -300 -25 275 0 0 0 275
Soralidsvagen, Favoriten, GC-vag -750 -850 -100 o] 0 0 -100
Osterskarsvigen (Mikaelsv-Kvarnasv) -3000 -4 400 -1400 [} 1600 1600 200
Cykelatgarder - GC-natet -3000 -2500 500 1000 1000 0 500
Kultur & Fritid -6 800 -6 441 359 0 0 0 359
Badplatser - Reinvestering -100 -100 (4] 0 0 4] 0
Ekbacken -800 -650 150 0 0 0 150
Fornminnesomraden, restaurering och informationsarbete -600 -600 0 0 0 0 ]
Ridstigar med belysning -500 -150 350 (4] 0 0 350
Konst i offentlig miljo -600 -500 100 (o] (4] Q 100
Domarudden brygga -300 -325 -25 0 0 0 -25
Domarudden friluftsgard, aviopp -500 -500 0 0 0 0 0
Nyinvesteringar i idrottsanldggningar -1 680 -1 680 0 0 0 0 0
Slussvaktarbostaden -1500 -1700 -200 0 0 0 -200
Biskopstuna -110 -110 0 0 [} 4] Q
Tingshuset Norrd -110 -126 -16 0 0 0 -16
Miljoatgarder -1000 -650 350 0 526 526 876
Smedbyan -1000 -650 350 0 526 526 876
Fiskvandringsvig 0 0 0 0 0 (] 0
Digitala kartor -2 700 -1200 1500 0 0 0 1500
Ovrigt 0 0 0 0 0 0 0
Totalt inom Teknisk namnd -125 800 -127 491 -1691 25 800 35481 9681 7990
KS-IT -4 000 -2 500 1500 0 0 0 1500
KS-PU -6 000 -6 000 0 0 0 0 0
Totalt Osterakers Kommun -135 800 -135 991 -191 25 800 35481 9681 9490
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STIGANDE RANTOR OCH STARKARE SVENSK KRONA

Tillg. 188 Mkr +1,0% Max aktier 55,0% +0,0%

e November manad préglades av ett fortsatt positivt sentiment pa de utvecklade marknaderna
ddr forvantningar om att USA och Kina kommer na ett fas ett-avtal i handelskriget bidrog till
en positiv avkastning. Som exempel pa det goda humoéret sd noterades det breda
amerikanska aktieindexet S&P 500 pd ett nytt all-time-high den 27:e november. P3
tillvaxtmarknaderna & andra sidan var sentimentet ndgot mer dampat bland investerare pa
grund av oro kring de valdsamma protester som drabbade bl.a. Hong Kong, Bolivia, Libanon,
Irak och Iran under manaden. | Sverige sa riktades fokus aterigen pa bankerna till féljd av nya
anklagelser om penningtvdtt som denna gang riktades mot bdde SEB och Swedbank.
Anklagelserna fick stor paverkan pa de bada bankernas aktiekurser som féll 11% respektive
8% under manaden. Stockholmsbdrsen (SIX PRX) som helhet steg dock trots detta med 2,0%
under manaden, vilket innebdr en uppgang om 30,4% foér heldret. Den europeiska
aktiemarknaden (MSCI Europe) steg med 2,7% i lokal valuta och 0,7% i svenska kronor. Aven
den globala aktiemarknaden (MSCI World) gick upp under manaden med 2,8% i lokal valuta
och 2,0% i svenska kronor. Tillvixtmarknader féll med 0,1% i lokal valuta, vilket motsvarar -
0,9% omrdknat till svenska kronor. Volatiliteten pa den svenska aktiemarknaden (OMX 1Y)
6kade under manaden, fran 14,7% till 15,0%. P4 den amerikanska bérsen (SPX 1Y) sjonk
volatiliteten fran 16,2% till 16,0% och den europeiska bérsens (SXSE 1Y) volatilitet minskade
aven den fran 14,3% till 14,1%. Sett till valutamarknaden sa stirktes den svenska kronan mot
de stérre valutorna under manaden. Vid manadsskiftet handlades en dollar fér 9,58 kronor,
en euro for 10,55 kronor och ett brittiskt pund fér 12,38 kronor. Pa rantemarknaden steg
yielden med 10 punkter till -1,82% for den reala svenska statsobligationen 3104 (forfall
2028) och yielden pa den kortare obligationen 3108 (férfall 2022) steg med 16 punkter till -
1,92%. Yielden for den nominella svenska statsobligationen 1053 (férfall 2039) steg under
manaden med 15,5 punkter till 0,39% och yielden fér den kortare obligationen 1054 (forfall
2022) 6kade med 11 punkter till -0,31%. Vid manadsskiftet var den 10-ariga svenska break-
even inflationen 1,76%.

Konsolidering

2019-11-30
Portfolj i relation till bokférd skuld
Marknadsvéarderade tillgangar 187,6
Bokford skuld (2018-12-31) 941,0
Bokford konsolidering 19,9%

e Under manaden har foljande transaktioner skett:

TRANSAKTIONER UNDER MANMADEN
Nominellt belopp/
Datum Typ av transaktion Instrument Likvidbelopp Antal andelar
2018-11-30 Kupong Stora Baltforbindelsen 4,0% 2020-12-01 274133
274133
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1 GRUNDLAGGANDE FORUTSATTNINGAR

Denna rapport dr baserad pa antagandet om marknadsneutrala forutsattningar. Det innebér att inga
marknadsbeddmningar favoriseras framfér andra utan féljer vad som &r neutralt i en effektiv
marknadsekonomisk varld.

Enkelt uttryckt kan en finansiell tillgdngsavkastning 6ver tiden beskrivas av tvd termer: férvintad
avkastning och risk.

Antaganden om forvantad avkastning:

° Rantebdrande instrument forvéntas i genomsnitt avkasta enligt aktuell
marknadshandlad rantekurva. P riktigt lang sikt férvantas en lang nominell obligation
ge 0,5%-enheter mer i arlig avkastning jamfort med kortranta.

° Aktier forvantas i snitt avkasta 3,4% utover kort nominell rinta, plus risktilligg.

Ovanstaende antaganden om risk harleds fran aktuellt marknadshandlade priser p& optioner.

2 OSTERAKERS RISKMAL

2.1 SPECIFICERAT RISKMAL

Osterdker Kommuns mal med pensionsmedelsforvaltningen ar att sakerstilla framtida
pensionsutbetalningar. Utdver detta ar malet att den langsiktiga avkastningen pa pensionsportféljen
ska uppga till 3 procentenheter per &r i reala termer. Med real avkastning avses nominell avkastning
justerat for utvecklingen av konsumentprisindex (KPI).

I syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i kapitalférvaltningen styras
dynamiskt. Andelen aktier ska justeras sa att portféljen som mest kan tappa 15 procent i virde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som vérdet den sista dagen
varje manad).

Aktuell maximal aktieandel i berdknas utifran riskbuffert, dvs marginalen i férhallande till golvet
(skyddsnivan), samt risken i portféljens tillgdngar, matt som implicit volatilitet.

3 TILLGANGAR

| detta avsnitt betraktas endast tillgdngssidan. Enligt var riskklassificering av tillgdngarna bestod
allokeringen i slutet av november av 50,0% aktier, varav 12,2% var exponerat mot Sverige och 37,7%
mot utlandska aktier.

TILLGAMGSALLOKERING

W Realrintor- 4%

Marninalla rantor- £6%

t Svanska aktier- 12%

Utlandsia aktiar- 33%

@ Likvida medel- 0%
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VARDEPAPPERSFORTECKNING 2019-11-30

Nedanstaende tabell & en sammanstillning av portféljinnehavet per 2019-11-30. Aktuellt
o o .- o 2 v el
marknadsvarde pa tillgdngarna &r 188 mkr varav ca 0 mkr &r likvida medel.
Nominellt belopp Anskaffnings-  Orealiserade
TILLGANGAR Antal andelar Marknadsvdrde Manads- Bokfort virde vinster/forluster
2019-11-30 2019-11-30 g Léptid Rating Vikt __ Duration | 2019-11-30  2019-11-30
NOMINELLA RANTOR
Danske Bank AIO Global 2020-06-10 6 000 000 6341400 09% 2020-06-10 A2 |A 3% 0,5 6019 781 321619
Nordea Institutionell Féretagsobligationsfond Utd 171 498 18890329 -0,3% 10% 52 18 410 326 480 004
Simplicity Foretagsobligationer A 124 733 15992021 0,2% 9% 038 15 000 923 991 098
Simplicity Likviditet 195 287 21809699 0,1% 12% 0,2 21 660 052 149 647
SPP Obligationsfond 40 371 6131685 -0,6% 3% 4,5 6000 000 131 685
Ohman FRN Hallbar A 155 979 17268380 0,1% 9% 0.1 17 000 000 268 380
Totalt nominella réntor 86433514 0,0% 46% 1.7
REALRANTOR
Stora Baltforbindelsen 4,0% 2020-12-01 5000 000 7187973 -0,2%  2020-12-01 Aaa | NR 4% 1.0 6949 630 227 470
Totalt realrdntor 7187973 -0,2% 4% 1,0
Totalt réntor 93 621487 0,0% 50% 1.7
SVENSKA AKTIER
SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. 74 13522792 18% % 10 810 202 2712 590
Spiltan Aktiefond Stabil 9993 8098298 3,0% 4% 6813 955 1284 343
Ohman Sweden Micro Cap 1193 1432465 4,9% 1% 1360 000 72 465
Totalt direktégda aktier och fonder 23053556 2,4% 12%
Totalt svenska aktier inkl. strukturerade produkter 23053556 2,4% 12%
UTLANDSKA AKTER
C WorldWide Global Equities Ethical 18617 4592 152  0,8% 2% 4 500 000 92 152
SPP Emerging Markets Plus A 40 645 6339680 -1,4% 3% 5902 741 436 939
SPP Europa Plus A 43 007 5114654 0,3% 3% 4300 670 813 984
SPP Global Plus A 200 413 35261184 2,0% 19% 29 313 281 5947 903
Ohman Etisk Index USA 45 566 13127253 3,1% 7% 9932 585 3194 667
Ohman Global Hallbar A 22 409 6228 600 2,8% 3% 5 630 000 598 600
Totalt direktégda aktier och fonder 70663522 1,7% 38%
Totalt utldndska aktier inkl. strukturerade produkter 70663522 1,7% 38%
Totalt aktier 93717078 1,9% 50%
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel 281 114 0% 281 114 0
Totalt likvida medel 281 114 0%
TOTALT 187619679  1,0% 100% 1,7 169 885259 17 723 547,
Instrumenten &r indelade efter huwidsaklig exponering. Avkastningen per instrument r berdknat utifran att instrumentet innehavs oavbrutet fran den forsta
dagen i manaden till den sista, inklusive eventuella utdelningar och kuponger. Awastningen per delportfolj och totalportfoljen &r justerad for eventuella
transaktioner som har gjorts under perioden, vilket gor att den kan skilja sig frin genomsnittet av avkastningen pa de enskilda instrumenten.
Totaldurationen b exklusive ie produkter.
3.1 UTVECKLING JAMFORT MED INDEX
Nedan utvérderas férvaltningsresultatet gentemot fér portféljen relevanta index.
TILLGANGSUTVECKU NG JAMFORT MED INDEX
Tillgdngsslag Index Tillgdngsavkastning Indexavkastning Differens
senaste manaden senaste manaden
NMominella rintebdrande virdepap| OMRX 8ond 0,0% -0,4% 0,5%
Svenska reala rantebdrande virdef QMRX Real -0,2% -0,5% 0,3%
Svenska aktier SIX PRX 2,4% 2,0% 0,4%
Utldndska aktier MSCI AC World Net TR (SEX) 1,7% 1,6% 0,1%
Totalportféljen Sammansatt jamforalsaindex 1,0% 0,6% 0,3%
Tillgdngsslag Index Tillgdngsavkastning Indexavkastning Differens
sedan 2018-12-31 sadan 2018-12-31
Nominella rintebidrande virdepap) OMRX Bond 3,1% 1,4% 1,7%
Svenska reala rdntebarande virdef OMRX Real -0,4% 1,8% -2,1%
Svenska aktier SIX PRX 28,5% 30,4% 0,9%
Utldndska aktier MSCI AC World Net TR (SEK} 31,8% 31,9% -0,1%
Total portfoljen Sammansatt jamforelseindex 12,9% 11,7% 1,2%

Kélla for index: Bloomberg
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3.2 AVSTAMNING MOT TILLGANGSLIMITER

En jamforelse mellan portfoljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att pensionsportféljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgdngsslag Portfélj (Mnkr)  Andel av portfélj Limiter
2019-11-30 2019-11-30 Min Max
Likvida medel 0 0% 0% 15%
Nominella rantepapper 86 46% 0% 100%
Realrdnteobligationer 7 4% 0% 100%
Aktier 94 50% 0% 65%
varav svenska aktier 23 24% 0% 40%
varav utldndska aktier 71 76% 60% 100%
Alternativa tillgangar 0 0% 0% 10%

3.3 AVSTAMNING MOT KREDITLIMITER

En jamforelse mellan portfdljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att pensionsportféljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgdngsslag.

KREDITLIMITER ENLIGT POLICY Max andel per
Durationskategori emittent
K. 0-1ar L 1-3ar M. 3-7ar N.>74ar | IMotpart O-14&r
Ratingkategori TKtillN ZLEIN  ZMtlIN N

A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa SAtllE 100% 100% 100% 100% 100% 100%
B. Vardepapper med rating om ldgst AAA / Aaa ZBtill E 100% 85% 70% 60% 15% 15%
C. Vdrdepapper med rating om ldgst AA- / Aa3 ICtillE 80% 60% 40% 25% 10% 10%
D. Vardepapper med rating om ldgst A- / A3 IDtllE 50% 30% 20% 10% 5% 5%
E. Virdepapper med rating om l4dgst BBB- / Baa3 E 20% 10% 5% 0% 5% 5%

KREDITEXPONERING SOM POLICY

Durationskategori
K. 0-1ar L 1-3ar M. 3-7ar N.>7ar

Ratingkategori KN  ZLtIN IMLtIIN N
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa IAtIE 7% 0% 0% 0%
B. Vardepapper med rating om ldgst AAA / Aaa IBHIlE 3% 0% 0% 0%
C. Virdepapper med rating om ldgst AA- / Aa3 ICHIlE 3% 0% 0% 0%
D. Vdrdepapper med rating om ldgst A- / A3 IDtIE 3% 0% 0% 0%
E. Vardepapper med rating om ldgst BBB- / Baa3 E 0% 0% 0% 0%
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KREDITEXPONERING PER KATEGORI

Durationskategori
K.0-1ar L1-34ar M.3-7ar N.>7ar

Ratingkategori

A Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa 4% 0% 0% 0%
B. Vardepapper med rating om ldgst AAA / Aaa 0% 0% 0% 0%
C. Vardepapper med rating om ldgst AA-/ Aa3 0% 0% 0% 0%
D. Vérdepapper med rating om ldgst A- / A3 3% 0% 0% 0%
E. Vdrdepapper med rating om l4gst BBB- / Baa3 0% 0% 0% 0%

KREDITEXPONERING PER MOTPART

Motpart

Rating-
2 Motpart  0-1ar kategori

Stora Baltforbindelsen 4% 0%

Danske Bank

3% 0% D

3.4 FORVANTAD TILLGANGSUTVECKLING

Spridningen i de marknadsvarderade tillgangarna &r betydande de narmaste 12 manaderna. Grinsen
for de 5% bdsta utfallen ar +16,4% medan de 5% sdamsta underskrider -10,4%. Avkastningen ar
nominellt berdknad. De marknadsvéarderade tillgdngarnas avkastning foérvdntas bli 2,9% det
kommande aret.

Férvantad utveckling Tillgéngs Forvantad
av tillga ngsportfoljen vérde {mkr) avkastning
Aktuella marknadsvdrderade tillgédngar 1876

Simulering- 1 ar

Medelvirde 193,0 2,9%
5% hogsta 2183 16,4%
5% lagsta 163,0 -10,4%
0,5% ldgsta 158,6 -15,5%

Simulering - arsskiftet

Medelvdrde 188,1 0,2%
5% hogsta 195,7 4,3%
5% lagsta 130,9 3,6%
0,5% lagsta 177,7 -5.3%

Simuleringen betraktar samtliga tillgdngar som marknadsvéarderade samt justerar tillgdngsvardena
for férvantade in- och utfléden.

SPRIDNING ! TILLGANGSAVXASTNING VID ARSSKIFTET

Soderberg & Partners
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SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING EFTER 12 MANADER

sEm=autial W Gvriga 509

3.5 RANTEPORTFOLJEN
Durationen pa den totala portféljen var 1,7 ar.

51 5.2

Duration

3.6 AKTIEPORTFOLJEN

Till aktieportféljen rdknas svenska och utldndska direktigda aktier, virdepappersfonder samt
strukturerade produkter med huvudsaklig exponering mot svenska och eller utldndska
aktiemarknader. Diagrammet nedan visar aktieportféljens regionala férdelning.

REGIONAL FORDELNING AKTIEPORTEOL
¥ Sverige- 24%
' Nordamerika- 45%
Europa- 16%

7 Asien ex. Japan- 2%

® Japan- 4%

H Tillvaxtmarknader- 8%
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4 DYNAMISK AKTIEALLOKERING

I syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i portféljen styras dynamiskt.
Malet ar att andelen aktier ska justeras sa att aktieportféljen som mest kan tappa 15% i varde i
férhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som virde den sista dagen

varje manad).

Nar vi marknadsvdrderar tillgdngarna i aktieportféljen och relaterar dem till riskbufferten s& visar
analysen en god riskmarginal. Marginalen ned till sikerhetsgolvet dr 15,0%, vilket betyder att

tillgdngarna kan minska 15,0% i virde innan de nar sikerhetsgolvet.

Sannolikheten att gd under skyddsnivdn nagon gang pa ett ars sikt (givet att aktuell allokering
bibehalls) ar 1ag. Analysen ger att den hdgsta tilldtna 55,0%. Oavsett vad risksimuleringen visar ar

férvaltningen av kapitalet alltid underkastad radande placeringspolicy.

Aktuell aktieexponering uppgar till 50,0% och understiger darmed maximal andel enligt riskmodellen

med 5,0%

Riskoversikt - Dynamisk aktieallokering

2019-11-30 2019-10-31

Portféljens marknadsvarde (Mkr) 187,6 185,8
Skyddsniva (Mkr) 159,5 158,0
Riskbuffert (Mkr) 28,1 27,9
Aktuell marginal (%) 15,0% 15,0%
Maximal aktieandel 55% 55%
Aktuell aktieexponering (%) 50% 49%
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5 ORDLISTA

Duration = genomsnittliga |6ptiden fér ett antal kassafloden (vardeviktad). | vara berdkningar
anvander vi berdkningsmodellen "modifierad duration”.

Forvidntad avkastning = den langsiktiga vardetillvixten i ett finansiellt instrument
Férvédntad volatilitet / risk = ett annat ord fér implicit volatilitet (se nedan)

Riskmarginal = anger hur mycket mindre sikerhetsgolvet &r dn jamférelsemattet (vanligtvis den
marknadsvarderade eller bokférda konsolideringen)

Golvrisk = Sannolikheten (risken) att g& igenom sikerhetsgolvet med aktuell allokering éver en viss
tidshorisont

Historiskt observerad volatilitet = Ett statistiskt matt pa storleken pad upplevda kurssvingningar.
Beraknas pa historiska data — &r bakatblickande och darfér trégrorlig.

Implicit volatilitet = visar marknadens aktuella férvantningar pa framtida kurssvangningar. Berdknas
ur marknadshandlade optioner via Black — Scholes formel. Utrycks vanligtvis som procent pa
arsbasis.

Korrelation = ett statistiskt matt pa olika marknaders samvariation. En korrelationskoefficient pa +1
innebdr att tvd marknader ror sig i perfekt samklang med varandra. Om diremot en marknad stiger
samtidigt som en annan faller, det vill sdga de &r i perfekt motfas till varandra, si ar
korrelationskoefficienten -1. Alla variationer mellan dessa ytterligheter ger en korrelationskoefficient
mellan -1 och +1.

Maximalt tilldten andel aktier = andelen aktier som maximalt far innehas s& att sakerhetsgolvet inte
dventyras. Berdknas utifran simuleringsmodellen.

Madlkassafléden = den del av pensionsskulden som técks av fonderingen och som I6pande bevakas av
riskkontrollen

Sakerhetsgolv = den sdkerhetsniva som riskkontrollen inte far understiga. Sakerhetsgolvet ar
vanligtvis definierat som en andel av det marknadsvérderade nuvardet av malkassaflédena.

Volatilitet = ett statistiskt matt pa storleken pa kurssvangningar éver tiden. Beraknas vanligtvis som
en standardavvikelse enligt Normal-fordelningen. Uttrycks vanligtvis som procent pa arsbasis.

Som grund tll rapporten har kéllor anvints som i god tro bedémts vara tillfrlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information
eller ta pa sig nagot ansvar for fullstindighet. Sdderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begrinsat
till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till f5ljd av anviindandet av denna rapport eller dess innehall.
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STIGANDE RANTOR OCH STARKARE SVENSK KRONA

Tillg. 448 Mkr +0,6% Max aktier 36,0% +0,0%

o November ménad praglades av ett fortsatt positivt sentiment p& de utvecklade marknaderna
dar férvantningar om att USA och Kina kommer na ett fas ett-avtal i handelskriget bidrog till en
positiv avkastning. Som exempel pd det goda huméret sa noterades det breda amerikanska
aktieindexet S&P 500 pa ett nytt all-time-high den 27:e november. P3 tillvixtmarknaderna &
andra sidan var sentimentet nagot mer dampat bland investerare pa grund av oro kring de
valdsamma protester som drabbade bl.a. Hong Kong, Bolivia, Libanon, Irak och Iran under
manaden. | Sverige sa riktades fokus aterigen pa bankerna till fljd av nya anklagelser om
penningtvdtt som denna gang riktades mot bade SEB och Swedbank. Anklagelserna fick stor
paverkan pa de bada bankernas aktiekurser som foll 11% respektive 8% under manaden.
Stockholmsbdrsen (SIX PRX) som helhet steg dock trots detta med 2,0% under manaden, vilket
innebdr en uppgang om 30,4% for helaret. Den europeiska aktiemarknaden (MSCI Europe) steg
med 2,7% i lokal valuta och 0,7% i svenska kronor. Aven den globala aktiemarknaden (MSCI
World) gick upp under manaden med 2,8% i lokal valuta och 2,0% i svenska kronor.
Tillvéaxtmarknader foll med 0,1% i lokal valuta, vilket motsvarar -0,9% omriknat till svenska
kronor. Volatiliteten pa den svenska aktiemarknaden (OMX 1Y) dkade under manaden, fran
14,7% till 15,0%. P& den amerikanska borsen (SPX 1Y) sjonk volatiliteten fran 16,2% till 16,0%
och den europeiska borsens (SX5E 1Y) volatilitet minskade dven den fran 14,3% till 14,1%. Sett
till valutamarknaden sa starktes den svenska kronan mot de stérre valutorna under manaden.
Vid manadsskiftet handlades en dollar fér 9,58 kronor, en euro for 10,55 kronor och ett
brittiskt pund for 12,38 kronor. Pa rantemarknaden steg yielden med 10 punkter till -1,82% for
den reala svenska statsobligationen 3104 (forfall 2028) och vyielden pa den kortare
obligationen 3108 (forfall 2022) steg med 16 punkter till -1,92%. Yielden fér den nominella
svenska statsobligationen 1053 (forfall 2039) steg under manaden med 15,5 punkter till 0,39%
och yielden for den kortare obligationen 1054 (férfall 2022) 6kade med 11 punkter till -0,31%.
Vid manadsskiftet var den 10-ariga svenska break-even inflationen 1,76%.

o Under manaden har inga transaktioner skett.
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1 GRUNDLAGGANDE FORUTSATTNINGAR

Denna rapport ar baserad pa antagandet om marknadsneutrala férutsattningar. Det innebér att inga
marknadsbedémningar favoriseras framfér andra utan féljer vad som &r neutralt i en effektiv
marknadsekonomisk varld.

Enkelt uttryckt kan en finansiell tillgangsavkastning éver tiden beskrivas av tvd termer: forvantad
avkastning och risk.

Antaganden om forvantad avkastning:

° Rantebdrande instrument forvéntas i genomsnitt avkasta enligt aktuell
marknadshandlad rantekurva. Pa riktigt I&ng sikt férvantas en l1&ng nominell obligation
ge 0,5%-enheter mer i arlig avkastning jamfért med kortrénta.

o Aktier férvantas i snitt avkasta 3,4% utdver kort nominell rénta, plus risktilligg.

Ovanstdende antaganden om risk harleds fran aktuellt marknadshandlade priser pa optioner.

2 Osterakers riskmal

2.1 SPECIFICERAT RISKMAL

Osterdker kommuns syfte med éverlikviditetsforvaltningen r att pa ett effektivt sett hantera det
overskott som kommunen har i form av likviditet. Malet med férvaltningen &r att
6verlikviditetsportfoljens langsiktiga avkastning ska uppga till 2 procentenheter per ar i reala termer.
Med real avkastning avses nominell avkastning justerat for utvecklingen av konsumentprisindex (KPI).

| syfte att minska férlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i kapitalférvaltningen styras
dynamiskt. Andelen aktier ska justeras sa att portféljen som mest kan tappa 10 procent i vérde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som vérdet den sista dagen
varje manad).

Aktuell maximal aktieandel i berdknas utifran riskbuffert, dvs marginalen i férhallande till golvet
(skyddsnivan), samt risken i portféljens tillgdngar, matt som implicit volatilitet.

3  TILLGANGAR

| detta avsnitt betraktas endast tillgdngssidan. Enligt var riskklassificering av tillgdngarna bestod
allokeringen i slutet av november av 32,0% aktier, varav 7,1% var exponerat mot Sverige och 24,9%
mot utlandska aktier.

TILLGANGSALLOKERING

rMaominealfa rantor- 63%

Svensica aktiar- 7%
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VARDEPAPPERSFORTECKNING 2019-11-30

Nedanstdende tabell &r en sammanstillning av portfoljinnehavet per 2019-11-30. Aktuellt
marknadsvarde pa tillgdngarna ar 448 mkr varav ca 0 mkr ir likvida medel.

Nominellt belopp Anskaffnings-  Orealiserade
TILLGANGAR Antal andelar Marknadsvdrde Manads- Bokfort varde  vinster/foruster
2019-11-30 2019-11-30 avkastning _ Léptid Rating Vikt Duration | 2019-11-30 2019-11-30
NOMINELLA RANTOR
Danske Bank AlO Global 2020-06-10 19 000 000 20081100 0,9%  2020-06-10 A2 | A 4% 0,5 19 060 924 1020 176
Nordea Institutionell Féretagsobligationsfond Utd 234 176 25794304 -0,3% 6% 52 26 221 289 -426 985
Simplicity Likviditet 1049 859 117248225 0,1% 26% 0,2 116 179 599 1068 626
SPP Obligationsfond 292 453 44419070 -0,6% 10% 4,5 43 600 000 819 070
Ohman FRN Hallbar A 458 968 50812374 0,1% 1% 0,1 50 000 000 812 374
Ohman Foretagsobligationsfond Hallbar A 191917 22922624 -0,2% 5% 2,6 22 700 000 222 624
Ohman Grén Obligationsfond A 226 502 23103173 -0,1% 5% 286 22 700 000 403 173
Totalt nominella rantor 304 380870 0,0% 68% 1,6
Totalt réntor 304 380870  0,0% 68% 1,6
SVENSKA AKTIER
SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. 100 18235631 1,8% 4% 16 350 000 1885 631
Spiltan Aktiefond Stabil 13 307 10783648 3,0% 2% 9150 000 1633 648
Ohman Sweden Micro Cap 2580 3099268 4,9% 1% 3 000 000 99 268
Totalt direktdgda aktier och fonder 32118547 2,5% 7%
Totalt svenska aktier inkl. strukturerade produkter 32118547  2,5% %
UTLANDSKA AKTEER
SPP Emerging Markets Plus A 72 521 11311721 1,4% 3% 10 625 000 686 721
SPP Global Plus A 322123 56 675204  2,0% 13% 48 875 000 7 800 204
Ohman Etisk Index USA 86 694 24975793  31% 6% 19318 116 5657 677
Ohman Global Hallbar A 65 967 18335511 28% 4% 16 280 000 2055511
Totalt direktdgda aktier och fonder 111298230 2,0% 25%
Totalt utldndska aktier inkl. strukturerade produkter 111298230 2,0% 25%
Totalt aktier 143416777 21% 32%
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel 12 670 0% 12 670
Totalt likvida medel 12 670 0%
TOTALT 447 810318 0,6% 100% 1,6 424 072 598 23737719
Instrumenten &r indelade efter huwidsaklig exponering. Avkastningen per instrument &r berdknat utifrdn att instrumentet innehavs oavbrutet fran den forsta
dagen i manaden till den sista, inklusive eventuella utdelningar och kuponger. Awkastningen per delportfolj och totalportfilien &r justerad for eventuella
transaktioner som har gjorts under perioden, vilket gér att den kan skilja sig fran genomsnittet av avkastningen pa de enskilda instrumenten.
Totaldurationen beraknas exklusive strukturerade produkter.
Nedan utvarderas férvaltningsresultatet gentemot fér portféljen relevanta index.
TILLGANGSUTVECKU NG JAMFGRT MED I NDEX
Tillgingsslag Index Tillgdngsavkastning Indexavkastning Differens
senaste manaden senaste manaden
Nominella rintebdrande virdepapper OMRX Bond 0,0% -0.4% 0,4%
Svenska aktier SiX PRX 2,5% 2,0% 3,5%
dndska akuer MSCI AC World Net TR {SEX) 2,0% 1,5% 0,4%
Totalportfdljen Sammansatt jamférelseindex 0,5% 0,2% 0,4%
Tiligangsslag index Tillgdngsavkastning indexavkastning Differans
sedan 2018-12-31 sedan 2013-12-31
Mominella réntebdrande virdepapper OMRX Bond 2,5% 1.4% 1,2%
Svenska aktier SiX PRX 26,1% 30,4% 4,3%
Utlandska akuer MSCI AC World Net TR (SEK) 33,3% 31,9% 14%
Totalportfoljen Sammansatt jdmidralseindex 2,9% 7.7% 13%

Kélla for index: Bloomberg
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3.2 AVSTAMNING MOT TILLGANGSLIMITER

En jamfdrelse mellan portfdljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att dverlikvidsportféljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgangsslag Portfélj (Mnkr) Andel av portfélj Limiter
2019-11-30 2019-11-30 Min Max
Likvida medel 0 0% 0% 15%
Nominella rantepapper 304 68% 0% 100%
Realrénteobligationer 0 0% 0% 50%
Aktiefonder samt strukturerade aktieinstr 143 32% 0% 55%
varav svenska aktier 32 22% 0% 40%
varav utldndska aktier 111 78% 60% 100%

3.3 AVSTAMNING MOT KREDITLIMITER

En jamforelse mellan portféljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att dverlikvidsportféljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgdngsslag.

KREDITLIMITER ENLIGT POLICY Max andel per
Durationskategori emittent
K. 0-1ar L 1-3ar M. >33ar I Motpart
Ratingkategori IKtIM  ZLtIM M
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa ZAtIE 100% 100% 100% 100%
B. Vardepapper med rating om lagst AAA / Aaa ZBUtll E 100% 100% 80% 30%
C. Vdrdepapper med rating om l4gst AA- / Aa3 ICtllE 90% 80% 70% 25%
D. Védrdepapper med rating om lagst A- / A3 IDtllE 60% 50% 40% 20%
E. Vardepapper med rating om l4dgst BBB- / Baa3 E 25% 15% 10% 10%
KREDITEXPONERING SOM POLICY
Durationskategori
K.0-1ar L 1-3ar M. >3ar

Ratingkategori IKGIM  ZLtlM M
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa ZAtIE 4% 0% 0%
B. Vdrdepapper med rating om ldgst AAA / Aaa IBtIlE 4% 0% 0%
C. Vérdepapper med rating om lagst AA- / Aa3 ICHIlE 4% 0% 0%
D. Vdrdepapper med rating om ldgst A- / A3 IDtIE 4% 0% 0%
E. Vdrdepapper med rating om l4gst BBB- / Baa3 E 0% 0% 0%
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KREDITEXPONERING PER KATEGORI

Durationskategori
K.0-1ar L1-3ar M. >3 &r

Ratingkategori

A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa 0% 0% 0%
B. Vardepapper med rating om ldgst AAA / Aaa 0% 0% 0%
C. Vardepapper med rating om l4gst AA- / Aa3 0% 0% 0%
D. Vardepapper med rating om ldgst A- / A3 4% 0% 0%
E. Vardepapper med rating om |dgst BBB- / Baa3 0% 0% 0%

KREDITEXPONERING PER MOTPART

Rating-
Motpart 2 Motpart kategori
Danske Bank 4% D

3.4 FORVANTAD TILLGANGSUTVECKLING

Spridningen i de marknadsvarderade tillgdngarna ar betydande de nirmaste 12 manaderna. Grinsen
for de 5% bdsta utfallen ar +10,4% medan de 5% sidmsta underskrider -6,7%. Avkastningen ar
nominellt berdknad. De marknadsvéarderade tillgdngarnas avkastning forviantas bli 2,0% det
kommande aret.

Forvantad utveckling Tillgangs- Forvantad
av tillgdngsportfoljen varde (mkr) avkastning
Aktuella marknadsvarderade tillgadngar 4478

Simulering-1ar

Medelvirde 456,7 2,0%
5% hogsta 494,5 10,4%
5% lagsta 417,8 -6,7%
0,5%lagsta 401,8 -10,3%

Simulering - arsskiftet

Medelvarde 448,5 0,2%
5% hogsta 460,3 2,8%
5% ldgsta 4375 -2,3%
0,5% ldgsta 4324 -3,4%

Simuleringen betraktar samtliga tillgdngar som marknadsvirderade samt justerar tillgangsvardena for
forvantade in- och utfléden.
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SPRIDNING I TILLGANGSAVXASTNING VID ARSSKIFTET
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3.5 RANTEPORTFOLJEN

Durationen pa den totala portféljen var 1,6 ar.

5,2

Duration

3.6 AKTIEPORTFOLJEN

Till aktieportfoljen rdknas svenska och utldndska direktdgda aktier, virdepappersfonder samt
strukturerade produkter med huvudsaklig exponering mot svenska och eller utlindska
aktiemarknader. Diagrammet nedan visar aktieportféljens regionala férdelning.

JELNING AK
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