Garantiavtal
Kommunernas ansvar féor Kommuninvests motpartsexponeringar avseende derivat.
1. Bakgrund

Kommuninvest i Sverige AB ("Kommuninvest”) ar ett helagt dotterbolag till Kommuninvest
ekonomisk forening ("Foreningen”). Foreningen ags i sin tur avde kommuner och landsting som
ar medlemmar i féreningen ("Kommunerna”).

Kommuninvests verksamhet gér ut pa att erbjuda Kommunerna olika typer av
finansieringslosningar. For detta &ndamal finansierar Kommuninvest sin verksamhet pa svensk
och internationell kapitalmarknad. | syfte att uppratthalla en god betalningsberedskap och for
att mota Kommunernas kommande lanebehov, placeras en del av de upplédnade medlenien
likviditetsreserv bestdende av olika finansiella instrument.

| syfte att begréansa de marknadsrisker som uppstar som en foljd av Kommuninvests upplaning
och utldning samt placeringar av likvida medel, ingdr Kommuninvest olika typer av
riskhanteringsinstrument i form av derivatkontrakt.

Samtliga Kommuner har genom en sarskilt tecknad forbindelse ingatt ett solidariskt
borgensansvar for de forpliktelser som Kommuninvest har ingatt eller kommer att inga.
Borgensatagandet omfattar samtliga Kommuninvests forpliktelser, och saledes dven
Kommuninvests forpliktelser enligt derivatkontrakten.

Anvandningen av derivatkontrakt innebar en risk for att motparten inte kan fullgora sina
ataganden. Denna risk omfattas inte av borgensatagandet utan har hittills reglerats i de reverser
som de ldntagande Kommunerna skrivit under i samband med upptagande av lan fran
Kommuninvest.

Avsikten med detta avtal ar att ersatta vad som anges i Kommunens reverser om overtagandet
av exponeringarna for de finansiella instrument som tecknats med anledning av Kommuninvests
refinansiering. Vidare reglerar detta avtal hur dessa risker ska fordelas betraffande de
derivatkontrakt som har ingatts i samband med de placeringar i finansiella instrument som
Kommuninvest gor vid forvaltningen av likviditetsreserven.

2. Definitioner
| detta avtal ska nedanstdende begrepp ha féljande inneboérd.

”Exponering” utgors av det belopp som Kommuninvests motparter i de derivatkontrakt som
Kommuninvest fran tid till annan ingar har att betala till Kommuninvest.

”Kommunen” avser undertecknad kommun eller region.
”Kommuninvest” avser Kommuninvest i Sverige AB.

”Placeringsportfoljen” utgors av de finansiella instrument som Kommuninvest innehar och
som utgor forvaltning av det kapital i Upplaningsportfolien som inte blivit foremal for utlaning.

”Upplaningsportfoljen” utgors av samtliga de medel som fran tid till annan upplanats av
Kommuninvest.

”Utlaningsportfolien” utgors av samtliga de medel som fran tid till annan utlanats av
Kommuninvest.



3.1 Kommuninvests atagande
Kommuninvest atar sig harmed att

i) bedriva verksamheten péa en risknivad som inte Overstiger vad som utgor tillatet risktagande for
Kommunerna inom ramen for den kommunala kompetensen.

ii) enbart inga derivatkontrakt med det huvudsakliga syftet att minimera riskerna i verksamheten.

iii) nar sd bedoms mojligt, begransa Exponeringarna genom att Kommuninvests motparter eller
annan, staller sdkerhet.

iv) i en fran affarsverksamheten skild funktion, granska nya motparter samt l6pande folja upp de
motparter som godkants.

v) folja de rutiner som tillsynsmyndighet, andra myndigheter samt marknaden i 6vrigt tillampar
for att lOpande dvervaka och kontrollera Exponeringarnas utveckling.

vi) minst tva ganger arligen, samt vid begéran fran Kommun, lamna besked om Kommunens
andel av ansvaret for Exponeringarna. Kommuninvests atagande enligt denna punkt 3.1 utgor
inget villkor for att Kommunerna ska uppfylla sina dtaganden enligt detta avtal.

3.2 Kommunernas atagande avseende utlaningsportfoljen
3.2.1 Begransning av Exponeringar

De Exponeringar som avses i denna punkt 3.2 ar de Exponeringar som hanfors till
Utlaningsportfoljen samt de Exponeringar som avser den del av Upplaningsportfoljen som ligger
till grund for Utlaningsportfoljen.

Exponeringarna hanfors till den del av Upplaningsportfolien som ligger till grund for
Utlaningsportfoljen genom en berakning av hur stor andel av Upplaningsportfolien som ar
utlanad.

Atagandet enligt punkt 3.2.2 avser den proportionerligt berdknade andelen av de totala
Exponeringar som avser Upplaningsportfoljen enligt de berdkningar som anges i foregdende
stycke, samt de Exponeringar som avser Utlaningsportfoljen.

3.2.2 Kommunens atagande

Kommunen &tar sig hdrmed att svara for de Exponeringar som avses i punkt 3.2.1. Kommunens
atagande ska harvid begransas till den andel av de aktuella Exponeringarna som motsvarar den
andel som Kommunens l&n utgor av Utlaningsportfoljen.

Vid bestammandet av Kommunens lan enligt vad som anges i foregdende stycke medréaknas
aven Kommuninvests utlaning till andra for vilka Kommunen har tecknat borgen.

3.3 Kommunens atagande avseende upplaningsportfoljen
3.3.1 Begransning av Exponeringar

De Exponeringar som avses i denna punkt 3.3 ar de Exponeringar som hanférs till den del av
Upplaningsportfoljen som inte ar utldnad.

Exponeringarna hanfors till den del av Upplaningsportfolien som inte &r utldnad genom en
berakning av hur stor andel av Upplaningsportfolien som ar utlanad.



Atagandet enligt punkt 3.3.2 avser den proportionerligt berdknade andelen av de totala
Exponeringar som avser Upplaningsportfoljen enligt de berdkningar som anges i foregdende
stycke.

3.3.2 Kommunens atagande

Kommunen atar sig hdrmed att svara for de Exponeringar som avses i punkt 3.3.1. Kommunens
atagande ska harvid begransas till den andel av de aktuella Exponeringarna som motsvarar den
andel som Kommunens insatskapital utgér av det totala insatskapitalet i Kommuninvest
ekonomisk forening.

3.4 Kommunens atagande avseende placeringsportfoljen
3.4.1 Begransning av Exponeringar

De Exponeringar som avses i denna punkt 3.4 ar de Exponeringar som hanfors
till Placeringsportfoljen.

3.4.2 Kommunens atagande

Kommunen &tar sig hdrmed att svara for de Exponeringar som avses i punkt 3.4.1. Kommunens
atagande ska harvid begransas till den andel av de aktuella Exponeringarna som motsvarar den
andel som Kommunens insatskapital utgor av det totala insatskapitalet i Kommuninvest
ekonomisk forening.

4. Tidpunkt for betalning

Kommunen forbinder sig att, pd Kommuninvests anfordran, till Kommuninvest utge de belopp
som Kommunen enligt detta avtal atagit sig att svara for.

5. Avtalstid och uppsagning

Detta avtal loper tillsvidare. Kommunens atagande enligt detta avtal kan inte sagas upp eller pa
annat satt atertas utan Kommuninvests medgivande dartill.

| det fall Kommunen beviljas uttrade eller pa annat satt upphor att vara medlem i Kommuninvest
ekonomisk forening ska Kommunen fortsatt svara for samtliga ataganden som Kommunen vid
tiden for uttrade hade att svara for enligt detta avtal. Avtalet ska upphdra dd Kommunens
samtliga ataganden lopt ut.

6. Forhallande till andra avtal

| det fall Kommunen tidigare har utfardat revers till Kommuninvest sé ska
detta avtal ersatta vad som i reversens Ovriga villkor, forsta och andra stycket,
stadgas avseende Kommunens dvertagande av Kommuninvests skyldigheter,
rattigheter och exponeringar.

7. Andring

Detta avtal kan endast dndras genom skriftlig overenskommelse mellan
Kommuninvest och Kommunen.

8. Tillamplig lag

Tolkning och tilldmpning av detta avtal ska ske enligt svensk lag.






