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Mohammed Khoban

Till Kommunstyrelsen

Osterakers kommuns ekonomiska uppfoljning per
november 2014

Beslutsforslag

Kommunstyrelsen beslutar
1- Budgetuppfdljning for Osterdkers kommun per november méanad 2014
noteras till protokollet.

Kommunstyrelsen foreslar till Kommunfullmiiktige att
1- Vard- och omsorgsndmndens bruttoram for 2014 justeras upp med 5 Mkr
2- Socialndmndens bruttoram f6r 2014 justeras ner med 5 Mkr

Bakgrund

[ enlighet med faststéllda rutiner for ekonomiska uppfoljningar ska
ckonomienheten redovisa bokslutsprognos per 2014 12 31 for Osterakers
kommun. Kommunens finansiella mal fsljs upp och avstimning i forhallande
till budget 2014 gors under aret. Fokus ska ldggas pa en siikrare prognos och
upptoljning av atgérdsplaner {or att fortsatt uppritthallta en god ekonomisk
hushéllning.

Resultatbudgeten {or 2014 uppgér till 62,2 Mkr. Bokslutsprognosen per
november ménad visar en positiv avvikelse om 18 Mkr jam{ort med budget
2014. Detta forklaras 1 f6rsta hand av realiserade vinster for placering av medel
(5 Mkr) och lagre kostnader for vissa centrala poster bl.a. ofrutsedd. sdrskilda
insatser, avskrivningar samt regleringspost for pensionskostnader.
Bokslutsprognosen per november ménad har forsamrats med 4 Mkr jamfort
med vad som har redovistas i augusti -oktober manad.

Sammanfattning

Namndernas bokslutsprognos (exkl. PS) pekar pa en negativ avvikelse om 5
Mkr jamfort med vad som har budgeterats. Det &r i stort sett Vérd- och
omsorgsndmnden (-10,9 Mkr avseende LSS verksamhet och psykiatri) som har
prognostiserat underskott jamfort med budgeten. Ndmndernas
bokslutsprognoser har forsdmrats med 0,4 Mkr (varav - 3,3 Mkr {6r Vérd- och
omsorgsnamnden och +1.5 Mkr for Kommunstyrelsen) mellan oktober och
november 2014. Underskottet kan 1 forsta hand héinvisa sig till vardkostnader
inom psykiatri. kortidsboende samt personlig assistans. Socialférvaltningen ska
utveckla prognossikerhet och framtagande av dtgérdsplaner under 2015,

Socialndmnden har prognostiscrat en positiv avvikelse om ca 6,1 Mkr som
forklaras av farre HVB-placeringar, vakanta tjdnster samt ledigheter inom
socialforvaltningen.
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Centrala poster prognostiserar en positiv avvikelse om ca 23 Mkr jamfort med
budget. Det &r i forsta hand realiserade vinster, posten of6rutsedd, sarskilda
insatser, avskrivningar samt regleringspost fér pensionskostnader som
prognostiserar en positiv avvikelse mot budgeten.

Text Avvikelse, mkr
Oktober November

KF -0,8 -0,6
KS 1,0 2,5
KUN 0,2 -0,4
VON -7,6 -10,9
BN 16 0,4
MHN 0 0,2
SN 56 6,1
Summa namnder -3,1 -3,6
Centrala poster 29,0 22,8
Summa. inkl. centrala poster 25,9 22,3
PS -3,9 -1,3
Summa kommunen 22,0 18,0

Produktionsstyrelsen prognostiserar ett underskott pa -1,3 Mkr. Som framgar
av nedanstéende tabell visar skolverksamhet, dldreomsorg samt
funktionshinder negativa avvikelser medan utjaimningsfonden pekar pa positiv
avvikelse. Bokslutsprognos per oktober manad har forbéttrats med 2,6 Mkr
jamfort med foregdende manad. D4 ytterligare intékter inom vard- och omsorg
samt skolverksamhet har berdknats i bokslutsprognosen per november.

Resultatenheterna har avsatt totalt 4,5 % dels for gemensamma kostnader inkl.
kostnader for behovsstyrd administration och dels for verksamhetsfond. 4,2 %
motsvarar 38,7 Mkr. Bruttobudget inkl. interna poster fér PS motsvarar ungefir

961 Mkr.

Verksamhet Budget Prognos
2014 Brutto Avvikelse
Foérskolor - 148,1 0
Skolor inkl. fritidsgardar -448,0 -1,8
Sport & frilufts -25,9 -0,3
Aldreomsorg -106,1 -3,8
Funktionshindrade -157,8 -1,2
Maltid -36,8 0
Staben -38,7 0
Utjdmningsfond 0 5,8
Totalt -961,4 -1,3
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Det iir sdrskoleverksamhet, hemtjiinst daglig verksamhet samt personlig
assistans som redovisar en negativ avvikelse medan utjimningsfonden visar
positiva avvikelser. Hinsyn har tagits till “Utredning av siirskoleverksamhet™
niir det giller pengnivacer for sirskoleverksamheter {6r ar 2014,
Produktionstorvaltningen har arbetat med atgiirdsplaner inom berdrda enheter.

Investeringar

[nvesteringsbudgeten for 2014 uppgdr till 79,7 Mkr. Detta fordelas 1T (3 Mkr).
samhiillsbyggnad (71,2 Mkr). byggnadsndamnden (2.5 Mkr) samt
produktionsstyrelsen (3 Mkr). Utdver investeringsutgifter finns
investeringsinkomster om 4.65 Mkr budgeterade {6r 2014. Detta avser dels
Kommunstyrelse (3.65 Mkr) och dels Byggnadsnimnden (1 Mkr).

Bokslutsprognosen {or investeringsutgifter inom Samhillsbyggnads-
forvaltning pekar pa en negativ avvikelse om ca 14,9 Mkr i {6rhéllande till
budgeten. Cirka 8.5 Mkr av underskottet finansicras av statsbidrag for
trafiksiikerhetsatgarder som géng- och cykelviigar, busshaliplatser i Svinninge
samt Gottsundabron. Utgifter {6r Gottsundabro uppskattas till ca 9.6 Mkr {6r
innevarande dr och ca 4.7 Mkr finansicras av statsbidrag enligt SBF:s senaste
prognos. Detta dr betydligt ligre dn de tidigare aviserade 22 Mkr.

Inligt kommunfullméktiges beslut redovisas investeringar pa projektniva
enligt bilaga 4. Stora avvikelser kommer att rapporteras till
Kommunfullmiiktige {6r ev. ombudgetering mellan olika projekt.

Asiittra hamn muddring( budget 2 Mkr och prognos 5.2 Mkr)
Trasrsjoskogen (budget 1.9 Mkr och prognos 3.9 Mkr)
Stadspark Akers kanal (budget 4 Mkr och prognos 5.8 Mkr)
Svinninge lokalgator (budget 11.5 Mkr och prognos 13 Mkr)
Lekplatser (budget 1.5 Mkr och prognos 2.5 Mkr)

Domarudden GC-viig (budget 4 Mkr och prognos (0.2 Mkr)
Tunneln 276 (budget 14 Mkr och prognos 8.5 Mkr)
Domarudden bastu (budget 1.5 Mkr och prognos 0,1 Mkr)
Viilkomstskylt Osteriker (budget 1.8 Mkr och prognos 0,1 Mkr)
Giottsundabro (nettoavvikelse minus 5.8 Mkr

Asiittra Hamn

Ny upphandling av de aterstaende mordinmassorna pagar under mars/april.
Denna dr beskriven som en samverkansentreprenad. Prognosen har utékats till
5.2 Mkr pa grund av den Korta tiden som kvarstar. risker samt de privata réinnor
som tillkommit och ska rensas.
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Trastsjoskogen

Upphandlingen har utforts och anbuden som kom in var hogre dn budgeterat.
Forklaring till skillnaden mellan anbud och budget dr missbeddmning av
marknadsprislage 2014, prognosen siitts till 3,9 Mkr.

Stadspark Akers kanal

Foreslagna atgérder for stadsparken 2014 #r att uppriitta fastighetsbestimning,
tillgdngliggora kommunal mark, montera konstndrliga installationer, arbete med
information och marknadsforing, réjning och stidning, planteringar, belysning mm.
LLdgsta anbud sim inkommit var hdgre dn vintat totalt &r prognosen for 2014 5,8 Mkr.

Sveninge lokalgator

Oversyn av vad man vill gora i ar har gett en hdjd prognos. Och en stérre del av
markinlosenskostnader fér Bjornhammnarvigen har ocksa hamnat pa 2014, vilket
ocksa dr en del av orsaken till avvikelse mot budgeten.

Lckplatser

[ samband med arbeten som gors i Trastsjoskogen finns méjlighet att skapa en
lekplats i anslutning till "Kalgérdet". Denna lekplats som dr for de yngsta
barnen kommer vil till anvéindning eftersom det inte finns ndgon annan
kommunal lekplats i Margretelund. Lekplatsen anldggs sa att naturen kommer
att integreras i leken. Lekplatsen anléggs och tirdigstélls under 2014. Beriknad
investering 1.85 Mkr. Oceanparken ligger ndrmast den borttagna lekplatsen vid
Sitterfjdrden. Projekteringsuppdraget inrymmer en Ickplats och en bollplan for
de minsta och for de édldsta barn, mark- och belysningsplanering
(projekteringskostnad dr ca 0.5 Mkr). Totalkostnad ar berdknat till 7030 tkr
vilket omfattar bade lekplats och bollplan.

Domarudden GC-vég

En forstudie och en grov kostnadskalkyl har utforts 2013 éver anvisade gang-
och cykelvédgar med undersékning av markfsrhallanden. Forstudien har utrett
flera alternativa strackningar for GC-vég till Domarudden samt rekommenderat
strdickning utifran nytta och kostnad. Under 2014 ska ett stidllningstagande
goras for vilket alternativ som anses lampligast och eventuellt detalj-
projckteras. Anldaggning av GC-vig till Domarudden kommer inte kunna ske
under 2014. Detaljprojektering beriiknas uppga till ca 0,2 Mkr.

Tunneln vig 276

Projektering startades 1 maj/juni. Under oktober kommer man veta vilka
atgdrder som kommer att behova vidtas. Rbetet ska vara klart i mars 2015,
Detta innebiér att en del av projektets kostnad kommer att skjutas till 2015 (8.5
Mkr 2014 och 4 Mkr 20159 men budgeten var 14 Mkr).

Domarudden bastu har skjutits upp och kommer att genomforas nista ar.

Vilkomstskylt vig 276

Ansokan till Lansstyrelsen ér inkluderad i juni. Handldggningstiden dr enligt
uppgifter 3-6 manader, varfor anlaggningskostnaden bor skjutas till 20135.
Konsultkostnader bedéms till 100 tkr.
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Gottsundabron (SL)

SBF bedomer kostnader att uppgé till 10,5 Mkr. Delar eller hela kostnaden kan
ingd i underlaget for den statliga bidraget om 30-40% av de kommunala
foljdinvesteringarn till f61jd av dubbelsparsutbyggnaden. Trafik{orvaltningen
har dock aviserat att bidraget inte kan betalas ut forriin 2016 da det finns medel
i lansplanen. SBF:s bedémning &r att statsbidraget for Gottsundabron kommer
att uppga till 5,8 Mkr.,

Uppfdljning av exploateringsverksamhet och markforsiiljning
Principen om &ppenhet dr en av tre huvudprinciper inom kommunal
redovisning. Principen om 6ppenhet kallas dven for transparensprincipen.

For att folja exploateringsverksamhetens resultat ska ¢n redovisning ske minst
fyra génger om aret (mars-juni-augusti-december). Denna redovisning ska
innehalla bl.a. prognoser dvs. forviintade framtida kostnader och intékter. Av
underlaget ska framga ekonomiska konsckvenser for bade innevarande ér och
hela perioden for berdrda projekt. Fér bedémningen av arets resultat inom
kommunens totala drift ska prognostiserade effekter av
exploateringsverksamhet redovisas manadsvis.

Vid forsdljning av anldggningstillgdng som inte har budgeterats som
forsédljningsinkomst inom ramen for investeringsinkomster ska effekten av
ckonomiska konsekvenser prognostiseras och redovisas centralt.

Vid forséljning av exploateringsmark som inte budgeterats som
forsdljningsinkomst inom ramen f6r exploateringsintikter ska cffekten av
ckonomiska konsekvenser prognostiseras och redovisas centralt.

Detta i sin tur sékerstéller att motsvarande 6verskott inte ska finansiera dvriga
verksamheter utan politiskt beslut. En mall for uppféljning av exploaterings-
verksamhet och markforséljning har tagits fram av ekonomienheten.

Finansiella tillgangar

Placering av medel pa 130 Mkr har gjorts enligt kommunens policy for
forvaltning av pensionsmedel. Detta klassificeras som omséttningstillgangar
och dr kontinuerligt foremal for kop — och 6rséljning. Ca. 72% av medlen
placeras inom nominella rintepapper och ca 28% inom aktierclaterade
instrument.

Totalt har tillgdngarna i pensionsportfsljen ett marknadsvérde pé ca. 152 Mkr.
Aktuell konsolidering, dvs. tillgdngarna som andel av marknadsvirderade
pensionsskulden, dr 116.1% for ndrvarande. Den dvergripande risklimiten
enligt placeringspolicyn innebir att minst 100 % av avsedda
pensionsutbetalningar alltid ska kunna tickas av pensionsportfoljen.

Denna nivé betecknas som et sikerhetsgolv som aldrig ska dventyras.
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Realiserade vinster pa 5,4 Mkr har beriiknats i bokslutsprognosen for 2014
enligt S6derbergs berdkningsunderlag. Fér bevakning och rapportering av
pensionsportfoljen samarbetar kommunen med S6derberg & Parterna
Placeringsrddgivning AB. En sirskild rapport fran Soderberg & partnerna
bifogas som bilaga 4.

Kommunens likviditet har 6kat kraftigt till foljt av drets resultat under de fyra
senaste dren. Kommunens likvida medel vid arets borjan for 2014 var ca 359
Mkr vilket innebér drygt 64 Mkr hogre #n arets innan. Likvitidet ska ticka
I6pande utbetalningar pa bade drift och investeringar. Kommunfullméktige har
beslutat om Policy for forvaltning av éverlikviditet” (KF § 1.8, 2014-02-03)
for att hantera overskottet pé ett effektvit sitt. Enligt Kommunstyrelsens beslut
har ekonomienheten fatt i uppdrag att placera medel upp till 300 mkr med
hinsyn till KF:s policy for 6verlikviditet. Placeringar har borjat med 200 Mkr
under juni-september och kommer att fortsitta med 100 Mkr under december.
Cirka 58 % av medlen placeras inom nominella rédntepapper och cirka 42%
inom strukturerade instrument med kapitalgaranti. En sérskild rapport frén

Soderberg & partnerna bifogas som bilaga 5.
// /’ Z7 //////

Katarina Leinar Mohammed Khoban
Ekonomichef Chefsekonom
Bilagor:

1- Sammanstéllning av driftbudget och bokslutsprognos fér 2014

2- Sammanstéllning av investeringsbudget och bokslutsprognos for 2014

3- Sammanstéllning av investeringsbudget och bokslutsprognos inom
Kommunstyrelsen pa projektniva.

4- Manadsrapport for pensionsportfoljen per november 2014

5- Ménadsrapport {for 6verlikviditet per november 2014
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SAMMANSTALLNING AV DRIFTBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2014
EKONOMISKA UPPFOLJNING T.0.M. NOVEMBER MANAD

RESULTATBUDGET (TKR) BUDGET PROGNOS| |[AVVIKELSE
2014 2014 MOT BUD.
KOMMUNFULLMAKTIGE 120 1385 1265
KOMMUNSTYRELSEN 68 500 78 090 9 590
KULTUR- OCH UTBILDNINGSNAMND 73 300 76 900 3600
VARD- OCH OMSORGSNAMND 66 000 67 180 1180
BYGGNADSNAMND 9 700 9600 -100
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND 5000 5000 0
SOCIALNAMND 25 500 21400 -4 100
SUMMA INTAKTER 248 120 259 555 11 435
KOMMUNFULLMAKTIGE -10 530 -12 395 -1 865
KOMMUNSTYRELSEN -230 456 -237 546 -7 090
KULTUR- OCH UTBILDNINGSNAMND -1 056 400 -1 060 400 -4 000
VARD- OCH OMSORGSNAMND -577 000 -589 030 -12 030
BYGGNADSNAMND -39 894 -40 184 -290
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND -9 800 -9 650 150
SOCIALNAMND -117 000 -106 800 10 200
SUMMA KOSTNADER -2 041 080 -2 056 005 -14 925
SUMMA NAMNDER -1 792 960 -1 796 450 -3 490
REGLERINGSPOST PENSIONER -44 000 -39 700 4 300
AVSKRIVNING ENLIGT PLAN -37 570 -35 400 2170
KAPITALKOSTNAD 49 110 49 590 480
STATSBIDRAG, MAXTAXA 18 700 18 630 -70
OFORUTSEDD VERKSAMHET -10 000 -250 9750
LOKALER -3 000 -440 2 560
SARSKILDA INSATSER -2 400 0 2400
OKN SEMESTERLONESKULD -2 000 -2 000 0
PO-FORANDRING 0 380 380
VERKSAMHETENS NETTOKOSTNAD -1 824 120 -1 805 640 18 480
SKATTEINTAKTER 1716 900 1712 900 -4 000
BIDRAG(UTJAMNINGSSYSYTEM) 81 800 81 360 -440
FASTIGHETSAVGIFT 78 000 78 060 60
FINANSIELLA INTAKTER 12 000 16 900 4 900
FIN KOSTNAD PENSIONSSKULD -2 000 -1750 250
FIN KOSTNADER -380 -340 40
ARETS RESULTAT 62 200 81490 19 290
PRODUKTIONSSTYRELSEN 0 -1290 -1290
ARETS RESULTAT INKL. PS 62 200 80 200 18 000
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SAMMANSTALLNING AV INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2014
MANADSUPPFOLJNING PER NOVEMBER MANAD

Text Budget | Prognos | Budget- Utfall
2014 2014 |avvikelse| 2013
Utgifter
KF 0 0 0 -1230
KS -74 200 -89065| -14865| -75559
Varav IT -3 000 -3 000 0 -7 030
Varav SBF -71200] -86065; -14865| -65432
Varav EA 0 0 0 -2 986
-111
BN -2 500 -2 500 0 -1 921
PS -3 000 -3 000 0 -1732
Summa utgifter -79700( -94565| -14865( -80442
Inkomster
KS 3650 12 107 8 457 37514
BN 1000 1000 0 0
Summa inkomster 4650 13107 8 457 3751
Summa netto -75050| -81 458 -6 408 -76 691
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INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS PER PROJEKTNIVA INOM KS
Prognos 2014
Projekt - ar 2013 Utgifter Inkomster Netto-
Budget Prognos  |Avvikelse [Budget Prognos [Avvikelse ||avvikelse
Stadsutveckling -14 170 -15 970 -1 800 3000 4100 1100 -700
Taljo vagskal -10 000 -10 000 0 3000 4100 1100 1100
Stadspark Akers kanal -4 000 -5 800 -1 800 -1800
Berga stadsgata -170 -170 0 0 0 0 0
Svinnige -19 000 -27 750 -8 750 0 3 067 3 067 -5 683
Svinninge lokalgator -11 500 -16 400 -4 900 327 327 -4 573
Svinninge GC -7 500 -11 350 -3 850 2740 2740 -1110
Gator & végar, reinvestering -21 450 -17 225 4225 0 0 0 4225
Tunneln 276 -14 000 -8 500 5500 5500
Knipvagen -500 -2 400 -1 900 -1 900
Utbyte kvicksilverlampor/armaturer -2 000 -2 000 0 0
Soralidsvagen etapp 1 -3 000 -3 800 -800 -800
Regionalt cykelstrak Rydbo/Ulina -500 -100 400 400
Knipvagen etapp 2 -800 0 800 800
Sékra skolvagar skansta-grindmossen -250 -25 225 225
Sékra skolvagar Trasattravagen -200 -200 0 0
Sakra skolvagar Spanldtsvagen-backsippevager -200 -200 0 0
Skirgard, friluft, tryggt -5 046 -9 400 -4 354 653 240 413 -4 767
Asattra hamn muddring -2 000 -5 200 -3 200 -3200
Brygga Ostano -1 000 -250 750 750
Trastsjtskogen -1 900 -3 900 -2 000 580 240 -340 -2 340
Lilltrask Ekbacken -146 -50 96 73 -73 23
0
Attraktiv offenlig plats -5 500 -2 700 23800 0 0 0 2800
Domarudden GC-véag -4 000 -200 3800 3800
Lekplatser -1 500 -2 500 -1 000 -1 000
Digitala kartor -2 700 -2 000 700 0 0 0 700
Summa 6vrigt -3 334 -11 020 -7 686 -3 4700 4703 -2 983
Domarudden bastu -1 500 -100 1400 1400
Valkomstskylt Osteraker -1 800 -50 1750 1750
Byte brobana S&bybron -370 -370 -370
Gottsunda -10 500] -10500 4700 4700 -5 800
Ovrigt ej spec. -34 0 34 -3 3 37
Totalt SBF inom K8 -71 200 -86 065| -14 865 3 650 12 107 8 457 -6 408
IT -3 000 -3 000 0 0
[Totalt inom KS | -74 200| -89 065 -14 865| 3650 12107 8457 -6 408|




gf\aga Ly

MANADSRAPPORT FOR PENSIONSPORTFOLJEN —
NOVEMBER 2014

Inledning

Det overgripande forvaltningsmdlet for pensionsportféljen ar att kunna tdcka minst lika
mycket som avsdgs av skulden ndr denna strategi tog sin bdrjan. Detta innebér att
tillgdngarna i relation till avsedd del av skulden (konsolideringen) bor ligga pa minst 100%.
Den dvergripande risklimiten enligt placeringspolicyn innebéar att minst 100,0% av avsedda
pensionsutbetalningar alltid ska kunna tackas av pensionsportféljen. Denna niva betecknas
som ett sakerhetsgolv som aldrig ska dventyras.

Aktuellt lage

Pensionsportféljen lever upp till den dvergripande risklimiten. Risken att pensionsportféljen
skulle falla under sdkerhetsgolvet inom ett ar ar ldg med dagens portfolj. Aktuell
konsolidering, dvs. tillgdngarna som andel av den marknadsvarderade pensionsskulden, &r
116,1% for nérvarande.

Riskéversikt Avkastning
2014-11-30 2014-10-31

Portf&ljrisk - marknadsvérdering

Marknadsvdrderade tillgangar 1519 1,2%
Marknadsvdrderad skuld 1308 1,0%
Marknadsvarderad konsolidering 116,1% 0,2%
Sannolikhet att ga igenom golvet fére arsskiftet 0,0% 0,0%
Sannolikhet gd igenom golvet inom | &r 0,0% 0,0%

Nedan aterfinns en sammanstallning som visar vilken spridning i resultat som kan forvantas
vid arsskiftet givet dagens portféljsammansattning. Spridningsresultaten erhalls genom att
skuld- och tillgangsvarden simuleras i olika scenarion, vilket renderar i ett troligt medelvarde
samt de 5% basta respektive samsta utfallen. Detta ger en indikation pa sannolikheten att
kommunen klarar det 6vergripande forvaltningsmalet samt hur stor risken ar.

Simulerad konsolidering vid arsskiftet Forvantad Jamfort med
konsolidering idag

Marknadsvarderad konsolidering vid arsskiftet 2014/2015
Medelvérde 1163% 0,2%
5% hogsta 119,5% 3,4%
5% ldgsta 113,2% -2.9%

0,5% lagsta I11,7% -4,4%



Aktuell portfolj
Totalt har tillgdngarna i pensionsportféljen ett marknadsvarde pa ca 151,9 mkr.

Nominelt belopp Oreafserade
TILLGANGAR Antal andelar Marknadsvirde Manads- Rating Bokfort varde  vinster/forksster
2014-11-30  2014-11-30 avkastng  Loptid  (Moody's |S&P) Vit  Duration | 2014.11-30  2014-11-30
NOMINELLA RANTOR
Lannebo Likviditet 441326 49949297 01% 33% 02 47 406 697 2 542 600
Nordea Institutionel Foretagsobiigationsford 178743 20638 645 06% 14% 4 19080 152 1558493
Totalt nominela rantor 70587 943 02% 46% 14
REALRANTOR
Akademiska Hus 3,5% 2015-12-01 5000000 6318796 00%  2015-1201  NR|AA 4% 10 6326 414 8214
EIB 3,5% 2028-12-01 4000 000 6939956 19% 20281201 Aaa] AAA 5% 18 5894 703 1044 777
Hexddinge komaun 3,5% 2028-12-01 6000000 10062415 19%  2028-1201 NR|AA+ 7% 18 9 153 890 907 810
SEK realt nolkupongsiin 0.0% 2028-12-01 6 000 000 5842560 23%  2028-1201 - |AA+ 4% 140 4971 524 871 036
Stora Bakforbindelsen 4.0% 2020-12-01 S000000 7835011 02% 2020-1201 - |AAA 5% 55 7 458 880 375 420
Totalt reakrantor 36998738 13% 24% 90
Totalt rantor 107 586 681  06% 71% 40
SVENSKA AKTIER
Didrer & Gerge Aktiefond | 646 3245791 20% 2% 2742 039 503 752
SEB Swedish Ethical Beta Fund 55 7509 143 3% 5% 5503098 2006044
Totalt drektagda aktier och fonder 10458381  28% 7%
Totak svenska aktier inkl stnkturerade produkter 10458381  28% 7%
UTLANDSKA AKTIER
AMF Aktiefond Europa 19 089 2849858  33% 2% 2481 051 368 807
SEB Etisk Global Indexfond 2064276 15953578  23% 11% 11069448 4884 130
Totalt direktagda aktier och fonder 18803 436  24% 12%
GLOBALA STRIUKTURERADE PRODUKTER
Nordea AIO Global 2017-11-20 5000000 6191500 26% 2017-11-20 Aa3| AA- 4% 30 5 250 000 941 500
SHB AIO Europa 2018-06-20 3 000 000 3420000 41% 2018:06-20 Aa3| AA- % 36 3 150 000 270 000
SHB AIO USA 2018-06-20 3 000 000 3909000 32%  2018-06-20  Aa3| AA- 3% 36 3 150 000 759 000
Totalt globala strukturerade produkter 13520500  3,1% 9% 33
Totatt utlindska aktier inkl strukturerade produkter 32323936 27% 2%
Totalt aktier 43078871 27% 28%
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel 1256 994 1% 1 256 994
Totalt Bvida medel 1256 994 1%
TOTALT 151 922 545  1,2% 100% 39 134894889 17025158
Instrumenten ar indelade efter huvudsaklg exponenng. Avkastningen per istrument ar beraknat utidn att instrumentet innetiavs cavbnitet frin den forsta

dagen i minaden 8l den sista, nkkssive eventuela utdelningar och kuponger. Avkastningen per delportiof och totalportiofien ar psterad for eventuela
transaktioner som har giorts under perioden, viket gor att den kan skifla sig frin genomsnittet av avkastningen pd de enskida instrumenten

Pensionsportféljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag i
placeringspolicyn.

Kommunen skall genom sina urvalskriterier for direktplaceringar ta hansyn till och framja god etik.
Kommunen ska darvid félja de internationella konventioner som Sverige har anslutit sig till.

Kommunens nuvarande placeringar i aktieportféljen foljer de riktlinjer som dr uppsatta enligt policyn
vad géller ansvarsfulla placeringar.



AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgangsslag Portfdlj (Mnkr)  Andel av portfdlj Limiter
2014-11-30 2014-11-30 Min Max

Likvida medel | 1% 0% 15%
Nominella rantepapper 71 46% 0% 100%
Duration 1,4 00 50
Realrinteobligationer 37 24% 0% 100%
Duration 9.0 40 200
Aktier 43 28% 0% 40%

- Svenska aktier I 7% 0% 10%

- Utliindska aktier 32 21% 0% 30%
Alternativa tillgangar 0 0% 0% 10%
Totalt 152 100%

Vid avstamningstillfdllet hade pensionsportfolijen foéljande utseende,
procentuell férdelning pa olika tillgangsslag.

uttryckt som

med

Det overgripande malet forvaltningen innebdr att marknadsvdrdet pa
pensionsportféljen och marknadsvardet pa ansvarsforbindelsen ska féljas at, det vill sdga
tillgdngarna ska matchas med skulden. Det primara malet dr saledes konsolideringen vilket
gatts igenom ovan.

For att kunna folja hur férvaltningen av aktieportfljen har gatt jamfors de olika
tillgdngsslagen i forhallande till respektive jamforelseindex enligt placeringspolicyn sedan
det féregdende rapporteringstillfdllet. Vidare visas avkastningen sedan uppdragets start
(2012-08-31).

TILGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Tillgangsslag Index Tilghngsavkastning  Indexavkastning Differens
sedan 2014-10-31  sedan 2014-10-31
Nominella rantebarande vardepapper OMRX BOND 02% 0.3% 0%
Svenska reala rantebarande vardepapper OMRX REAL 13% 08% 05%
Svenska aktier SIX PRX 28% 33% 0.5%
Utlandska aktier MSCI TR World (SEK) 2.7% 30% -0,3%
Totalportfoljen Sammansatt jamforelseindex 1.2% 1.2% 0,0%
TiligAngsslag Index Tilgongsavkastning  Indexavkastning Differens
sedan 2013-12-31  sedan 2013-12-31
Normnella rantebarande vardepapper OMRX BOND 5% 68% -3.3%
Svenska reala rantebarande vardepapper OMRX REAL 13.2% 89% 43%
Sveriska akter SIX PRX 14.5% 14.7% 02%
Utlandska aktier MSCI TR World (SEK) 186% 24.4% -58%
Totalportfoljen Sammansatt jarnforelseindex 9.5% i1.3% -1,7%

Kalla for index: Bloombery



TidgAngsslay Irdex Tiligdrgsavkastring  nddexavkastiing Difleyers
sedan 2012 08-31 sedan 2012-08- 31
Totalporthilen Samimansatt Amlmelencox 17 3% 1665 08X

Kal'a lew inder Bemberg

Bevakning och rapportering

For bevakning och rapportering av pensionsportféljen samarbetar kommunen med
Soderberg & Partners Placeringsradgivning AB. De bevakar kontinuerligt utvecklingen av
pensionsportféljen, pensionsskulden samt marknadsrisken. Detta for att tillse att
sammansattningen av portféljen (allokeringen) alltid innebér att kommunen kan leva upp till
de adtaganden som ingdr i pensionsfonderingen.,

Som grord Gl rappotsen har kisflor anvants som 1 god tro bedomts sara ulfiditliga Soilerberg & Pariners Kanante yaaniers nhayheten 1 denna infarmeatton
eller 1 pa s gt ansvar R Fallstandighet Sederberg & Partners ansvaran inte K direhta eller imdiekea sKador eller tahister sokluseve men mte beyaansa
ull, fabsad veh utebliven vinst som han upphetuma ol oy anvandandet as denna cappott elfer dess oehall
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Osterakers kommun Overlikviditet
Uppgang pa de finansiella marknaderna och fallande volatilitet

November manad praglades av en positiv anda da de flesta bérser avslutade manaden positivt. Den svenska
borsen (SIX PRX) steg med 3,3% vilket gor att svenska borsen stigit med 14,7% sedan arsskiftet. | lokal valuta
steg de globala aktiemarknaderna (MSCI World) med 2,1%, samtidigt som de europeiska bérserna (MSCI
Europe) steg med 3,5%. Omrdknat till svenska kronor var utvecklingen ytterligare nagot starkare, 3,0%
respektive 3,7%. Tillvaxtmarknaderna (MSCI Emerging Markets) foll dock med 1,1% i lokal valuta och med 0,1%
i SEK. Volatiliteten pa den svenska borsen (OMX 1Y) foll fran 15,7% till 15,6% och i Europa (Eurostoxx 50) steg
den fran 17,7% till 18,0%. | USA (SPX 1Y) foll volatiliteten fran 16,0% till 15,9%. Pa valutamarknaden
forsvagades den svenska kronan mot dollarn och en dollar handlades vid manadsskiftet for 7,46 SEK. Euron och
de brittiska pundet handlades for 9,27 SEK respektive 11,65 SEK. Pa rantemarknaden foll bade de nominella
rantorna och realrantorna i stort sett over hela kurvan. De statliga nominella obligationerna 1047 (forfall 2020)
och 1054 (forfall 2022) foll med 14 respektive 17 rantepunkter. Den svenska statliga realrdnteobligationen

3102 (forfall 2020) var i princip oférandrad medan 3104 (forfall 2028) foll med 15 réntepunkter under
manaden.

Nominellt velopp

TILLGANGAR Antai andelar  Marknadsvarde Minads- Rating
2014-11-30 2014-1i-30 avkastning _ Loptid  (Moody's [S&P)  Vikt Duration
MNOMINE LLA RANTOR
Lannebo Likvditet 808 165 921 468 07! 0,1% 45% 0,2
Nordea Ins titutioneil F eretags obligations fond 223 633 25 821 860 0,6% 3% 4,1
Totalt nominelia rantor i17 289932 0.2% 58% 11
Totalt rantor 117 289 932 0.2% 58% 11
GLOBALA STRUK TURERADE PRODUKTER
Danske AKD Europa 2019-07-05 20 000 000 20 704 000 2,6% 2019-07-05 Baal | A 10% 4.6
Norsea AIO USA 20i9-08-17 20 000 000 20 828 000 2,1% 20190917 Aa3 | AA- 10% 4.8
SEB AXO Giobal 2019-06-27 20000 000 21 986 000 2,5% 2019-06-27 Al | A+ 11% 4.6
SHB AIO Global 2018.03-18 20 000 000 20 280 000 0,0% 2018-09-18 Aa3 | AA- 10% 3.8
Totalt globaia strukturerade produkter 83 798 000 1,8% 42% 4,4
Totait utlandska aktier ink! strukturerade produkter 83 798 000 1,8% 42%
Totalt akter 83 798 000 1,8% 42%
LK viDA MEDEL
Likvda mede 0 0%
Totalt lkwda mede! 0 0%
TOTALT 201 087 932 0,9% 100% L

Instrumenten arindelade efter huwdsaklg exponenng Avkastaingen perinstrument ar beraknat utifrdn att instrumentet innehavs oavbrutet fran den forsta
dagen  manaden tll den sista, inkiusive eventuella utdeiningar och kuponger Avkastringen per delpartfol) och totalportichen ar justerad for eventueila
trans aktioner som har giorts under penoden. vilket gor att den kan skilja sig frdn genomsnittet av avkastningen pa de enskilda ins trumenten
Totalduratenen beraknas exklusive strukturerade produkter

MLLGANGSALLOKERING

Soderberg & Partners
Regeringsgatan 45 - Box 7785 - 103 96 Stockholm, Sweden - +46 (0)8-451 50 00 & .t
www.soderbergpartners.se % Soderberg & Partners



Marknadsvardet pa tillgangarna per 2014-11-30 &r 201,1 Mkr, Under manaden har portfoljens varde 6kat med
0,9% vilket kan jamforas med utvecklingen om 1,3% for portfoljens sammansatta jamforelseindex. Nedan visas
portféljens utveckling i jamforelse med relevanta jamforelseindex.

TILLGANGS UTVE CKLING J AMF ORT ME D INDE X

Tillgangsslag Index Tillgangsawkastning  Indexawkastning  Differens
senaste manaden senaste mdnaden

Nominella rintebdrande virdepapper OMRXT-BILL 0.2% 0,0% 0,2%

Utlindska aktier MS CI TR Woild (SEK) 1.8% 3.0% -1,2%

Totalportfolen Sammansatt jamforels eindex 0.9% 1,3% 0,4%

Tillgangsslag Index Tillgdngsawkastning  Indexawkastning  Differens
sedan 2014-06-30  sedan 2014-06-30
Nominella rintebirande virdepapper OMRXT-BILL 1, 1% 0,1% 1,0%
Utlindska aktier MS CI TR World (S EK) -0,7% 12,2% -12,9%
Totalportfolen Sammans att jaimfrels eindex 0,5% 4,4% -3.9%
Killa for index: Bloomberg
Nedan specificeras de transaktioner som har skett i portfoljen under manaden.

TRANS AKTIONER UNDER MANADE N

Nominelit belopp/
Datum Typ av transaktion Instrument Likvidbelopp  Antal andelar Notering
2014-11-03  Aterinv. Utdelning  Nordea Institutionell F éretags obligations f 18 579 161

0

Avstamningen av tillgangarna mot aktuella placeringslimiter visar att andelen utlandska aktier inom
strukturerade instrument ar for hog (42% i jamforelse mot max 35%) i forhallande till uppsatta limiter. Ovriga

tillgangar ligger inom limiterna.

AVS TAMNING MOT POLICY

Tillgangsslag Portfdlj (Mnkr) Andel av portfdlj Limiter
2014-11-30 2014-11-30 Min Max
Likvida medel 0 0% 0% 15%
Nominella rintepapper 117 58% 0% 100%
Realrdnteobligationer 0 0% 0% 50%
S trukturerade instrument med kapitalgaranti 84 42% 0% 60%
Svenska aktierinom strukturerade instrument 0 0% 0% 25%
Utlindska aktier inom strukturerade instrument 84 42% 0% 35%

Soderberg & Partners

Regeringsgatan 45 - Box 7785 - 103 96 Stockholm, Sweden - +46 (0)8-451 50 00

www.soderbergpartners.se

% Soderberg & Partners



Kreditrisken i tillgangarna fordelar sig enligt nedanstaende tabeller. Kreditexponeringen ar uppdelad per
emittent samt per ratingniva. Da hela portféljen annu inte ar placerad ar vissa emittenter utanfor
kreditlimiterna. Detta kommer att justeras nar portfoljen ar helt investerad och &r i enlighet med policyn.

Kreditrisken i tillgangarna fordelar sig enligt nedanstadende tabeller och diagram. Kreditexponeringen ar
uppdelad per emittent samt per ratingniva.

KREDITEXP ONERING SOM POLICY

Durations kategon
K., O-1 &r L. 1-34r M. >3 ar

Ratingkategoni IKtlIlIM ZLtIM M
A. Stater, kommunerel. motsv. med AAA/ Aaa Z Atill E 42% 42% 42%
B. Vidrdepapper med rating om ldgst AAA/ Aaa Z B till E 42% 42% 42%
C. Vidrdepapper med rating om ldgst AA-/ Aa3  Z CHill E 42% 42% 42%
D. Vidrdepapper med rating om ldgst A-/ A3 ZDtll E 21% 21% 21%
E. Virdepapper med rating om ldgst BBB-/ Baa = 0% 0% 0%

KREDITEXP ONERING PER MOTPART

Rating-
Motpart 2 Motpart kategori
SEB 1% D
Nordea Finland 10% C
Danske Bank 10% D
Handelsbanken 10% &

Som grund till rapporten har kallor anvants som 1 god tro bedomts vara tillforlithga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten 1 denna information
eller ta pd sig ndgot ansvar for fulistandighet. Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat
ull, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkemma till folyd av anvandandet av denna rapport eller dess innehdlt
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