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|. Beslutsforslag

.l Kommunstyrelsen beslutar

1. Minadsuppfoljning for Osterikers kommun per oktober méanad 2020 godkinns

2. Investeringsprojekt Smedbyan tilldelas 0,45 Mkr och projektet naturreservat Taljo och
Nis minskas med 0,45 Mkr.

3. Investering i idrottsanliggningar tilldelas 0,2 Mkr for att mojliggora akuta reinvesterings-
behov pa Akersberga IP i form av stingsel, bollndt med mera. Projektet skate-, cykel- och
ungdomspark minskas med 0,2 Mkr.

4. Investering i Ekbacken tilldelas 0,07 Mkr for att dtgirda akuta reinvesteringsbehov pa
dansbanan och dess trapp. Projektet Biskopstuna minskas med 0,07 Mkr.

5. Kommunstyrelsen anmodar Tekniska nimnden att justera investeringsbudgeten i ekono-
misystemet 1 enlighet med beslutspunkterna 2-4

2. Bakgrund

I enlighet med faststallda rutiner f6r ekonomiska uppfoljningar ska Kommunstyrelsens forvalt-
ning redovisa bokslutsprognos per 2020-12-31 for Osterikers kommun. Kommunens finansiella
miél f6ljs upp och avstimningar i forhallande till budget 2020 gors under aret. Fokus ska vara pa
en saker prognos och analys, samt uppféljning av atgirdsplaner for att fortsatt uppratthalla en
god ekonomisk hushallning.

3. Omvarldsfaktorer och lokal utveckling

For att kunna planera och forutse utvecklingen for Osteraker ar det viktigt att vara medveten om
de omvirldsfaktorer som paverkar kommunens utveckling. Det ar sarskilt viktigt nu, dd progno-
ser och scenarion forandras relativt snabbt pa grund av covid-19. I minadsuppfoljningen for ok-
tober ligger fokus pa konjunkturliget utifrin konsekvenserna av covid-19, samt befolkning i Os-

teraker.
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3.1 Konjunkturldget

Utbrottet av covid-19 och dess foljdverkningar har haft stor paverkan, bade pa manniskors liv
och halsa, samt gillande det ekonomiska liget 1 virlden och 1 Sverige. Under senare delen av hos-
ten har smittspridningen okat snabbt och ett nytt allvarligt lige rader 1 Sverige och 1 stora delar av
Europa och virlden. Som en konsekvens av den 6kade smittspridningen infOrs nya restriktioner,
och runt om i virlden stings linder aterigen ner fOr att dimpa smittspridningen. Aktuella rappor-
ter fran nagra av Huropas varst drabbade linder visar pa att atgarderna har effekt, och att smitt-
spridningen avtar . De restriktioner och rad som nu galler 1 Sverige ar de striktaste som forekom-
mit 1 landet under pandemin hittills.

For att ge en bild av den okade takten pa smittspridningen 1 Sverige sa smittades 25 personer per
100 000 invanare under 14 dagar 1 bérjan av september, motsvarande siffra f6r november dr 449
personer. Antalet personer som vardades pa intensiven for covid-19 var den 10 september 12
personer, den 1 november 63 personer och den 10 november 131 personer.

I ett tidigt skede av pandemin inférdes olika typer av stod i syfte att minska smittspridningen, sa
som slopad karensdag och littnader 1 sjukloneansvaret for arbetsgivare. Regeringens strategi har
varit att hjilpa svenska foretag och att undvika uppsigningar genom ekonomiska atgiarder. Manga
av de atgarder som vidtagits har forlingts, eller foreslas forlangas, pa grund av att pandemin nu
ser ut att dra ut pa tiden. Till exempel forlangs stodet for kommuner och regioner rorande alla
extraordinira sjukvards- och omsorgskostnader. Permitteringsstodet forlangs till och med 30 juni
2021, liksom stod till foretag som skapar kompetensinsatser under permittering och anstand med
skatteinbetalningar for foretagare.

I SKR:s ekonomiska beridkningar 6ver ekonomin gjordes antaganden om tillfalligt 6kande smitt-
spridning och tillfalligt 6kade restriktioner, men SKR utgick samtidigt fran att trenden med rela-
tivt lag vardbelastning skulle halla 1 sig, liksom relativt fa dodsfall. Nuvarande lige kan mojligen

tolkas som allvarligare dn det som beskrivs 1 SKR:s scenario 6ver ekonomin.

Aktivitetsindikatorn for ekonomi som publiceras av Statistikmyndigheten SCB med anledning av
det stora intresset for coronakrisens effekter pa ekonomin, visade 1 september for fjirde manaden

1 rad en positiv utveckling.

Mycket osakerhet rader fortsatt kring smittspridningen och de ekonomiska konsekvenserna detta

kan innebira framover. En ljusglimt 4r rapportering gallande goda resultat 1 vaccinationsstudier.

3.2 Befolkning

Antalet invanare i Osterikers kommun var den sista september niarmare 46 455, vilket ar en Ok-
ning om 881 personer sedan arsskiftet, eller 1,9 procent. I Osterikers befolkningsprognos for
2020 beriknas en okning om totalt cirka 900 personer ske under aret. Givet att utvecklingen sker
jamnt under aret ar prognosens riktvarde for september en 6kning om drygt 670 mnvanare, vilket
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betyder att utvecklingen per september fortsatt ar nigot starkare an prognos. Forklaringen tll ut-
vecklingen ar framforallt en storre inflyttning an prognostiserats.

3.3 Lonedversyn

Sveriges Kommuner och Regioner (SKR) och Sobona , Kommunala féretagens arbetsgivarorga-
nisation, har kommit 6verens om ett nytt avtal med Kommunal; HOK 20. Parterna i HOK 20 ar
SKR, Sobona, forbundsomradet for Offentliganstilldas Férhandlingsrads (OFR), Allmian kom-
munal verksamhet (Vision), Akademikerférbundet SSR, Ledarna och Teaterforbundet. Avtalet
galler fran den 1 november 2020 och innehaller bland annat ett engingsbelopp for medarbetarnas
msatser under coronapandemin, samt en riktad satsning pé yrkesutbildade.

Avtalet dr pa 41 manader och giller fran 1 november 2020 till och med 31 mars 2024, vilket ar
tolv manader lingre jamfort med det avtal industrins parter tecknat. Avtalet innehaller aven en
riktad satsning pa yrkesutbildade medarbetare inom vard, skola och omsorg.

Med anledning av ovanstiende kommer utfallet f6r 2020 ars 16nerorelse att redovisas 1 forsta ma-
nadsuppfoljningen efter att lonejusteringarna ar gjorda 1 december manad.

4. Utfall for perioden

Kommunen redovisar ett positivt resultat for perioden om 43,8 Mkr (exklusive marknadsvirde-

ring av placeringar). Jamfort med budget for perioden innebir det en positiv avvikelse om
37,6 Mkr.

Tabell 2: Nimndernas budgetavvikelse for perioden januari-oktober 2020

Budgetavvikelse, utfall Jan-Okt
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Nimndernas utfall (exklusive produktionsutskottet) visar en positiv avvikelse om 29,1 Mkr jam-
tort med periodbudgeten for januari till och med oktober. Samtliga nimnder utom tva redovisar
ett utfall som avviker positivt jamfort med periodbudgeten, dir Vird- och omsorgsnimnden
(VON) och Kommunstyrelsen (KS) fortsitter att forbattra sina resultat. For VON forklaras avvi-
kelsen med att volymerna inom nimnden, primirt inom sarskilt boende, ar ligre an budget. Inom
KS forklaras den positiva avvikelsen till viss del av att budgeten ér linjart petiodiserad inom KS
vilket far effekt pa bland annat de plan- och arrendeintikter som redovisas med ett helarsbelopp i
en manad. Men framforallt beror den positiva avvikelsen pa att personalkostnaderna ir ligre an
budgeterat pa grund av vakanser inom férvaltningen som nu kommer att tillsittas senate 4n be-
raknat, samt att 6vriga kostnader till f6ljd av att licenser och konsulter har varit ligre an budgete-
rat for perioden.

Socialnimnden (SN) uppvisar en negativ avvikelse under perioden. Detta ér frimst kopplat till att
intakterna for flyktingverksamheten inom SN ar ligre an budget.

Den tidigare avvikelsen inom Kultur- och fritidsnimnden (KFN), som berodde pa utbetalningar
av foreningsbidrag, har successivt jamnats ut och férvaltningen har per oktober ett utfall i enlig-
het med budget.

For- och grundskolenamnden (FGN) uppvisar ett utfall under perioden som avviker positivt mot
budget med anledning av att volymerna ar ligre 1 framforallt forskola, forskoleklass samt fritids-
hem. Gymnasie- och vuxenutbildningsnimnden (GVN) redovisar en negativ avvikelse mot bud-
get trots att gymnasiet har ligre kostnader med anledning av en ligre programpeng 1 snitt 4n bud-
geterat. Avvikelsen beror framforallt pa ligre intakter f6r nyanlinda elever i gymnasieskolan, samt
for att volymerna har 6kat inom gymnasial vuxenutbildning.

Byggnadsniamnden (BN) redovisar ett bittre utfall in budget mot bakgrund av liagre kostnader
for bostadsanpassningsbidrag. Miljé- och hilsoskyddsnimnden (MHN) redovisar ett bittre utfall
jamfort med budget med anledning av att intikterna har varit hogre under perioden pa grund av
att granskningsavgifter kopplat till bygglovsansékningar med strandskyddsbedémningat har varit
fler an 1 budget, samt personalvakanser inom forvaltningen. Tekniska nimnden (TN) redovisar
ett utfall under perioden som avviker positivt jimfoért med budget. Anledningen till att TN har
vant sin negativa avvikelse emot budget under perioden hirror sig fran dterforing av gjorda av-
skrivningar under perioden januari — oktober 2020 pa cirka 5 mkr. Aterféreningen kommer av en
ny avskrivningsprincip och virdebestindighet av komponenter i en investering. TN har fortsatta
negativa avvikelser for samhallsbetalda resor. Trots covid-19 har kostnaderna for nimnden varit
hogre an budgeterat. Dessutom har andelen fordelad tid till projekt varit ligre, dven det med an-
ledning av covid-19. Den negativa avvikelsen av 6vriga kostnader inom TN vigs upp av att intik-
terna for felparkeringsavgifter har 6kat, samt en 6kad kartproduktion till allmanheten.

Produktionsutskottet (PU) visar per oktober ett negativt utfall om 6,7 Mkr vilket 4r 6,2 Mkr

samre an vad som har budgeterats for perioden. Produktionsforvaltningen fortsitter att arbeta
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enligt det atgardsforslaget som presenterades under hosten 2019. Effekterna av dtgarderna foljs
upp och redovisas till kommunledningen 16pande.

Skatteintakter, inklusive utjamningssystem, statsbidrag och fastighetsavgifter, visar per oktober en
positiv avvikelse jamfort med budget om 61 Mkr. Det kan framférallt forklaras med att rege-
ringen under varen beslutade om flertalet generella statsbidrag for att motverka ekonomiska ef-
fekter av covid-19, vilka primirt skulle kompensera f6r den prognostiserade nedgingen av skatte-
underlaget for 2020. Ytterligare information om prognosen for skatteundetlaget terfinns under
avsnittet ”Centrala poster”.

5. Bokslutsprognos

Budgeterat resultat 2020 ar 10 Mkr och prognostiserat balanskravsjusterat resultat per oktober
manad uppgar till 178,0 Mkr vilket dr en positiv avvikelse jamfért med budget om 168,0 Mkr.

5.1 Ndmndernas bokslutsprognos

Namndernas bokslutsprognos (exklusive produktionsutskottet) visar per oktober méinad en posi-
tiv avvikelse om 15,5 Mkr 1 forhallande till budget. Detta ar en prognosforbattring jamfort med
foregaende manadsuppfoljning om 1,5 Mkr.

For- och grundskolenimnden (FGN) prognostiserar en positiv avvikelse om 7,9 Mkr pa grund av
volymjusteringar, bland annat med hinsyn till den senast uppdaterade befolkningsprognosen som
indikerar farre barn och elever an beriknat 1 budget. Gymnasie- och vuxenutbildningsnimnden
(GVN) prognostiserar en negativ avvikelse om 7,9 Mkr. Avvikelsen utgors framforallt av lagre
intakter for nyanlanda an budgeterat, samt 6kade kostnader for utbildningsplatser inom Komvux.

Viard- och omsorgsnimnden (VON) prognostiserar en positiv avvikelse om 15,0 Mkr till £6]jd av
lagre volymer och saledes ligre kostnader inom framforallt sirskilt boende. Socialnimnden (SN)
prognostiserar lagre intiakter an budgeterat fran Migrationsverket fo6r ensamkommande barn och
unga. Den negativa avvikelsen vigs delvis upp av att kostnaderna for f6rs6rjningsstéd och kopta
platser beraknas bli ligre an budgeterat, vilket ger en prognostiserad negativ avvikelse mot budget
om 2,0 Mkr. Prognosforbattringen beror pé att lagre kostnader prognostiseras for forsérjnings-

stod och kop av verksamhet

Tekniska namnden (I'N) prognostiserar en positiv avvikelse om 0,5 Mkr, dock med negativa re-
spektive positiva avvikelser mellan verksamhetsomradena. Det ar en positiv revidering sedan tidi-
gare manadsuppfoljningar. Avvikelserna hérror sig till den nya upphandlingen av samhillsbetalda
resor som har medfort 6kade kostnader, vilket vags upp av planerade férindringar 1 redovis-

ningen avseende avskrivningar som ger en positiv effekt 1 prognosen, se ovanstiende forklaring
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under avsnitt 4. Kommunstyrelsen (KS) prognostiserar en budget i balans. Detta ir en revideting
av tidigare prognoser som har visat pa en positiv avvikelse. Oforutsedda kostnader f6r bland an-
nat omstillningsfonden via SKR, samt 6kad kostnad for bevakning har foranlett prognosférsam-
ringen fran tidigare manadsuppfoljningar. En ytterligare forklaring till prognosforsimringen hir-
ror fran utredningsarbete inom mark- och exploateringsredovisningen, som kommer att 6ka kost-
naderna for tidigare exploateringsprojekt. Kommunfullmiktige (KKF) kvarstar med prognosen om
en positiv avvikelse jamfért mot budget om 0,9 Mkr, bland annat med anledning av att ledamo-
terna under kommunfullmiktigemotena ar reducerade pa grund av covid-19. Kultur- och fritids-
naimnden (KFN) fortsatter att prognostisera en budget 1 balans.

5.2 Produktionsutskottets bokslutsprognos

Produktionsutskottet (PU) prognostiserar ett utfall om -1,3 Mkr, vilket innebér en avvikelse 1 for-
hallande till budget om -6,3 Mkr. Det idr en revidering av tidigare prognoser som visade pa ett
prognostiserat utfall om +/-0. Prognosen ligger dock i linje med foregiende méinads prognos.
Revideringen foranleds av bland annat de extrakostnader som covid-19 har inneburit. Under no-
vember fattade regeringen beslut om att férdubbla det nationella anslaget fran 10 till 20 miljarder,
for atersokningar fran regioner och kommuner for extraordinira kostnader kopplat till covid-19.
PU har 1 sin prognos beriknat att de far en ersattning for extraordinira kostnader motsvarande
80 procent av det sokta beloppet vilket motsvarar cirka 8,3 Mkr. Budgeterat resultat f6r 2020 ar

5 Mkr for att pa sikt balansera de senaste arens negativa resultat. Att balansera ackumulerade un-
derskott ar viktigt ur ett neutralitetsperspektiv.

Produktionsutskottet har under lang tid haft en anstraingd ekonomi och har under manga ar redo-
visat negativa resultat 1 boksluten. Den negativa avvikelsen 1 prognosen kan framst hirledas till
verksamhetsomradena grundskola, vard och omsorg, samt Komvux. I dessa verksamheter vidtas

atgarder for att forbattra utfallet 2020 och sikerstilla en ekonomi 1 balans.

Tabell 3: Ndmndernas bokslutsprognos per oktober 2020

Budgetavvikelse, prognos Feb | Mar | Apr | Maj | Jun | Aug | Sep | Okt
KE ool 03] Q3 04 07 089
S P O TG s e i

KFN 0,0 0l §al 00

GVN 6,9 Wl

BN : A )} 02} 02 03]

i D e

MHN L De . Uigl 0.2l 08

AL ) e E)

Summa namnder -3,8| -59| -3,9 4,0
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Summa. Inkl. centrala poster 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 45,0 46,3 174,3\

Summa kommunen

5.3 Centrala poster

Generellt giller en fortsatt mycket stor osikerhet kopplat till prognoserna for centrala poster och framforallt
skatteintikter, detta med anledning av covid-19 och effekter pa skatteunderlag med mera.

Centrala poster prognostiserar for nirvarande en positiv avvikelse om 158,8 Mkr jamfort med
budget vilket ar en kraftig revidering jamfort med prognosen 1 samband med manadsuppfolj-
ningen per september manad. Orsaken till prognosrevideringen ir att Osterdkers kommun, i sam-
rad med kommunens revisorer (PWC), konstaterar att det finns tva alternativa tillvigagangssatt
for att hantera avskrivningar till f6ljd av Sverigeférhandlingen. Antingen skriver kommunen av pa
25 ar eller pd ett ar, och 1 foreliggande budgetforslag for 2021 valjer kommunen att skriva pa ett
ar. Tillvagagangssattet innebar att hela beloppet paverkar balansrikningen 2020 och att inga kvar-
varande avskrivningar finns att rikna med fér kommande ar. Dirtill regleras gatukostnadsersatt-
ningar fran tidigare exploateringsprojekt i resultatrakningen, enligt ny redovisningsptincip, vilket
leder till att kommunen inte kan periodisera ersattningar som matchar framtida kostnader av
denna typ under kommande 4r som den tidigare hanteringen medgav. Effekten ar att 108 Mkr i
form av gatukostnadsersittningar for utfort arbete 1 Kanalstaden kommer att paverka resultatet
for 2020. Detta ar en redovisningsteknisk atgard och har ingen paverkan pa kommunens finansie-
ring 1 stott.

I samband med budgeten som antogs av Kommunfullmiktige under hosten 2019 beraknades
skatteunderlagstillvaxten for 2020 uppga till 2,6 procent. I uppfoljningen per mars méinad be-
domde forvaltningen, med anledning av storleken pa de generella statsbidragen som regetingen
tidigare aviserade, att ett rimligt antagande var att skatteunderlagstillvixten skulle revideras ned
for innevarande 4r och hamna i spannet 0,3-1,8 procent. SKR presenterade den 29 april en andra
prognos om att skatteunderlagstillvaxten for 2020 preliminirt kommer att uppga till 0,9 procent.
Denna prognos reviderades kraftigt upp 1 samband med skatteundetlagsprognosen per augusti
manad och hamnade pa en skatteunderlagstillvixt f6r 2020 om cirka 2,4 procent for att sedan re-
videras ned 1 SKR senaste prognos till en av regeringens faststallda prognos fér 2020 och en skat-
teunderlagstillvaxt som uppgar till 1,9 procent. Med tanke pi utvecklingen av ridande pandemi
har prognosen for skatteintikter beraknats med ett visst matt av forsiktighet.
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Utifran ovanstiende visar prognosen for skatteintikterna, med viss forsiktighet, en negativ avvi-
kelse jamfort med budget om 37,4 Mkr. Prognosen for skatteintidkterna kan komma att revideras
ned ytterligare genom att slutavrakningen for innevarande ar forindras 1 takt med utvecklingen i
omvarlden. En ny prognos om skatteunderlaget gor forvaltningen 1 samband med arsbokslutet.

Prognosen for utjamningssystem, statsbidrag och fastighetsavgift visar for nirvarande en positiv
avvikelse om 95,2 Mkr. Forklaringen kan harledas till att utfallet for statsbidrag beriknas hogte,
samt att den demografiska utvecklingen, som bland annat styr férdelningen i utjiamningsystemen,
visar pa ett 6verskott pa grund av en storre 6kning 1 antalet invanare dn formodat. Prognosen for
fastighetsavgiften visar inte pa nagra storre avvikelser. Den storsta anledningen till avvikelsen ar
dock de av regeringen flertalet beslutade generella statsbidrag for att bland annat méta nedgingen
av skatteunderlagstillvaxten, samt kompensation for avsittningen till periodiseringsfonden for
2020 med anledning av covid-19.

Prognosen for maxtaxan inom forskoleverksamhet beriknas till cirka 1,0 Mkr ligre 4n budget och
torklaras genom att nivan for 2020 inte ar kind i samband med budgetarbetet, utan prognosen
utgar frin foregaende drs niva. Bidraget f6r 2020 uppgar till cirka 230 kr/invanare frin tidigare
cirka 255 kr/invénare.

Regleringsposten for kommunens pensionskostnader revideras 1 samband med prognosen frin
KPA per delirsbokslutet och prognostiseras cirka 11 Mkr hégre dn budget. Frimsta anledningen
ar att medarbetare, som har loner 6ver 7,5 inkomstbasbelopp (IBB) och ir berittigad till fo1-
mansbestimd pension okar, samt skuldférindringar f6r individer som under aret har anstillts och
tidigare har haft kommunal/regional anstillning. Aven justering av den sa kallade RIPS-rintan,
som faststalls av SKR, medfor en skuldférindring pa kommunens ansvarsforbindelse vilket leder
till 6kade kostnader. Tva viktiga parametrar for pensionerna dr inkomstbasbeloppet och prisbas-
beloppet. Inkomstbasbeloppet styr bland annat gransen for ritt till forménsbestamd alderspens-
1onen. En storre hojning av inkomstbasbeloppet ger ligre kostnad for den formansbestimda al-
derspensionen. Prisbasbeloppet har betydelse for hur mycket intjanade pensionstitter ska riknas
upp. Prisbasbeloppet paverkar ocksa upprikningen av 16ner som ingar i pensionsunderlaget som
ar det 1onebegrepp som anvinds for faststillandet av den férmansbestimda alderspensionen. En
mindre hojning av prisbasbeloppet ger ligre pensionskostnader. Nista uppdatering av pensions-

kostnaden gors 1 samband med kommunens arsbokslut da kommunen far uppdaterade underlag
fran KPA.

Finansiella intikter prognostiseras till cirka 0,5 Mkr hogre an budget med anledning av ranteintak-
ter som ar resultatforda under perioden. Inga 6vriga finansiella intikter i form av realiserade vins-
ter fran vardepapper ar upptagna 1 budget eller prognos, detta ur ett forsiktighetsperspektiv uti-
fran radande marknadslage och den placeringsstrategi kommunen har valt att tillimpa.

I enlighet med nya bokforings- och redovisningslagen, som tradde 1 kraft 2019, bokfors forand-
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ringen av marknadsvardet 1 var portfol) med vardepapper bade gillande 6verlikviditet och place-
rade medel for pensioner. Forandringen 1 marknadsvardena bokfors normalt 1 samband med del-
arsbokslutet och arsbokslutet, men med tanke pa den senaste tidens utveckling pa borsen har for-
valtningen foljt utvecklingen noga och valt att redan nu bokféra férandringen 1 marknadsvirdet.
For att mer eftetlikna balanskravsresultatet for kommunen kommer dock dessa marknadsvardes-
forandringar, exklusive eventuella realiserade vinster, att justeras bort 1 manadsuppfoljningen. I
arsbokslutet for 2020 kommer marknadsvardet redovisas utan att justeras bort. Under perioden

januari till och med oktober uppgir den bokfoéringsmissiga marknadsvirdesférandringen till -
35,8 Mkr (netto).

5.4 Investeringar

Budget for investeringsutgifter 2020 uppgar till 132,2 Mkr. Det fordelas mellan Tekniska nimn-
den (124,1 Mkr), produktionsutskott (4 Mkr) samt digitalisering inom Kommunstyrelsen (4 Mkr).
Budget for investeringsinkomster 2020 uppgar till 20,1 Mkr dir alla inkomster 4r budgeterade
inom Tekniska nimnden. Investeringar redovisas pa projektniva enligt kommunens ekonomiska
styrregler (se bilaga 4).

Nettoutfallet for perioden januari—oktober uppgar till -32,1 Mkr och prognosen visar pa en netto-
avvikelse mot budget om 26,5 Mkr. De storre avvikelserna ar bland annat kopplade till posten
stadsutveckling/trafikplan och projektet gallande jarnvigsbron vid Rallarvagen, och uppgir till -
20,1 Mkr. Fordyringar 1 projektet gor att utgifterna hojs till sammanlagt 37,6 Mkr, aven inkoms-
terna fran medfinansieringen okar upp till 14,9 Mkr. Projekten kring Akersberga station samt
Slussen visar pa prognosavvikelser om totalt +14,6 Mkr. Detta till f6ljd av att fardigstallandet av
stationsomradet ar forsenat och utgifterna kommer att skjutas till 2021. For projektet Slussen fot-
klaras den positiva avvikelsen till en forsenad upphandling pa grund av behovet av ytterligare ut-
redning av kulturmiljon, vilket medfor att delar av planerat utférande skjuts till 2021. Ytterligare
avvikelser ar kopplade till reinvestering av gator och vigar och framforallt projektet kring Siby-
bron som for nirvarande visar en avvikelse mot budget om +16,2 Mkr. Detta med anledning av
forseningar 1 upphandlingen som medfor att entreprenaden kommer igang senare an planerat. I

ovrigt ar det inga storre avvikelser inom projekten.
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I samband med Tekniska nimndens sammantride den 9 september 2020 beslutade namnden att
foresla Kommunstyrelsen att flytta medel mellan projekten enligt nedanstiende.

- Smedbyan +0,45 Mkr

- Naturreservat Taljé och Nis -0,45 Mkr

- Idrottsanlaggningar +0,2 Mkr

- Skate-, cykel-, och ungdomspark -0,2 Mkr
- Ekbacken +0,07 Mkr

- Projekt Biskopstuna -0,07 Mkr

Kommunstyrelsen prognostiserar att investeringarna kommer att uppga till 2,0 Mkr, vilket dr
+2,0 Mkr i forhallande till budget. Produktionsutskottet prognostiserar att investeringarna kom-
mer att uppga till 4,0 Mkr 1 enlighet med budget.

5.5 Finansiella tillggngar

Placering av medel om 130 Mkr har gjorts enligt kommunens policy f6r forvaltning av pensions-
medel. Det klassificeras som omsattningstillgangar och ar kontinuerligt foremal f6r kop och for-
saljning. Cirka 70 procent av medlen ar placerade inom nominella rintepapper, 4 procent realrin-
teobligationer och 26 procent inom aktierelaterade instrument. Totalt har tillgingarna 1 pensions-
portfoljen ett marknadsvirde om cirka 177 Mkr (cirka 13 Mkr ligre 4n ingaende balans f6r 2020).
For bevakning och rapportering av pensionsportféljen samarbetar kommunen med Séderberg
och Partners Placeringsradgivning AB.

Overlikviditet om 300 Mkr har under 2014 placerats med hansyn till Kommunfullmaktiges policy
for overlikviditet. Ytterligare 100 Mkr har placerats under 2017. Cirka 83 procent av medlen ar
placerade inom nominella rantepapper och 17 procent inom aktiefonder samt strukturerade aktie-
instrument.

Marknadsvirdet pa tillgangarna per 2020-04-30 dr 430 Mkr. Det vill saga cirka 20 Mkr ligre an
vid bokslutet 2019 (ingaende balans 2020).

Med anledning av den ridande pandemin och dess paverkan pi de globala finansmarknaderna
har kommunen under aret genomfort en nedviktning av andelen aktier 1 de olika portfdljerna for
att minska riskexponeringen. Nir nu aktiemarknaderna har repat sig har kommunen delvis viktat
upp. Bade nedviktning och uppviktning har genomforts enligt forvaltarens bedémning i1 linje med
kommunens placeringspolicyer och modell for forvaltning av portfoljerna. Modellen ér reaktiv
vilket innebir att nir forutbestimda kriterier uppfylls sker en ned- eller uppviktning i en, av mo-
dellen, begrinsad omfattning.

Fran och med januari 2019 galler den nya bokforings- och redovisningslagen som innebir nya

Sida Il av 12



Osteraker

Tjansteutlatande

Ekonomiavdelningen Till Kommunstyrelsen
Magnus Bengtsson

Datum 2020-11-13

Dnr 2020/0001

regler for virdering av finansiella instrument. Finansiella medel som innehas for att generera av-
kastning eller virdestegring ska virderas till verkligt varde. Orealiserade vinster/forluster i varde-
papper ska inte beaktas vid beridkningen av arets resultat efter balanskravsjusteringar.

Tva rapporter fran Séderberg & Partners bifogas som bilaga 5 och 6.

/%w%

Staffan Ertlandsson Magnus Bengtsson

Kommundirektor Ekonomidirektor

6. Bilagor

Bilagor

1. Sammanstillning av driftbudget och bokslutsprognos for 2020

2. Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos for 2020

3. Sammanstillning av driftbudget inkl. utfall f6r perioden jan-okt 2020

4. Sammanstallning av investeringsbudget och bokslutsprognos inom Kommunstyrelsen
och Teknisk namnd pa projektniva.

v

Manadsrapport for pensionsportfoljen per okt 2020
Manadsrapport for overlikviditet per okt 2020

>
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Bilaga 1

SAMMANSTALLNING AV DRIFTBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2020
EKONOMISKA UPPFOLJNING T.0.M. OKTOBER MANAD
RESULTATBUDGET (TKR) BUDGET Prognos| AVVIKELSE

2020 2020 MOT BUD.
KOMMUNFULLMAKTIGE 30 30 0
KOMMUNSTYRELSEN 94 930 95230 300
FORSKEL- OCH SKOLENAMND 81400 77 890 -3510
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND 5300 5 600 300
GYMNAISE- OCH VUXENUTBILDNINGSNAMND 20 950 14 882 -6 068
VARD- OCH OMSORGSNAMND 78 500 78 500 0
BYGGNADSNAMND 14 000 12 989 -1011
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND 5500 5812 312
TEKNISKNAMND 6 200 6 800 600
SOCIALNAMND 62 500 49 500 -13 000
SUMMA INTAKTER 369 310 347 233 -22 077
KOMMUNFULLMAKTIGE -8 630 -7 730 900
KOMMUNSTYRELSEN -186 600 -186 900 -300
FORSKEL- OCH SKOLENAMND -1 060 200 | -1 048 790 11 410
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND -94 100 -94 400 -300
GYMNAISE- OCH VUXENUTBILDNINGSNAMND -246 600 -248 432 -1 832
VARD- OCH OMSORGSNAMND -723 600 -708 600 15 000
BYGGNADSNAMND -21 900 -20 389 1511
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND -14 250 -13 962 288
TEKNISKNAMND -118 800 -118 900 -100
SOCIALNAMND -148 800 -137 800 11 000
SUMMA KOSTNADER -2 623 480| | -2 585903 37 577
KOMMUNFULLMAKTIGE -8 600 -7 700 900
KOMMUNSTYRELSEN -91 670 -91 670 0
FORSKEL- OCH SKOLENAMND -978 800 -970 900 7 900
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND -88 800 -88 800 0
GYMNAISE- OCH VUXENUTBILDNINGSNAMND -225 650 -233 550 -7 900
VARD- OCH OMSORGSNAMND -645 100 -630 100 15 000
BYGGNADSNAMND -7 900 -7 400 500
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND -8 750 -8 150 600
TEKNISKNAMND -112 600 -112 100 500
SOCIALNAMND -86 300 -88 300 -2 000
SUMMA NETTO -2 254170 | -2 238 670 15 500
[SUMMA NAMNDER | -2254170]] -2 238 670[] 15 500|
Intern kapitalkostnad 10 800 11 300 500
Statsbidrag, maxtaxa mm 13 900 16 900 3000
Pensioner, regleringspost -55 000 -66 000 -11 000
Lokaler -1 500 -500 1000
Of6rutsedd verksamhet -9 500 -4 250 5250
Sverigeférhandling -10 000 -8 200 1800
Exploateringsintakter / gatukostnadsersattning 10 000 110 000 100 000

0

VERKSAMHETENS NETTOKOSTNAD -2 295470 | -2179 420 116 050
Skatteintakter 2033100 1995 700 -37 400
Utjamningssystem mm 154 580 249 750 95170
Fastighetsavgift 103 290 103 540 250
Finansiella intakter 12 000 12 500 500
Finansiella intakter MV 0 15020 15 020
Finansiella kostnader MV 0 -50 800 -50 800
Finansiella kostnader, pension -2 075 -2 070 5
Finaniella kostnader -425 -700 -275
ARETS RESULTAT 5000 143 520 138 520
[PRODUKTIONSUTSKOTT (PU) | 5000] -1 300 | -6 300|
Balanskravsjustering 0 35780 35780
ARETS RESULTAT INKL. PU (balanskravsjusterat) 10 000 178 000] 168 000




OSTERAKERS KOMMUN

Ekonomiavdelningen
Bilaga 2

SAMMANSTALLNING AV INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2020
MANADSUPPFOLJNING PER OKTOBER

Text Budget | Prognos | Budget- Utfall
2020 2020 |avvikelse| 2019
KS (IT) -4 000 -2 000 2 000 -2 110
KS (Produktionsutskott) -4 000 -4 000 0 -4 955
Tekniska néamnden -124 134| -97 582 26 552| -104 725
Summa utgifter -132134| -103 582 28 552| -111 790
Tekniska nédmnden 20134 18 088 -2 046 27 865
Summa inkomster 20134 18 088 -2 046 27 865
Summa netto -112 000| -85 494 26 506) -83 925
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MANADSUPPFOLJNING OKTOBER 2020

Bilaga 3
2020-11-11

HELAR PERIOD: JAN - OKT 2020

Driftsredovisning per slag, inkl interna Budget Prognos | Budget- Period- Utfall Budget-
poster (tkr) 2020 2020 avvikelse Utfall 2019 budget perioden avvikelse
Namndernas intdkter

Avgifter 114 665 113 231 -1434 110 659 95 579 93 414 -2 165
Ovriga intakter 256 891 234 002 -22 889 263 661 211 007 199 562 -11 445
Summa intakter 371 556 347 233 -24 323 374 320 306 586 292 976 -13 610
- Varav interna intakter

Namndernas kostnader

Personalkostnader -263 988 -262 273 1715 -258 605 -220 932 -216 146 4786
Lokalkostnader -95 358 -93 325 2033 -89 900 -79 176 -79 035 141
Kapitalkostnader -44 128 -39 878 4250 -45 726 -36 775 -32 626 4149
Kop av verksamhet -2 012905 -1989 515 23 390] | -1 952 035 -1674 936| -1647 865 27 072
Ovriga kostnader -209 347 -200 913 8435 -197 876 -170 604 -164 007 6 597
Summa kostnader -2 625726 -2585903 39823||-2544 143 -2182424| -2139 680 42744
- Varav interna kostnader

Namndernas

nettokostnader exkl. PU -2 254 170 -2 238670 15 500] | -2 169 823 -1 875 838| -1846 704 29134
Intern kapitalkostnad 10 800 11 300 500 11141 9 000 9289 289
Statsbidrag, maxtaxa 13 900 16 900 3000 13 900 11 583 14 789 3205
Pensioner, regleringspost -55 000 -66 000 -11 000 -64 708 -45 833 -56 667 -10 834
Lokaler -1 500 -500 1000 4473 -1 250 0 1250
Oférutsedd verksamhet -9 500 -4 250 5250 0 -7 917 0 7917
Sverigeférhandling -10 000 -8 200 1800 -10 000 -8 333 -13 991 -5 657
Exploateringsintakter / gatukostnadserséttning 10 000 110 000 100 000 11 266 8 333 0 -8 333
Nettokostnader inkl

centrala poster -2 295 470 -2179 420 116 050 | -2 203 750 -1 910 255| -1 893 284 16 971
Skatteintakter 20331001 1995700 -37 400] | 1973235 1694 250 1683 458 -10 792
Utjamningssystem mm 154 580 249 750 95170 141 784 128 817 200 595 71778
Fastighetsavgift 103 290 103 540 250 97 393 86 075 86 287 212
Finansiella intakter 12 000 12 500 500 16 284 10 000 11 315 1315
Finansiella intakter MV 0 15 020 15020 57 899 0 15023 15023
Finansiella kostnader MV -50 800 -50 800 0 -50 816 -50 816
Finansiella kostnader, pension -2 075 -2 070 5 -1629 -1729 -1729 0
Finaniella kostnader -425 -700 -275 -924 -354 -300 54
Periodens resultat exkl. PU 5 000 143 520 138 520 80 291 6 804 50 549 43 746
|Produktionsutskott (PU) |1 5 000| -1.300] -6300] | -12690] | -559 | -6 731] -6 1ﬂ
Balanskravsjustering 0 35 780 35780 -57 899 0 35793 35793
Kommunens resultat 10000, 178 000| 168 000 9702 6 245 79 611 73 367




Investeringsprojekt 2020 Oktober
Bilaga 4
Utgifter Inkomster Utfall t.o.m. oktober

Projekt - 2020 (tkr) Budget | Prognos | Avvikelse | Budget | Prognos | Avvikelse acl;(:?s-e Utgift Inkomst Netto
Attraktiv offentlig plats & skargard -26 700|  -14 950 11750 0 1425 1425 13175 -3 650 1425 -2225
Bryggor -300 -300 0 0 0 0 0 -60 0 -60
Jarnvéagsparken -6 837 -6 837 0 0 0 0 0 -269 0 -269
Krakbergsparken (tidigare Norrgardshojdens aktivitetspark) -1 000 -1050 -50 [} 0 0 -50 -868 0 -868
Slussen, vattenreglering och slussportar, fiskvandringsvéag -12 800 -1000 11 800 0 1425 1425 13225 -269 1425 1156
Trygghetsatgarder - Effektbelysning -1200 -1200 0 0 0 0 0 -778 0 -778
Bergsattraparken (tidigare Trasattra, Grannskapspark f.d. Berg: -500 -500 0 0 0 0 0 -55 0 -55
Akers kanal Stadspark (exkl fiskvandringsvag) -1500 -1500 0 0 0 0 0 -428 0 -428
Atgarder enl. parkprogram, samt reinvestering -1000 -1000 0 0 [} 0 0 -818 0 -818
Atgérder enl. program for offentlig miljs, samt reinvestering -350 -350 0 0 0 0 0 -26 0 -26
Atgérder enligt tridplan, samt reinvestering -1213 -1213 0 0 0 0 0 -79 0 -79
Stadsutveckling /Trafikplan -20010| -39412 -19 402 13580 14 979 1399 -18 003 -10 210 39 -10171
Jarnvégsbro Rallarvagen - planskild korsning -15510 -37 562 -22 052 13 000 14 940 1940 -20112 -8 495 0 -8 495
Kollektivtrafikatgarder -2 000 -1000 1000 300 39 -261 739 -903 39 -864
Akersberga Station -2 500 -850 1650 280 0 -280 1370 -812 0 -812
|Reinvestering, gator och végar -27 104 -11 100 16 004 654 654 0 16 004 -8 492 0 -8 492
Belysning - gator och vagar -3450 -3 600 -150 654 654 0 -150 -3243 [4] -3243
Sabybron -19 654 -3 500 16 154 0 0 0 16 154 -2381 0 -2381
Underhall - gator och vagar -4 000 -4 000 0 0 0 0 0 -2 868 0 -2 868
Trafikatgérder -10 000 -4 800 5 200 1400 150 -1250 3950 -1017 -3 -1020
Vitfaravagen DP Trdséttra 1:94, fd Bergsattraskolan -1500(  -1500 0 0 0 0 0 34 0 34
Soralidsvagen etp 2 och etp 3 -1500 -1500 0 ] 0 0 (o] -890 2 -888
Trafiksdkerhetsdtgarder och dtgérder vid skolor -7 000 -1800 5200 1400 150 -1250 3950 -93 -5 -98
Beliggningsatgirder -7170 -7170 0 0 0 0 0 -3596 0 -3 596
Beldggningsatgarder -7170 -7170 0 o] 0 o] o] -3596 [4] -3596
Gang och cykelvéagar
(sékra skolvigar, arbetspendling, rekreation) -21 100 -9 020 12 080 4500 730 -3770 8310 -1524 476 -1048
Brannbacken GC-vig -1000 0 1000 0 0 0 1000 -1 0 -1
Cykelatgirder - GC-nétet inkl prioriterade huvudstrak -5 000 -2500 2500 1500 730 -770 1730 71 476 405
Margretelundsvégen etp 2 (Grondalsv-Gardslotsv) -7 000 -2 000 5 000 1000 0 -1 000 4 000 -795 0 -795
Margretelundsvégen etp 3 (Gardsltsv-Flaxenviksv) -1000 -250 750 (4] 0 0 750 -127 0 -127
Margretelundsvagen etp 4 (Flaxenviksv-Harbackav) -1000 -250 750 (4] 0 o 750 0 (4] 0
Svinningevdgen GC (Valsattrav-TRVs GC) -100 -20 80 4] 0 (o] 80 -1 [} -1
Soralidsvagen, Favoriten, GC-véag -6 000 -4 000 2000 2000 0 -2 000 0 -529 0 -529
Kultur & Fritid -7 850 -7 950 -100 0 0 0 -100 -1321 0 -1321
Badplatser - Reinvestering -50 -50 0 0 [} 0 0 -83 0 -83
Domarudden friluftsgard -500 -500 (4] 0 0 0 0 -255 0 -255
Fornminnesomraden, restaurering och informationsarbete -600 -700 -100 0 0 0 -100 -334 0 -334
Ridstigar med belysning -500 -500 0 0 0 0 0 -437 0 -437
Konst i offentlig miljo -600 -600 0 0 0 0 0 -56 0 -56
Tingshuset Norrd -100 -100 0 0 0 0 0 -67 0 -67
Skate-, cykel- och ungdomspark -300 -300 0 0 0 0 0 -30 0 -30
Nyinvesteringar i idrottsanldggningar -5 000 -5 000 0 0 (4] 0 [} -56 0 -56
Biskopstuna -200 -200 0 0 0 0 0 -3 0 -3
Miljoatgarder -2 000 -1230 770 0 150 150 920 -417 150 -267
Naturreservat Téljo och Nas -2 000 -1230 770 0 150 150 920 -417 150 -267

0
Digitala kartor -2 200 -1950 250 0 0 0 250 -909 0 -909
Ovrigt 0 0 0 0 0 0 0 241 350 591
Totalt inom Teknisk namnd -124134| -97582 26 552 20134 18 088 -2 046 24 506 -30 895 2437 -28458
KS-IT -4 000 -4 000 0 0 0 0 0 -898 0 -898
KS-PU -4 000 -4 000 0 0 0 0 0 -2738 0 -2738
Totalt Osterakers Ki -132134| -105582 26 552 20134 18 088 -2046 24506 -34531 2437| -32094
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STIGANDE OSAKERHET

Tillg. 177 Mkr -1,1% Max aktier 26,0% -4,0%

Aktiemarknaderna utvecklades svagt under oktober och fortsatte darmed sin negativa
tendens frdn manaden innan. Utvecklingen pa Stockholmsbérsen var tydligt negativ medan
den svenska kronan starktes mot bade dollar och euro. Den stigande smittspridningen leder
nu till 6kande restriktioner i flera lander, men dnnu inte i samma utstrackning som i véras.
Samtidigt ar det amerikanska valet en kiand riskfaktor och i ett finansmarknadsperspektiv
bedémer vi att det ar viktigare med ett resultat, snarare an vilken kandidat som blir
president. Rapportperioden for det tredje kvartalet visar generellt pd att
analytikerprognoserna underskattat bolagens forméaga att anpassa sig till nya
omstandigheter da vinstmarginalerna hallit uppe val. Utsikterna framover praglas dock av
forsiktighet vilket kanske inte ar speciellt forvanande i rddande situation. Stockholmsbérsen
(SIX PRX) foll under manaden med 5,9% och dven den europeiska aktiemarknaden (MSCI
Europe) var ned, 5,0% i lokal valuta och 6,1% i svenska kronor. Den globala aktiemarknaden
(MSCI World) sjonk med 3,0% i lokal valuta under manaden och med 3,5% riknat i svenska
kronor. Tillvaxtmarknader steg ddremot med 2,1% i lokal valuta, vilket motsvarar 1,5% upp i
svenska kronor. Volatiliteten pa den svenska aktiemarknaden (OMX 1Y) okade under
manaden fran 20,3% till 21,6%. Sett till den amerikanska borsen (SPX 1Y) steg aven
volatiliteten, fran 24,0% till 24,9%, och den europeiska borsens (SX5E 1Y) volatilitet steg, fran
21,0% till 22,5%. Sett till valutamarknaden starktes den svenska kronan mot de flesta storre
valutorna. Vid manadsskiftet handlades en dollar for 8,91 kronor, en euro fér 10,37 kronor
och ett brittiskt pund for 11,53 kronor. Pa rantemarknaden sjonk yielden med 5 punkter till -
1,45% for den reala svenska statsobligationen 3104 (forfall 2028) medan yielden pa den
kortare obligationen 3108 (forfall 2022) steg med 14 punkter till -0,91%. Yielden fér den
nominella svenska statsobligationen 1053 (forfall 2039) sjonk under manaden med 4
punkter till 0,29% medan yielden for den kortare obligationen 1054 (férfall 2022) f6ll med 6
punkter till -0,41%. Vid manadsskiftet var den 10-ariga svenska break-even inflationen
1,33%.

Konsolidering

2020-10-31

Portfélj i relation till bokford skuld
Marknadsvarderade tillgdngar 176,7
Bokford skuld (2019-12-31) 947,0

Bokford konsolidering 18,7%



e Under manaden har féljande transaktioner skett:

TRANSAKTIONER UNDER MANADEN

Nominelit belopp/

Datum Typ av transaktion  Instrument Likvidbelopp Antal andelar
2020-10-01 Sait Swedbank Robur Rantefond Kort A 3570000 -35287
2020-10-02 Kopt SPP Global Plus A -1460 000 8241
2020-10-05 Képt C WorldWide Global Equities Ethical -390 000 1480
2020-10-05 Kopt Ohman Global Hallbar A -3%90 000 1366
2020-10-05 Kopt Spiltan Aktiefond Stabil -150 000 157
2020-10-05 Képt Cliens Smabolag -130 000 85
2020-10-06 Képt SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. -610 000 3
2020-10-06 Képt SPP Emerging Markets Plus A -380 000 2349
2020-10-14 Salt Swedbank Robur Réntefond Kort A 1479854 -14629
2020-10-15 Salt Nordea Bostadsobligationsfond 1210588 -10757
2020-10-15 Kdpt SPP Global Plus A -930153 5139
2020-10-16 Kopt C WorldWide Global Equities Ethical -580097 2189
2020-10-16 Kopt Cliens Smabolag -140023 62
2020-10-16 Kopt Spiltan Aktiefond Stabil -130021 136
2020-10-16 Kopt SPP Emerging Markets Plus A -450074 2749
2020-10-19 Kopt SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. -450 074 2
0
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1 GRUNDLAGGANDE FORUTSATTNINGAR

Denna rapport dr baserad pa antagandet om marknadsneutrala forutsattningar. Det innebér att inga
marknadsbeddmningar favoriseras framfor andra utan foljer vad som &r neutralt i en effektiv
marknadsekonomisk varld.

Enkelt uttryckt kan en finansiell tillgdngsavkastning 6ver tiden beskrivas av tva termer: férvantad
avkastning och risk.

Antaganden om forvdntad avkastning:

° Rantebdrande instrument férvantas i genomsnitt avkasta enligt aktuell
marknadshandlad réantekurva. Pa riktigt lang sikt forvantas en lang nominell obligation
ge 0,5%-enheter mer i arlig avkastning jamfort med kortranta.

° Aktier forvantas i snitt avkasta 3,4% utover kort nominell ranta, plus risktillagg.

Ovanstaende antaganden om risk harleds fran aktuellt marknadshandlade priser pa optioner.

2 OSTERAKERS RISKMAL

2.1 SPECIFICERAT RISKMAL

Osterdker Kommuns mal med pensionsmedelsférvaltningen &ar att sakerstilla framtida
pensionsutbetalningar. Utéver detta ar malet att den langsiktiga avkastningen pa pensionsportféljen
ska uppga till 3 procentenheter per ar i reala termer. Med real avkastning avses nominell avkastning
justerat for utvecklingen av konsumentprisindex (KP1).

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i kapitalférvaltningen styras
dynamiskt. Andelen aktier ska justeras sa att portfolien som mest kan tappa 15 procent i virde i
forhdllande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som vérdet den sista dagen
varje manad).

Aktuell maximal aktieandel i berdknas utifran riskbuffert, dvs marginalen i forhallande till golvet
(skyddsnivan), samt risken i portféljens tillgangar, matt som implicit volatilitet.

3 TILLGANGAR

| detta avsnitt betraktas endast tillgangssidan. Enligt var riskklassificering av tillgdngarna bestod
allokeringen i slutet av oktober av 26,1% aktier, varav 6,7% var exponerat mot Sverige och 19,4%
mot utlandska aktier.

TILLGANGSALLOKERING

M Realrdntor- 4%

® Nominella rantor- 70%
M Svenska aktier- 7%

W Utldndska aktier- 19%

| Likvida medel- 0%
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VARDEPAPPERSFORTECKNING 2020-10-31

Nedanstdende tabell dr en sammanstéllning av portféljinnehavet per 2020-10-31. Aktuellt
marknadsvarde pa tillgangarna ar 177 mkr varav ca O mkr &r likvida medel.

Nominellt belopp Anskaffnings- Orealiserade
TILLGANGAR Antal andelar ~ Marknadsvarde Ménads- Bokfort virde  vinster/forluster,
2020-10-31 2020-10-31 avkastning Loptid Rating Vikt _ Duration 2020-10-31 2020-10-31
NOMINELLA RANTOR
Nordea Bostadsobligationsfond 104 866 11795843 0,0% 7% 2,6 11616039 179 804
Nordea itutionell F6 igationsfond Utd 171498 18450746 0,7% 10% 54 18410326 40420
Simplicity Foretagsobligationer A 124733 15763759 0,1% 9% 11 15000923 762 836
Simplicity Likviditet 195287 21889767 0,0% 12% 0,2 21660052 229715
SPP FRN Foretagsobligationsfond A 51886 5888596 -0,1% 3% 0,1 5665 000 223596
SPP Obligationsfond 40371 6212738 0,1% 4% 4,5 6000 000 212738
Swedbank Robur Rintefond Kort A 257797 26070 965 0,0% 15% 0,5 26020010 50955
Ohman FRN Hllbar A 155979 17 249 662 -0,2% 10% 04 17 000 000 249 662,
Totalt nominella rantor 123322076 0,1% 70% 1,6
REALRANTOR
Stora Baltférbi Isen 4,0% 2020-12-01 5000000 7149314  -03% 2020-12-01 Aaa | NR 4% 0,1 6791 605 104 045
Totalt realréntor 7149314  -03% 4% 01
Totalt rantor 130471391 0,1% 74% 15
SVENSKA AKTIER
Cliens Smabolag 616 1282080 -7,5% 1% 1320071 -37 991
SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. a1 7523663  -6,1% 4% 7177668 345 995/
Spiltan Aktiefond Stabil 3203 2904018  -54% 2% 2513332 390 686
Bhman Sweden Micro Cap 339 441770 -6,6% 0% 386874 54 896
Totalt direktagda aktier och fonder 12151530 -6,5% 7%
Totalt svenska aktier inkl. strukturerade produkter 12 151530 -6,5% 7%
UTLANDSKA AKTIER
C WorldWide Global Equities Ethical 16621 4273987 -3,4% 2% 4249374 24612
SPP Emerging Markets Plus A 22833 3694770 1,1% 2% 3514082 180 688
SPP Europa Plus A 11954 1225816 -7,6% 1% 1219915 5901
SPP Global Plus A 99445 16935232  -4,9% 10% 16 665 216 270016
Ohman Etisk Index USA 13764 3849370 -3,2% 2% 3296429 552941/
Bhman Global Hallbar A 14333 4042847  -1,6% 2% 3910934 131 853
Totalt direktagda aktier och fonder 34022022 -3,9% 19%
Totalt utla aktierinkl. str d duk 34022022 -3,9% 19%
Totalt aktier 46173553  -4,6% 26%
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel 57903 0% 57903
Totalt likvida medel 57903 0%
TOTALT 176702847  -1,1% 100% 15 172475813 3973 369)
Instrumenten r indelade efter huvudsakli i i peril ar beraknat utifran att instrumentet innehavs oavbrutet fran den férsta
dagen i manaden till den sista, inklusi delni och k k i per delportfélj och totalportféljen ar justerad fér eventuella

transaktioner som har gjorts under perioden, vilket gér att den kan skilja sig frin genomsnittet av avkastningen pa de enskilda instrumenten.

str p

3.1 UTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Nedan utvarderas forvaltningsresultatet gentemot for portféljen relevanta index.

TILLGANGSUTVECKUNG JAMFORT MED INDEX

Tiligangsslag Index Tillgang: i K ing Differens
senaste mdnaden senaste médnaden
Nominella réntebirande virdepapper OMRX Bend 0,1% 0,1% 0,0%
Svenska reala rdntebdrande vardepapper OMRX Real -0,3% 0,2% -0,4%
Svenska aktier SIX PRX -6,5% -5,9% -0,5%
Utldndska aktier MSCH AC World Net TR {SEK) -3,9% -2,5% -1,0%
Totalportféljen Sammansatt jamforelseindex -1,1% -0,8% -0,3%
Tillgdngsslag Index Tillgd L ing i Differens
sedan 2019-12-31 sedan 2019-12-31
lla rd a vérd OMRX Bond -0,1% 1,4% -1,6%
Svenska reala rantebarande virdepapper OMRX Real -0,5% -2,7% 2,2%
Svenska aktier SIX PRX -6,6% 1,8% -8,4%
Utldndska aktier MSCI AC World Net TR (SEK) -11,2% -5,8% -5,4%
Totalportfdljen Sammansatt jamforelseindex -6,6% -6,8% 0,2%

Kalla forindex: Bloomberg
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3.2 AVSTAMNING MOT TILLGANGSLIMITER

En jamforelse mellan portfoljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att pensionsportféljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgangsslag Portfélj (Mnkr) Andel av portfolj Limiter
2020-10-31 2020-10-31 Min Max
Likvida medel 0 0% 0% 15%
Nominella rdntepapper 123 70% 0% 100%
Realrédnteobligationer 7 4% 0% 100%
Aktier 46 26% 0% 65%
varav svenska aktier 12 26% 0% 40%
varav utldndska aktier 34 74% 60% 100%
Alternativa tillgangar 0 0% 0% 10%

3.3 AVSTAMNING MOT KREDITLIMITER

En jamforelse mellan portféljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att pensionsportféljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

Max andel per

KREDITLIMITER ENLIGT POLICY
Durationskategori emittent
K. 0-1ar L. 1-3ar M. 3-7ar N. >7ar 3 Motpart 0-1ar
Ratingkategori ZKtillN ZLtIIN ZMLllN N
A. Stater, kommunerel. motsv. med AAA/Aa IAtIIE 100% 100% 100% 100% 100% 100%
B. Véardepapper med rating om ldgst AAA / Aa. IBtllE  100% 85% 70% 60% 15% 15%
C. Vérdepapper med rating om lagst AA- / Aa2 I Ctill E 80% 60% 40% 25% 10% 10%
D. Vdrdepapper med rating om ldgst A- /A3 IDUllE 50% 30% 20% 10% 5% 5%
E. Vardepapper med rating om ligst BBB- / Ba. E 20% 10% 5% 0% 5% 5%
KREDITEXPONERING SOM POLICY
Durationskategori
K. 0-1ar L 1-3ar M. 3-7ar N. >7ar
Ratingkategori IKtIIN ZLtIIN ZMLtilIN N
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aa ZAtillE 4% 0% 0% 0%
B. Vérdepapper med rating om lagst AAA / Aa. ZBtill E 0% 0% 0% 0%
C. Vérdepapper med rating om lagst AA- / AaZ ZCtillE 0% 0% 0% 0%
D. Vérdepapper med rating om ldgstA- /A3 IDtillE 0% 0% 0% 0%
E. Vardepapper med rating om |agst BBB- / Ba E 0% 0% 0% 0%
KREDITEXPONERING PER KATEGORI
Durationskategori
K.0-14r L 1-3&r M.3-7ar N.>7&r
Ratingkategori
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa 4% 0% 0% 0%
B. Virdepapper med rating om légst AAA / Aaa 0% 0% 0% 0%
C. Virdepapper med rating om lagst AA- / Aa3 0% 0% 0% 0%
D. Véardepapper med rating om lagst A- / A3 0% 0% 0% 0%
E. Vérdepapper med rating om l4gst BBB- / Baa3 0% 0% 0% 0%
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KREDITEXPONERING PER MOTPART

Rating-
Motpart I Motpart 0-1ar  kategori
Stora Béltforbindelsen 4% 0% A

3.4 FORVANTAD TILLGANGSUTVECKLING

Spridningen i de marknadsvarderade tillgdngarna ar betydande de narmaste 12 manaderna. Griansen
for de 5% basta utfallen ar +12,0% medan de 5% samsta underskrider -7,4%. Avkastningen &r
nominellt berdknad. De marknadsvarderade tillgdngarnas avkastning forvantas bli 2,3% det

kommande aret.

Férvédntad utveckling Tillgédngs- Férvantad
av tillgdngsportféljen varde (mkr) avkastning
Aktuella marknadsvarderade tillgangar 176,7
Simulering -1 &r
Medelvarde 180,7 2,3%
5% hogsta 198,0 12,0%
5% lagsta 163,7 -7,4%
0,5% lagsta 157:1: -11,1%
Simulering - arsskiftet
Medelvérde 177,4 0,4%
5% hdgsta 184,7 4,5%
5% lagsta 170,4 -3,6%
0,5% lagsta 167,6 -5,2%

Simuleringen betraktar samtliga tillgangar som marknadsvarderade samt justerar tillgdngsvirdena

for forvantade in- och utfloden.

SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING VID ARSSKIFTET

12%
10%
8%
6%
4%
2%

0%

-6,4% -3,7% -1,1% 1,6% 4,3%

® 5% Basta/ samsta utfall o Curiga 90%

SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING EFTER 12 MANADER

N =z ;
-13,15¢ 73% -1,5% 4,388 10,15¢

M 5% bista / samsta utfall ® Ovriga 90%
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3.5 RANTEPORTFOLJEN

Durationen pa den totala portféljen var 1,5 ar.

59 4 45

Duration

3.6 AKTIEPORTFOLJEN

Till aktieportféljen rdknas svenska och utlandska direktdagda aktier, virdepappersfonder samt
strukturerade produkter med huvudsaklig exponering mot svenska och eller utlindska
aktiemarknader. Diagrammet nedan visar aktieportféljens regionala fordelning.

REGIONAL FORDELNING AKTIEPORTFOU

B Sverige- 26%

# Nordamerika- 43%
Europa- 15%

H Asien ex. Japan- 2%

M Japan- 5%

B Tillvéxtmarknader-

11%
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4 DYNAMISK AKTIEALLOKERING

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i portféljen styras dynamiskt.
Malet &r att andelen aktier ska justeras sa att aktieportféljen som mest kan tappa 15% i varde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som varde den sista dagen
varje manad).

Nar vi marknadsvarderar tillgangarna i aktieportféljen och relaterar dem till riskbufferten sa visar
analysen en minskad riskmarginal. Marginalen ned till sdkerhetsgolvet ar 7,5%, vilket betyder att
tillgdngarna kan minska 7,5% i varde innan de nar sdkerhetsgolvet.

Sannolikheten att g under skyddsnivan ndgon gang pa ett ars sikt (givet att aktuell allokering
bibehalls) ar 13g. Analysen ger att den hogsta tillaitna 26,0%. Oavsett vad risksimuleringen visar ar
forvaltningen av kapitalet alltid underkastad radande placeringspolicy.

Aktuell aktieexponering uppgar till 26,1% och 6verstiger darmed maximal andel enligt riskmodellen

med 0,1%.

Riskoversikt - Dynamisk aktieallokering

2020-10-31 2020-09-30
Portfoljens marknadsvarde (Mkr) 176,7 178,7
Skyddsniva (Mkr) 1634 163,4
Riskbuffert (Mkr) 13,3 15,3
Aktuell marginal (%) 7.5% 8,6%
Maximal aktieandel 26% 30%
Aktuell aktieexponering (%) 26% 23%
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5 ORDLISTA

Duration = genomsnittliga 16ptiden for ett antal kassafloden (vardeviktad). | vara berdkningar
anvander vi berakningsmodellen “modifierad duration”.

Férvéintad avkastning = den langsiktiga vardetillvaxten i ett finansiellt instrument
Férvintad volatilitet / risk = ett annat ord for implicit volatilitet (se nedan)

Riskmarginal = anger hur mycket mindre sakerhetsgolvet ar dn jamforelsemattet (vanligtvis den
marknadsvarderade eller bokférda konsolideringen)

Golvrisk = Sannolikheten (risken) att ga igenom sakerhetsgolvet med aktuell allokering 6ver en viss
tidshorisont

Historiskt observerad volatilitet = Ett statistiskt matt pa storleken pa upplevda kurssvangningar.
Berdknas pa historiska data — ar bakatblickande och darfor trogrorlig.

Implicit volatilitet = visar marknadens aktuella forvantningar pa framtida kurssvangningar. Berdknas
ur marknadshandlade optioner via Black — Scholes formel. Utrycks vanligtvis som procent pa
arsbasis.

Korrelation = ett statistiskt matt pa olika marknaders samvariation. En korrelationskoefficient pa +1
innebar att tvd marknader ror sig i perfekt samklang med varandra. Om daremot en marknad stiger
samtidigt som en annan faller, det vill sdga de ar i perfekt motfas till varandra, sa éar
korrelationskoefficienten -1. Alla variationer mellan dessa ytterligheter ger en korrelationskoefficient
mellan -1 och +1.

Maximalt tilldten andel aktier = andelen aktier som maximalt far innehas sa att sdkerhetsgolvet inte
aventyras. Berdknas utifran simuleringsmodellen.

Madlkassafléden = den del av pensionsskulden som tacks av fonderingen och som lépande bevakas av
riskkontrollen

Séikerhetsgolv = den sdkerhetsnivd som riskkontrollen inte far understiga. Sakerhetsgolvet &r
vanligtvis definierat som en andel av det marknadsvarderade nuvardet av malkassaflédena.

Volatilitet = ett statistiskt matt pa storleken pa kurssvangningar over tiden. Berdknas vanligtvis som
en standardavvikelse enligt Normal-fordelningen. Uttrycks vanligtvis som procent pa arsbasis.

Som grund till rapporten har killor anvints som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners Wealth Management kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstindighet. Soderberg & Partners Wealth Management ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller
forluster, inklusive men inte begrinsat till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anviindandet av denna rapport eller dess innehall.

Soderberg & Partners Wealth Management behandling av personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se "Sa behandlar Séderberg &
Partners dina personuppgifter” pi www.soderbergpartners.se.
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STIGANDE OSAKERHET

Tillg. 430 Mkr -0,7% Max aktier 17,0% -3,0%

° Aktiemarknaderna utvecklades svagt under oktober och fortsatte darmed sin negativa tendens
fran manaden innan. Utvecklingen pa Stockholmsbérsen var tydligt negativ medan den
svenska kronan starktes mot bade dollar och euro. Den stigande smittspridningen leder nu till
okande restriktioner i flera lander, men dnnu inte i samma utstrackning som i varas. Samtidigt
ar det amerikanska valet en kand riskfaktor och i ett finansmarknadsperspektiv bedémer vi att
det dr viktigare med ett resultat, snarare an vilken kandidat som blir president.
Rapportperioden for det tredje kvartalet visar generellt pa att analytikerprognoserna
underskattat bolagens formaga att anpassa sig till nya omstandigheter da vinstmarginalerna
hallit uppe val. Utsikterna framover praglas dock av forsiktighet vilket kanske inte ar speciellt
forvanande i radande situation. Stockholmsbdrsen (SIX PRX) foll under manaden med 5,9% och
aven den europeiska aktiemarknaden (MSCI Europe) var ned, 5,0% i lokal valuta och 6,1% i
svenska kronor. Den globala aktiemarknaden (MSCI World) sjonk med 3,0% i lokal valuta under
manaden och med 3,5% raknat i svenska kronor. Tillvaxtmarknader steg daremot med 2,1% i
lokal valuta, vilket motsvarar 1,5% upp i svenska kronor. Volatiliteten pa den svenska
aktiemarknaden (OMX 1Y) okade under manaden fran 20,3% till 21,6%. Sett till den
amerikanska borsen (SPX 1Y) steg dven volatiliteten, fran 24,0% till 24,9%, och den europeiska
borsens (SX5E 1Y) volatilitet steg, fran 21,0% till 22,5%. Sett till valutamarknaden starktes den
svenska kronan mot de flesta storre valutorna. Vid manadsskiftet handlades en dollar fér 8,91
kronor, en euro for 10,37 kronor och ett brittiskt pund for 11,53 kronor. Pa rantemarknaden
sjonk yielden med 5 punkter till -1,45% for den reala svenska statsobligationen 3104 (forfall
2028) medan yielden pa den kortare obligationen 3108 (forfall 2022) steg med 14 punkter till -
0,91%. Yielden fér den nominella svenska statsobligationen 1053 (forfall 2039) sjonk under
manaden med 4 punkter till 0,29% medan yielden fér den kortare obligationen 1054 (férfall
2022) foll med 6 punkter till -0,41%. Vid manadsskiftet var den 10-ariga svenska break-even
inflationen 1,33%.
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TRANSAKTIONER UNDER MANADEN

Under manaden har féljande transaktioner skett:

Nominellt belopp/

Datum Typ av transaktion  Instrument Likvidbelopp Antal andelar
2020-10-01 Kopt SPP Global Plus A -1880095 10521
2020-10-02 Kopt Cliens Smabolag -230012 102
2020-10-02 Képt C WorldWide Global Equities Ethical -980 050 3685
2020-10-02 KSpt Spiltan Aktiefond Stabil -160 008 166
2020-10-05 Képt SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. -660 033 3
2020-10-06 Kopt SPP Emerging Markets Plus A -410 021 2535
2020-10-09 Salt SPP Obligationsfond 2070371 -13 489
2020-10-12 Salt Simplicity Likviditet 4010715 -35762
2020-10-13 Képt SPP Global Plus A -2370423 12963
2020-10-14 Képt Ohman Global Hallbar A -690123 2336
2020-10-14 Kopt C WorldWide Global Equities Ethical -680123 2539
2020-10-14 Kopt Cliens Smabolag -3100S5 135
2020-10-14 Kopt Spiltan Aktiefond Stabil -240043 248
2020-10-14 Képt SPP Emerging Markets Plus A -840150 5085
2020-10-15 Kopt SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. -940 168 5
2020-10-26 Salt SPP Obligationsfond 1907 157 -12419
2020-10-27 Salt Simplicity Likviditet 2870256 -25588
2020-10-28 Kopt SPP Global Plus A -1769 042 10263
2020-10-29 Kopt C WorldWide Global Equities Ethical -1089 410 4188
2020-10-29 Kopt Spiltan Aktiefond Stabil -199 892 221
2020-10-29 Kopt SPP Emerging Markets Plus A -759 589 4594
2020-10-30 Kopt SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. -729 605 4
2020-10-30 Kopt Cliens Smabolag -229 876 111
-4320219
Soderberg & Partners Wealth Management AB .
Regeringsggatan 45 - Box 7785 - 103 56 Stockholm, Sweden - +46 (0)8-451 50 00 A Soderberg | Wealth

www.soderbergpartners.se

U &Partners

Management



INNEHALLSFORTECKNING

1 Grundlaggande fOrULSAtININGAr. ...c..ccuiviiiie ettt sttt be e be e steeeereeeeaee e 1
2 OStEr8KErs FISKMAl........c.oiiviiiieieiceeeeeee ettt ettt e e 1
2.1 Specificerat FiSKMAl ......ccooeiiiiiiieciee ettt et et 1
3 THHANGAT ettt ettt ettt et e te e teeae e ete e be e e e teeereeeaaeeereenrs 1
31  Utveckling jJamfort MEd INAEX wusoramms s s s s s i s 2
3.2 Avstamning mot tillgANGSHMITET ..cc..oocviiiiic e 3
3.3 Avstamning mot kredithimiter ..o 3
34  Forvantad tillgangsTtVeCKIING s svrmmesrosmamsmnms sveam s 505 o si6s. 50 555 60 D405 55 506555350 16 mmmmprnnn 4
3.5 [0 LT oo g o] 111 HP PSP URPSUPRPR 5
3.6 AKLIEPOIIOIEN c.eeeeiii ettt ettt e b e e eeraeeare s 5
4  Dynamisk aktieallOKeTING cosmimamosmmmmar svvusen s 500 vin s vosse 55 547800508805 555805543058 35485 5505058545555 § 6k i n i m 6
I O 1 (o |11 - T O ST 7

Soderberg & Partners Wealth Management AB .
Regeringsgatan 45 - Box 7785 - 103 96 Stockholm, Sweden - +46 (0)8-451 50 00 éY,’-s Soderberg | Wealth
www.soderbergpartners.se /‘\ & Partners Management



1 GRUNDLAGGANDE FORUTSATTNINGAR

Denna rapport dr baserad pa antagandet om marknadsneutrala forutsattningar. Det innebér att inga
marknadsbedomningar favoriseras framfor andra utan foljer vad som &r neutralt i en effektiv
marknadsekonomisk varld.

Enkelt uttryckt kan en finansiell tillgangsavkastning éver tiden beskrivas av tva termer: férvantad
avkastning och risk.

Antaganden om forvantad avkastning:

° Rantebarande instrument forvantas i genomsnitt avkasta enligt aktuell
marknadshandlad réantekurva. Pa riktigt lang sikt férvantas en lang nominell obligation
ge 0,5%-enheter mer i arlig avkastning jamfort med kortranta.

° Aktier forvdntas i snitt avkasta 3,4% utover kort nominell ranta, plus risktillagg.

Ovanstaende antaganden om risk harleds fran aktuellt marknadshandlade priser pa optioner.

2 Osterdkers riskmal

2.1 SPECIFICERAT RISKMAL

Osterdker kommuns syfte med 6verlikviditetsforvaltningen ar att pa ett effektivt sett hantera det
overskott som kommunen har i form av likviditet. Malet med férvaltningen &r att
overlikviditetsportfoljens langsiktiga avkastning ska uppga till 2 procentenheter per ar i reala termer.
Med real avkastning avses nominell avkastning justerat for utvecklingen av konsumentprisindex (KP1).

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i kapitalférvaltningen styras
dynamiskt. Andelen aktier ska justeras sa att portféljen som mest kan tappa 10 procent i virde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som virdet den sista dagen
varje manad).

Aktuell maximal aktieandel i berdknas utifran riskbuffert, dvs marginalen i forhallande till golvet
(skyddsnivan), samt risken i portféljens tillgangar, matt som implicit volatilitet.

3  TILLGANGAR

| detta avsnitt betraktas endast tillgangssidan. Enligt var riskklassificering av tillgdngarna bestod
allokeringen i slutet av oktober av 17,5% aktier, varav 4,1% var exponerat mot Sverige och 13,3% mot
utlandska aktier.

TILLGANGSALLOKERING

# Nominella rantor- 83%
B Svenska aktier- 4%
W Utldndska aktier- 13%
M Likvida medel- 0%

elningen for varje

en.

(82,5%). Andelen likvida medel uppgar till (0%).
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VARDEPAPPERSFORTECKNING 2020-10-31

Nedanstdende tabell & en sammanstillning av portféljinnehavet per 2020-10-31. Aktuellt
marknadsvarde pa tillgangarna ar 430 mkr varav ca O mkr ar likvida medel.

Nominellt belopp Anskaffnings- Orealiserade
TILLGANGAR Antal andelar  Marknadsvirde Maénads- Bokfortvarde  vinster/forluster
2020-10-31 2020-10-31 avkastning Loptid Rating Vikt _ Duration 2020-10-31 2020-10-31
NOMINELLA RANTOR
Nordea Bostadsobligationsfond 203163 22852773 0,0% 5% 2,6 22503 105 349 668
Nordea ituti Fé bligationsfond Utd 234176 25194063 0,7% 6% 54 26221289 -1027 226
SEB Foretagsobligationsfond Hallbar 55168 8144518 0,0% 2% 2,7 8000 000 144 518
SEB Kortrantefond SEK 701850 7136693 0,0% 2% 038 7074158 62 535
SEB Likviditetsfond SEK 828567 8306380 0,0% 2% 0,6 8300000 6380
Simplicity Likviditet 719 666 80667 369 0,0% 19% 0,2 79639775 1027 594
SPP FRN Foretagsobligationsfond A 111053 12603571 -0,1% 3% 0,1 12125000 478 571
SPP Obligationsfond 237628 36568993 0,1% 8% 4,5 35426388 1142 606|
Swedbank Robur Rantefond Kort A 559761 56608608  0,0% 13% 0,5 56 487 400 121208
Bhman FRN Hallbar A 458 968 50757298 -0,2% 12% 04 50000 000 757 298|
Ohman Faretagsobligationsfond Hallbar A 191917 23149087 -0,1% 5% 2,9 22700000 449 087
Ohman Grén Obligationsf A 226 502 23282109 -0,2% 5% 29 22700000 582109
Totalt nominella rantor 355271463  0,0% 83% 17
Totalt réntor 355271463 0,0% 83% 17
SVENSKA AKTIER
Cliens Smabolag 1006 2092189  -7,5% 0% 2160140 -67 951,
SEB Hallbarhetsfond Sverige Index Utd. 62 11390812 -6,1% 3% 11186810 204002
Spiltan Aktiefond Stabil 4097 3714422  -54% 1% 3431718 282703
Ohman Sweden Micro Cap 701 913 256 -6,6% 0% 804 669 108 587
Totalt direktagda aktier och fonder 18110678 -6,5% 4%
Totalt svenska aktier inkl. strukturerade produkter 18110678  -6,5% 4%
UTLANDSKA AKTIER
C WorldWide Global Equities Ethical 25508 6559189  -3,4% 2% 6680210 -121022]
SPP Emerging Markets Plus A 42867 6936597 11% 2% 6633 842 302755
SPP Global Plus A 187011 31847572 -4,9% 7% 31733013 114559
Ohman Etisk Index USA 18158 5078231  -3,2% 1% 4744990 333241
Ohman Global Hallbar A 23381 6594847  -1,6% 2% 6383 899 210948,
Totalt direktagda aktier och fonder 57016436  -3,9% 13%
Totalt utlandska aktier inkl. strukturerade produkter 57016436  -3,9% 13%
Totalt aktier 75127114 -4,6% 17%
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel 36072 % 36072
Totalt likvida medel 36072 0%
TOTALT 430434 649 -0,7% 100% 1,7 424972479 5462 170]
Instr drindelade efter ig ing. Avkastningen per instrument dr berdknat utifran att i innet oavbrutet fran den férsta
dagen i manaden till den sista, inklusi I och k . Avk per delportfélj och totalportféljen ér justerad for eventuella
transaktioner som har gjorts under perioden, vilket gor att den kan skilja sig fran i av avk pa de enskilda instr
Totald! berdknas strukturerade produkter.
Nedan utvdrderas férvaltningsresultatet gentemot for portfoljen relevanta index.
TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX
Tillgdngsslag Index Tillgdngsavkastning Indexavkastning Differens
senaste manaden senaste manaden
Nominella rantebdrande vardepapper OMRX Bond 0,0% 0,1% -0,1%
Svenska aktier SIX PRX -6,5% -5,9% -0,5%
Utlandska aktier MSCI AC World Net TR (SEK) -3,9% -2,9% -1,0%
Totalportfsljen Sammansatt jamforelseindex -0,7% -0,4% -0,3%
Tillgangsslag Index Tillgingsavkastning Indexavkastning Differens
sedan 2019-12-31 sedan 2019-12-31
Nominella rantebarande vardepapper OMRX Bond 0,5% 1,4% -0,9%
Svenska aktier SIX PRX -10,2% 1,8% -12,0%
Utlandska aktier MSCI AC World Net TR (SEK) -13,4% -5,8% -7,7%
Totalportféljen Sammansatt jamforelseindex -4,4% -4,0% -0,4%
Kalla for index: Bloomberg
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3.2 AVSTAMNING MOT TILLGANGSLIMITER

En jamforelse mellan portféljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att overlikvidsportfoljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgdngsslag Portfolj (Mnkr) Andel av portfolj Limiter
2020-10-31 2020-10-31 Min Max
Likvida medel 0 0% 0% 15%
Nominella rantepapper 355 83% 0% 100%
Realrdnteobligationer 0 0% 0% 50%
Aktiefonder samt strukturerade aktieinstr: 75 17% 0% 55%
varav svenska aktier 18 24% 0% 40%
varav utldndska aktier 57 76% 60% 100%

3.3 AVSTAMNING MOT KREDITLIMITER

En jamforelse mellan portfdljens nuvarande allokering och limiterna visar att portféljen inte
innehaller nagra direktdgda obligationer och ar darmed undantagen fran de kreditlimiter som finns

stipulerade i placeringspolicyn.

KREDITLIMITER ENLIGT POLICY

Durationskategori

K. 0-1ar L. 1-3ar M. >3ar |2 Motpart
Ratingkategori IKtilIM ZLtilIM M

A. Stater, kommunerel. motsv. med AAA/ Aa ZAtill E 100% 100% 100% 100%

B. Vardepapper med rating om ldgst AAA / Aa. ZBtill E 100% 100% 80% 30%

C. Vérdepapper med rating om lagst AA- / AaZ 2 Ctill E 90% 80% 70% 25%

D. Vardepapper med ratingom lagstA- /A3  3DtillE 60% 50% 40% 20%

E. Vardepapper med rating om |dgst BBB- / Ba E 25% 15% 10% 10%
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3.4 FORVANTAD TILLGANGSUTVECKLING

Spridningen i de marknadsvéarderade tillgdngarna ar betydande de narmaste 12 manaderna. Gransen
for de 5% basta utfallen ar +8,2% medan de 5% sdmsta underskrider -4,7%. Avkastningen dr nominellt
berdknad. De marknadsvéarderade tillgdngarnas avkastning forvintas bli 1,7% det kommande aret.

Forvdntad utveckling Tillgdngs- Férvantad
av tillgangsportféljen varde (mkr) avkastning
Aktuella marknadsvérderade tillgangar 430,4

Simulering -1 ar

Medelvérde 4379 1,7%
5% hogsta 465,7 8,2%
5% lagsta 410,1 -4,7%
0,5% ldgsta 399,3 -7,2%

Simulering - drsskiftet

Medelvérde 431,7 0,3%
5% hégsta 443,6 3,1%
5%lagsta 420,2 -2,4%
0,5% ldgsta 415,6 -3,5%

Simuleringen betraktar samtliga tillgdngar som marknadsvarderade samt justerar tillgdngsvardena for
forvantade in- och utfloden.

SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING VID ARSSKIFTET

12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

-4,3% -2,6% -0,8% 1,0% 2,8% 4,6%

5% Bista/ s3meta utlal m Ouriga 305

SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING EFTER 12 MANADER

-8,1%% -5,1%% -11%% 2,9% 6,5% 10,3%

1 5% b3sta / sémsta utfall B Ovrigz 90%
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3.5 RANTEPORTFOLJEN
Durationen pa den totala portféljen var 1,7 ar.

64 q 54
50 1 45

Duration

3.6 AKTIEPORTFOLJEN

Till aktieportféljen raknas svenska och utlindska direktdgda aktier, vardepappersfonder samt
strukturerade produkter med huvudsaklig exponering mot svenska och eller utlindska
aktiemarknader. Diagrammet nedan visar aktieportféljens regionala férdelning.

REGIONAL FORDELNING AKTIEPORTFOLI

M Sverige- 24%

H Nordamerika- 45%
Europa- 13%

H Asien ex. Japan- 2%

M Japan- 5%

m Tillvaxtmarknader-

12%
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4 DYNAMISK AKTIEALLOKERING

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i portféljen styras dynamiskt.
Malet ar att andelen aktier ska justeras sa att aktieportfélijen som mest kan tappa 10% i virde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som virde den sista dagen varje
manad).

Nar vi marknadsvarderar tillgdngarna i aktieportféljen och relaterar dem till riskbufferten sa visar
analysen en minskad riskmarginal. Marginalen ned till sdakerhetsgolvet ar 4,9%, vilket betyder att
tillgdngarna kan minska 4,9% i varde innan de nar sikerhetsgolvet.

Sannolikheten att ga under skyddsnivan nagon gang pa ett ars sikt (givet att aktuell allokering
bibehalls) ar 13g. Analysen ger att den hogsta tillitna andelen aktier ar 17,0%. Oavsett vad
risksimuleringen visar dr férvaltningen av kapitalet alltid underkastad radande placeringspolicy.

Aktuell aktieexponering uppgar till 17,5% och overstiger darmed maximal andel enligt riskmodellen

med 0,5%.

Riskoversikt - Dynamisk aktieallokering

2020-10-31 2020-09-30

Portféljens marknadsvérde (Mkr) 430,4 433,7
Skyddsniva (Mkr) 409,5 409,5
Riskbuffert (Mkr) 20,9 24,2
Aktuell marginal (%) 4,9% 5,6%
Maximal aktieandel 17% 20%
Aktuell aktieexponering (%) 17% 15%
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5 ORDLISTA

Duration = genomsnittliga l6ptiden for ett antal kassafloden (vardeviktad). | vara berdkningar
anvander vi berdakningsmodellen “modifierad duration”.

Férvintad avkastning = den langsiktiga vardetillvaxten i ett finansiellt instrument
Férvéintad volatilitet / risk = ett annat ord for implicit volatilitet (se nedan)

Riskmarginal = anger hur mycket mindre sdkerhetsgolvet dr an jamférelsemattet (vanligtvis den
marknadsvarderade eller bokférda konsolideringen)

Golvrisk = Sannolikheten (risken) att ga igenom sdkerhetsgolvet med aktuell allokering 6ver en viss
tidshorisont

Historiskt observerad volatilitet = Ett statistiskt matt pa storleken pa upplevda kurssvdngningar.
Berdknas pa historiska data — ar bakatblickande och darfér trogrorlig.

Implicit volatilitet = visar marknadens aktuella forvantningar pa framtida kurssvangningar. Beraknas
ur marknadshandlade optioner via Black — Scholes formel. Utrycks vanligtvis som procent pa arsbasis.

Korrelation = ett statistiskt matt pa olika marknaders samvariation. En korrelationskoefficient pa +1
innebér att tva marknader ror sig i perfekt samklang med varandra. Om diaremot en marknad stiger
samtidigt som en annan faller, det vill sdga de &r i perfekt motfas till varandra, s& &ar
korrelationskoefficienten -1. Alla variationer mellan dessa ytterligheter ger en korrelationskoefficient
mellan -1 och +1.

Maximalt tilldten andel aktier = andelen aktier som maximalt far innehas sa att sdkerhetsgolvet inte
aventyras. Berdknas utifran simuleringsmodellen.

Madlkassafléden = den del av pensionsskulden som técks av fonderingen och som lépande bevakas av
riskkontrollen

Sdkerhetsgolv = den sdkerhetsnivd som riskkontrollen inte far understiga. Sakerhetsgolvet &r
vanligtvis definierat som en andel av det marknadsvarderade nuvardet av malkassaflodena.

Volatilitet = ett statistiskt matt pa storleken pa kurssvangningar éver tiden. Berdknas vanligtvis som
en standardavvikelse enligt Normal-fordelningen. Uttrycks vanligtvis som procent pa arsbasis.

Som grund till rapporten har kéllor anvénts som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners Wealth Management kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet. Séderberg & Partners Wealth Management ansvarar inte for direkta eller indirekta skador
eller férluster, inklusive men inte begrénsat till, férlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall.

Soderberg & Partners Wealth Management behandling av personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se "S& behandlar Séderberg &
Partners dina personuppgifter” pa www.soderbergpartners.se.
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