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1 INTRODUKTION
Féreliggande dokument utgdr Osterikers kommuns policy for forvaltning av pensionsmedel.
Dokumentet har faststillts av kommunfullmaktige 2010-12-13.

11 SYFTE OCH AVGRANSNING

Syftet med policyn ér att den skall anviindas som ett regelverk och en handbok fér personer som
atbetar med forvaltning av kommunens pensionskapital. Policyn anger i vilka tillgdngar och med
vilka limiter medlen far placetas, samt hut uppfoljning och kontroll av att policyn foljs skall ske.

Denna policy avser:

s  Organisation och ansvarsfordelning
» Pensionsmedelsforvaltning
a.  Langsiktig medelsforvaltning av Osterdkers kommuns pensionsskuld som
upparbetats fram till och med 1997-12-31 och som redovisas som en
ansvarsforbindelse i dtstedovisningen.
b, Forvaltning av de medel som atligen frin och med dr 1998 avsitts i kommunens
balanstikning pa dess skuldsida under rubtiken Avsattningar pensionsférpliktelser.

12 UPPDATERING AV POLICYN

Policyn skall 16pande hallas uppdatcrad, med hinsyn till aktuella féthallanden inom Osterikers
kommun samt med beaktande av utvecklingen pé de finansiella matknaderna. Kommunstyrelsen
skall vatje 4t i samband med budget géra en bedémning av behovet av att uppdatera policyn.
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2 ORGANISATION OCH ANSVARSFORDELNING
2.1  KOMMUNFULLMAKTIGE ANSVARAR FOR ATT

I. forvaltningen sker i Gverensstimmelse med kommunallagen
2. besluta om policy f6r kommunens forvaltning
3. besluta om andra tillgingsslag an de som finns i policyn.

2.2 KOMMUNSTYRELSEN ANSVAR FOR ATT

I, kapitalforvaltningen sker i Gverensstimmelse med denna policy

2, besluta om upphandling av férvaltare av portfoljen

3. besluta om att avveckla forvaltare, som inte uppfyller ktaven enligt denna policy
4. bedoma behovet av att uppdatera policyn

2.3 EKONOMIENHETEN ANSVARAR FOR ATT

uppratta likviditetsplanering

genomfora upphandling och utvardering av extern forvaltare

foretrida kommunen gentemot extern motpart

vid vatje tillfille vara beredd att rapportera om portfoljens exponering i relation till de
faststallda limiterna i denna policy till kommunstytelsen

5. svara for den dagliga redovisningen av transaktioner i medelsforvaltningen samt for
framtagande av underlag fér rapportering.

6. tvi i forening, varav en fortroendevald och en tjinsteman, bestiende av nigon av féljande
befattningshavare: Ekonomichefen, Kommundirektdren Chefekonomen, Redovisningschefen,
Kommunalriden, ansvarar fot att teckna firma for att genomfora finansiella transaktioner i
overensstimmelse med denna policy.

9 =

24 ATTESTINSTRUKTION
Férutom ovanstdende ansvarsfordelning galler Osterdkers kommuns ordinarie attestinstruktion,
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3  PENSIONSMEDELSFORVALTNING

31 BAKGRUND

[ syfte att lindra den ekonomiska belastningen under de 4t di pensionsutbetalningarna Skar kraftigt,
beslutade Osterdkers kommun 200 att specifikt avsitta medel for lingsiktig pensionsmedels-
fotvaltning. I denna del av policyn redogérs for de dvergripande riktlinjerna som skall gilla vid
fotvaltningen av dessa pensionsmedel. Pensionsfotvaltningen bér i mojlig mén anvinda sig av den si
kallade matchningsprincipen som sitter placeringatna i telation till de risker som finns 1 kommunens
dtagande.

32 DET OVERGRIPANDE FORVALTNINGSMALET

Enligt data frin kommunens pensionsadministratér kommer pensionsutbetalningatna de nirmaste
Aren att se ut som i Graf 3-1. Om samtliga medel som avsitts for framtida pensionsutbetalningar
placetas i realavkastande tllgingar med samma Gptid som ansvarsforbindelsen skulle de, som visas i
grafen nedan, ricka tll for att kapa topparna pi de utbetalningsstaplar som Gverstiger ca 25 Mkr realt
inkl l6neskatt from 2010. Malet 4 saledes att fi en jamn tesultatpaverkan over tid,

Graf 3-1 Pensionsutbetalningar hinforliga till ansvarsforbindelsen inkl 1oneskatt (i fasta priser)
Undetliggande data per 2009-12-31 och virdering per 2010-04-30
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Utbetalningarna som kan tickas at indikativa, och faststills slutgiltigt vid respektive
avsiiteningsperiod. Det dvergripande [orvaltningsmdl som stills upp nedan galler wtifrin kommunens

mal om l6pande avsittningat och kan komma att forindtas Gver tiden, i takt med att underliggande
skulddata uppdateras att samt eventuella nyavsittningar eller uttag gors. Detta giller exempelvis om
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kommunfullmiktige beslutar om att avsitta yttetligare medel, vilket da fir till foljd att mélet bér
justetas.

Atagandet i balanstikningen

Utdver ovanstiende kassafloden bor dven kassafloden hanforliga till dtagandet i balanstikningen
inbegripas 1 kommunens Gvergripande fGrvaltningsmal. Dessa féden férindras kontinuerligt 1 takt
med att kommunen avsitter medel motsvarande foregiende drs nyintjaning. De medel som faktiskt
avsitts 4t de som Overstiger innevarande 4rs utbetalningat. Det at alltsi mellanskillnaden som avsitts
och nér forhallandet ar det omvinda, det vill sidga nir utbetalningarna Gverstiger nyintjanandet sa
skall denna skillnad tackas av de avsatta medlen.

3.3 HURSKAMALET NAS?

3.3.1 Matchning av finansiella ankiggningstillgangar och ansvatsfotbindelse

Det dvergripande milet med forvaltningen innebiir act matknadsviardet pa pensionsportféljen och
marknadsvirdet pa ansvarsforbindelsen bor foljas at, vilket innebir att de bor matehas. Matchningen
lagger grunden for i vilka #/jgdngsslag (aktier, obligationer m m) medlen fir placeras. En redogorelse
for detta ges i nista kapitel - Placeringsregler. Eftersom ansvarsforbindelsen marknadsvirderas med
reala rintot och eftersom den har en lang 16ptid fr det till £6ljd att en stor andel av
pensionsportfoljen i mojlig min bor placeras i tillgingar med liknande egenskaper.

34 RISKBEGRANSNING

Den 6vergripande risken vid férvaltningen av kommunens pensionsportfolj ar att de forvaltade
medlen inte skall ricka till for att uppnd forvaltningsmalet. Vid en helt riskfti f5tvaltning placeras alla
medel i tillgAngar som petfekt matchar de pensionsutbetalningar som ansvarsforbindelsen omfattar.
Genom att hilla en variabel andel riskfyllda tillgingar, exempelvis aktier, kan diremot den forvintade
avkastningen okas betydligt. Nt marginalen till forvaltningsmilet, samt marknadsforutsattningarna
tillater, kan andelen riskfyllda tillgAngar hojas. Dirmed héjs ocksé den forvintade avkastningen utan
att forvaliningsmélet riskeras. Ar marginalen diremot Kg leder detta till att andelen riskfyllda
tillgdngar maste minskas s att malet aldrig aventyras. Det riskmitt kommunens portfol) frimst skall
mita sig mot it att en given procentandel av det dvergripande forvaltningsmalet alltid skall kunna
garanteras vid var gallande tdpunkt. Detta karakteriseras som kommunens sakerhetsgoly och dr en
pa forhand faststilld andel av kassaflodena matkerade med blatt i Graf 3-1. Sikerhetsgolvet, som
aldrig fér dventyras, ir for nirvarande satt dll 90 %, Detta f6r att lisa in den vinst som [Grvaltningen
genererat. Ekonomichefen har delegation att pa att justera sikerhetsgolvet, dock aldrig ligre dn 90 %.
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35 SAMMANFATTNING - PENSIONSMEDELSFORVALTNINGENS MAL

Tabell 3-1 Pensionsmedelsfotvaltningens mal

T

Ansvarsfielindelse

i)

utbetalningarna éver taket
Balansrikning Ja, motsvatar Alla utbetabmngar
nyintjanandet

4  OVERGRIPANDE FORVALTNINGSSTRATEGI

Férvaltningen skall huvudsakligen ha en passiv karakiie. Detta innebiir act pi bingt sike, 8 ar
milsittningen att en telativt stor del av pensionsportfoljens tillgAngar ska placeras i en passiv
matchande fSrvaltning. Aktieexponeringen kommer huvudsakligen att vara indexinriktad och bestd
av fonder och olika typer av passiv indexexponering.



5 PLACERINGSREGLER

Placeringsreglerna ar indelade i tva huvuddelat — 6vetgripande regler och aktuella limiter. De
dvergripande placeringsreglerna anget den yttre ramen fé hur kapitalet kan placeras, d v s den
absoluta dvre respektive undre grinsen ot andelen ranteplacetingat, aktier m m. De Gvergripande
placetingstegletna faststiller vilka tillgAngsslag och finansiella instrument som det 4r tillitet att
investera i. For vatje tillgingsslag faststills sedan limiter f6t minimal och maximal andel av
placeringsportféljen.

De aktuella placeringslimiterna ska faststallas med beaktande av aktuella marknadsvirden for
pensionsportfoljen, ansvarsforbindelsen samt marknadens tiskniva. Har anges hur stor andel som far
investeras i olika tillgAngsslag vid var gillande tidpunkt.

Figur 5-1 Exempel pi f6rindring av aktuella placeringslimiter inom det Gvergripande ramverket allteftersom
marknadsvirdet pd ansvarsforbindelsen respektive marknadsvirdet pd pensionsportfolien forindras Gver tiden. Den
kontinuetliga forandringen av de aktuella limiterna syftar till att tillse att forvaltningsmalet aldtig tiskeras.

Tidpunkt 1 Tidpunkt 2 Tidpunkt 3

LAk
W Raptor

mskuld Mtillgangar

5.1 OVERGRIPANDE PLACERINGSREGLER

511 Tilldtna tillgingsslag
Portfoljens medel far placetas i foljande tillgAngsslag. En detaljerad beskrivning over tillitna
tillgangsslag 4terfinns lingre fram i reglementet:

o Rintebatande virdepapper

o Svenska aktier, aktiefonder och aktierelaterade instrument
o Utlindska aktiefonder och aktierelaterade instrument

o Likvida medel i svenska kronot
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o Alternativa tillgingar

Med aktierelaterade instrument avses aktieindexobligationer andra typer av instrument for att na
aktieindexexponering som inte str i strid med Svriga begrinsningar i detta reglemente. Skall
placering ske i andra tillgangar 4n de ovan upptiknade, skall kommunfullmiktige fatta beslut dirom.

512 Overgtipande placeringslimiter

Procenttalen i foljande tabell anger lagsta och higsta andel som tespektive tillgingsslag vid varje
tidpunkt ska fd utgora av portfoljens totala marknadsvirde.

Tabell 5-1 Overgripande limiter for tillgingsslagen

BT = :
1. Likvida mede
2. Nominella rintepapper
Duration

3. Realrinteobligationer

Dutation

4, Aktier 0% 40 %
5. Vatav svenska aktier | 0% 14 %
6. Varav utlindska akticr | 0% 30 %

; 5. Alternativa tillgingar ' 0% 10 %

5L3 Aktuella placeringslimitet

De aktuella placetingslimitetna ska faststillas med syftet att férvaltningsmalet enligt avsnitt 3.2 aldrig
far tiskeras. Detta innebit att de aktuella placeringslimiterna maste bevakas 16pande och uppdateras
nit behov uppstit. Fordelningen pé tillgingsslag kommer ddrfor att variera Gver tiden. Om det finns
risk for att det aktuella forvaltningsmalet inte kan tickas, skall en férandring ske av de aktuella
placetingslimiterna och pensionsportfoljens sammansittning av olika tillgingsslag.

De aktuella placeringslimiterna méste alltid ligga inom ramen fét de Gvergripande placetingsteglerna.
Detta trots att det i vissa situationer kan vata mojligt att, utan att riskera forvaltningsmalet, acceptera
en vidare grins in vad som tilldts i de Gvergripande reglerna. Ett beslut i kommunfullmaktige om
forindring av de 6vergripande placeringstegletna maste i detta lige forega forindringen av den
aktuella policyns limiter.
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5.4 Belaning

I enlighet med kommunallagen far tillgAngarna i kommunens pensionsportfolj under inga
omstindigheter belinas. Normalt, innan uttagen pabotjas, skall rantor och utdelningar eller
motsvarande avkastning pa portfoljens tillgAngar Aterinvesteras i pensionsportfoljen.

5.1.5 Rebalansering vid 6vertridelse av 6vetgripande limit

Vid berikning av portfoljens virde och vergripande limit skall portfoljens tillgangar virderas med
ledning av gillande matknadsvitde. Om en évetgripande limit dverskrids skall tillgdngar avyttras i
motsvarande min sé snatt det limpligen kan ske, vatrvid skalig hansyn skall tas till den tisk som
verskridandet innebir for portfoljen som helhet. Motsvarande giller om Gvergripande limit
underskrids, varvid tillgingar anskaffas si snart det limpligen kan ske.

6 FORVALTNING AV KAPITALET

6.1 FORVALTNINGSUPPDRAGET

Kapitalet kan forvaltas internt eller externt och som specialist- eller blandmandat. [ nedanstiende
tabell framgar vilka uppgifter ekonomikontotet kan skota sjilv samt vilka uppgifter som skall
hanteras av externa fotvaltate och ridgivare.

Tabell 6-1 Uppdelning av f6tvaltning pé tillgingsslag

Meen Rirvaltte

;(:;“}ilzi‘l

‘ Rantebarande placeringar

| Riintebirande placeringar — nominclla

P Cillare Tilliret
obligationer
Rintebarande placeringar — realobligationer Tillitet Tillter
, . Indexrelaterad och
Ak“cr S\re_rige Findast fond Fﬁl'VﬂIfﬁlﬂg " L‘“-f i
aktiv forvaltming
. Endast indesrelaterad | Indexrelaterad och
Aktier Vitlden b : I . -
j forvaltning aktiv forvaltning I
 Fastigheter Ej Tillatet Tillitet
'Riskbevakning och uppdatering av det aktiva Bj tillatet Tilliter '

placeringsreglementet och aktuella limiter

L et akuvs plucetingsreglementer syftas Bl manimern rishen att kommunen ef uppoir forvaliopsmdlel, Det ko
placeringsreglementet kommer alltid ligga inom ramarna for det Svergripande placeringsreglementet 5.1.2.
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7  UPPFOLJNING

71 SYFIE

Det 6vergripande syftet med uppfoljningen ar att kontrollera att pottfoliens virdeutveckling inte
leder till att mindre an 90 % av de pensionsutbetalningat kopplade till ansvarsforbindelsen som
overstiger 25 Mkr kan tdckas, mitt i fasta priser. (Se avsnitt 3.2)

7.2  HUR SKA UPPFOLJNING SKE?

Kommunens ansvarsforbindelse ska marknadsvirderas l6pande och jimforas med den
marknadsvirderade pensionsportfoljen inklusive avkastning. Aktuell data om ansvarsforbindelsen
ska himtas frain kommunens skuldadministratér vid behov, dock med beaktande av de eventuella
kostnader detta kan innebira.

7.3 UTVARDERING MOT INDEX

Fotvaltningsresultatet ska dven utvirderas mot televanta index som miter utvecklingen pé de olika
marknader p vilka placetingarna gors.

Tabell 7-1 Jamforelseindex vid forvaltningsutvirdering
illaka @1, @ % 'L'“‘Indq

gl AL Ll A P e I & e £
Nominella rdntebiirande vardepapper OMRX Bond eller motsvarande
OMRNX Real eller motsvarande &
ansvatsforbindelsen

Svenska reala rintebidrande virdepapper

Svenska aktier SIN Parffolio Return eller motsvatande
Utlindska aktier MSBCT World(total retuen i SEK) eller
motsvaeande

Fmerging Markets MBCA Benargiog Matksels

Om nigot av avan niamnda index upphér att vara relevant fot jimforelse av [brvaltningen eller
upphor att noteras ska annat index utses. Utbyte av index tillsammans med motivering ska meddelas
till kommunstyrelsen i den rappott som foljer nirmast i tiden.



8 FORUTSATTNINGAR
Detta kapitel beskriver generellt vilka begransningat som regletar medelsfotvaltningen.

8.1 LEGALA BEGRANSNINGAR

Kapitalet méste forvaltas i enlighet med kapitel 8, 2§ Kommunallagen,
”Kommunerna och landstingen skall forvalta sina medel p ett sadant sitt att krav pa god avkastning
och betryggande sikerhet kan tillgodoses.”

8.2 MOTPARTER

Godkinda motparter vid transaktioner med portfoljens tillgAngar ar:
o Virdepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstind for investeringstjinster och
investetingsvetksamheter, enligt 2 kap. 1 § p.1-4 Lag om virdepappersmatknaden (2007:528),
o Utlindsk institution som har tillstind motsvarande det som anges ovan och som star under
tillsyn av myndighet ellet annat behorigt organ.

Transaktioner skall ske enligt ptincipen betalning mot leverans. Undantag frin denna princip ar
tilldten vid tillfillen d4 det normala forfarandet ar annat, exempelvis vid nyemissionet.

8.2.1 Forvaring av virdepapper
Portfoljens tillghngar skall forvaras hos:
o Vitdepappetsbolag som hat Finansinspektionens tillstand att ta emot virdepapper for
forvaring, enligt 2 kap. 2 § p.1 Lag om virdepappersmarknaden (2007:528), eller
¢ Utlindska institutionet som har tillstind motsvarande det som anges i punkt 1 och som star
under tillsyn av myndigheter eller annat behérigt organ.

83 FORVALTARE
Foétvaltare kan vara intetn och extern.
0 Med intern forvaltate avses av kommunen utsedd tjinsteman.
0 Med extern forvaltate avses juridisk petson som enligt kommunens direktiv administrerar
kommunens kapital.

8.4 FORVALTARENS ATAGANDEN
Forvaltaten skall ata sig att f6lja denna placeringspolicy.

8.5  AVVECKLING AV FORVALTARE OCH FONDER
Kommunstyrelsen por en tvergrpande samlacl bedomning o huuvida excern forvalmare ska
avvecklas. I en sidan bedémning beaktas historisk prestation i forhallande till valt index samtidigt
som framtida prestation och 6vriga faktorer uppskattas. Kommunstyrelsen gor dven en samlad
beddmning for hutruvida intetn forvaltning ska avvecklas.

9 RAPPORTERING

Rapporteringen syltar 1il} art lopande informera om portfdljiens resultat samt dess exponering 1
relation till de faststillda granserna i dessa placeringsforesktifter. Kommunen avtalar med
forvaltare/radgivare om detaljer och periodicitet i rappotteringen. Exempel pa vad som 16pande bor
rappotteras af:
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Aktuell risk i pensionsportfoljen. Denna ska anges i férhallande till riskbegrinsningen mot
férvaltningsmialet, d v s 1 vilken utsttickning portfoljen kommet att ticka kommande
pensionsutbetalningar.

9.1 RAPPORTERING VID EXTERN FORVALTNING

Senast tio bankdagar efter mdnadens utging ska forvaltare rapportera till ekonomiservice;

Minadstappost
8 Periodens transaktioner
" Fotdelning pé olika tillgingsslag
% Innehav
" Anskaffningsvirde
" Utgdende marknadsvirde
®  Periodens avkastning
" Avkastning fran drets borjan
®  Avkastning fran uppdragets start
"  Avvikelse frin benchmark, orsak samt vidtagen 4tgard eller planerad atgard
®  Duration (rantebirande)

9.2  ARSRAPPORT OCH KVARTALSRAPPORTER

Till kommunstytelsen ska en drsrapport och kvartalsrapporter 6ver pensionsportfoljens forvaltning
limnas. Det Gvergripande forvaltningsmalet, enligt avsnitt 3.2 ska uppdateras med aktuell siffta, givet
de avsattningar eller uttag som gjorts till pensionsportfoljen under respektive period. I arsrapporten
utvirderas, i forekomna fall, dven kommunens externa fotvaltare och deras prestation. Vid samma

tillfille ska dven eventuell intern forvaltning utvirderas av kommunstyrelsen.
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10 TILLATNA INVESTERINGAR

10.1.1 Rintebidrande virdepapper och strukturerade obligationer

Kreditrisk definieras som summan av exponetingen i placetingat och detivat. Procenttalen i tabellen
nedan avser andelar av portfoljens marknadsvirde samt maxandel per emittentkategori, Summan av
exponetingen i emittentkategorierna far aldrig vetstiga limiten for den hogsta emittentkategorin i
summeringen. Som exempel fitr summan av exponetingen i kategoti C till E aldrig overstiga 40%
inom durationsintervallet 3-7 &r. Samma sak giller fot respektive durationskategori.

‘Tabell 4-4 Kreditlimiter
‘5.5:1}“““ fepi

TKilN YLulIN  §MtlN N

A. Stater, kommuner och
landsting eller dess
motsvarighet inom Euro-
omradet, med rating om ligst

AAd7 A dles ay 00 100% 100% 100% 100%
motsvarande stater,
kommuner, landsting
gamnterst virdepapper
B. Virdepappes? med oting om . . ;
A4 l,f\]‘]‘i g THBME 100% 85% 0 60%, 1h%
C. Vird d ratin
an Ty OREEERscann 80w 6% A% 5% %
7 i
P 1”73”""“ med gOM o g 0% 0% 2% 10% 5%
= [/£
E. Vitdepapper med rating om 504 0% S

BBB-/Baa3

Om durationen pi ett instrument it kottare dn 1 ar far kortfristig rating anvindas. Kort rating
oversitts till ligsta motsvarande linga rating i tabellen ovan. Oversittningstabell Aterfinns under
avsnittet definitioner.

Rintebirande virdepapper utan rating, men med statliga garantier faller under kategori C.
Kommuner och landsting utan rating hamnar ocksa i denna kategoti. Ovansticnde giller rating enligt

Standard & Poor’s eller Moody’s. Om lantagaren har rating ftin bide Standard & Poot’s och
Moody’s, keivs att minst en av dem ligget pd angiven niva.

2 OmbFattar banker, bostadsinstitut, féretag, kommuner och landsting cller motsvarande,
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Placeringar i likvida vildiversificrade foretagsobligationsfonder | SHEK som huvudsakligen phacerar
inom investmentgrade kategotin (kreditbetyg AAA till BBB-) it undantagna kraven pé kredit rating
enligt 10.1..

10,2 AKTIER OCH AKTIERELATERADE INSTRUMENT

Pensionsportfoljens aktieplaceringar ska ske i bdtsnoterade aktier. Aktier hanforliga till ett enskilt
bolag, eller bolag inom samma koncern, fir utgdra maximale (0 proeent av aktieportfiljens
marknadsvirde. Undantaget frin denna regel ar aktier som utg6t mer an 10 procent av
jamforelseindex som anges i tabell 7.3. Fér dessa fit maximalt belopp som investeras motsvata den
andel som innehavet utgér av underliggande index.

10.2.1 Struktuterade produkter

Med strukturerade produkter avses derivat kombinerade med riintebirande viirdepapper i ett och
samma strukturerat virdepapper. Placevingar i akticrelaterade instrument, exempelvis i si kallade
aktieindexcbrligationer, fir endase géras om instrumentets totala visk ar jimfSebar med eller Figre dn
den/de aktiet som instrumentets framtida avkastning ar hinfotlig frin, Placering far ej ske i
aktierelaterade instrument vars konstruktion innebir en kreditrisk som dr hogre dn de limiter som
avset kreditrisk under avsnitt 10.1.1. Aktierelaterade instrument skall som huvudregel betraktas som
en aktieplacering i det lands aktiemarknad som instrumentet skapar exponering gentemot. Undantag
medges for kapitalgaranterade produkter dir aktieinslaget dr av obetydligt virde. Investeringen skall i
undantagstegeln klassificeras som en obligationsplacering med kreditrisk som motsvarar den
struktuterade obligationen. Vil diversifierade strukturerade produkter kan i vissa fall vara
konstruerade med andta aktieindex 4n vad som angivits ovan i stycke 7.3. Jimforelseindex for dessa
ptodukter kan i sddana fall anpassas efter den specifika produkten.

10.2.2 Alternativa tillgangar

Genom att investera i tillgingar som uppvisar lag kortelation med den befintliga portfoljen kan den
totala pottfoljtisken teduceras och avkastningen hojas. Exempel pd sidana tillgangar kan vara
fastigheter, vavaror, realiillghngar (ex skog, mark, produkdionsanliggningar) och hedgefonder.
Investeringar klassas som alternativa efter exponering saarare in den juridiska form som
investetingen gdts i. Mot bakgrund av detta it investeringar i de nimnda tillgingarna tilldtna. Syftet
med en investering i dessa tillgdngar fir dock endast vara utt minska den totala postféljrisken. Om
kottrelationen mellan tillgAngen och den 6vriga portfoljen skulle férandras p ett sidant sitt att
tillgAngen 6kar portfoljens totala risk ska tillgingen saljas s snatt det dr praktiskt genomférbart.

10.2.3 Valutasikring

Placering i annan valuta in SEK bor valutasikras. Placetingar i utlindska obligationer skall
valutasikras.
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10.2.4 Derivatinstrument

Standardiserade optionet och terminer fir anviindas i syfte att n en aktieindexexponering. Den
sammanlagda exponetingen mot aktiemarknaden fir dock aldrig éverskrida limiterna for
tillgangsslagen enligt 5.1.2. Detta innebir att tisken med detivat aldtig blit stotre dn den andel
tiskfyllda tillgdngar som tillits enligt de Gvergripandetillgingsslagen.

10.2.5 Infasning

Efter att denna policy har antagits kommer pensionsportfoljen inte att vara placerad i enlighet med
samtliga riktlinjer. Detta beroende p att pensionsportfoljen kommer att infasas under en viss period.

10.3  ANSVARSFULLA PLACERINGAR VID AKTIEFORVALTNING

Kommunen skall genom sina urvalskritetier for direktplacetingar ta hiinsyn till och frimja god etik.
Kommunen ska dirvid folja de internationella konventioner som Sverige har anslutit sig till.

11 DEFINITIONER AV VANLIGT FOREKOMMANDE TERMER

A-listan A hstan pa Stockholms Fondbéts omfattar akUerl foretag med stott
aktiekapital och stor omsittning.

Aktieindexobligation ~ Obligationslan dir avkastningen dr knuten till ett eller flera aktieindex eller i
kombination av rinteplacering.

Aktieportfolj En formogenhet som ér placerad i aktier

Aktuell placetingslimit  Den limit som faststills med syftet att sikesstilla att tilliten
tillgAngsallokering aldrig riskerar uppsatta forvaltningsmal.

Allokering Fordelning av tillgangsslag i portfoljen

Ansvarsforbindelse Del av pensionsskuld som redovisas inom linjen, dvs ¢j i balansrikningen
Avsattning Del av pensionsskuld som redovisas i balansrikningen

Benchmatk Jamforelseindex

Derivatinstrument Detivat ir kontrakt vars virde bestims utgiende frin virdet pa en

undetliggande vara, t.cx. borsindex. Med hjalp av derivat kan du minska de
risker som dr forenade med forindringar i placetingsobjektets varde, uppnd
onskad exponeting eller efterstriva tilliggsavkastning. Exempel pa vanliga
derivat it kép- och siljoptioner i aktietr samt rinteterminer. Exempel pa hur
derivat kan anvindas som ett riskhanteringsinstrument 4r omn investeraten
tror att borsen ska falla men inte vill silja. Innehavet kan dé forsiktas
genom att kopa en siljoption vilken ger ritten - men inte skyldigheten - att

salja.
Diskonteta Nuvitdesberikna exempelvis framtida pensionsitaganden.
Diskonteringsrinta Den rinta som anvinds for att nuvirdesherakna exempelvis framtida
ataganden
Diversifieting Fordelning av en portfoljs placeringar inom och mellan olika tillgangs-
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Duration

Emittent
Exponering

Index
Indikativa kassafloden

Kassaflode
Konvettibla
skuldebtev
Kreditrisk

Likvida medel
Likviditet

Limit

Loptid
Marknadstanta
Matknadsvarde

Marknadsvarderad
skuld

Matchning

MSCI Wotld-index

Obligation
O-listan

OMX-gruppen
OMRX Bond-index

OMRX REAIL-index

Option

slag/marknader i syfte att minska risken och/ellet hoja avkastningen i en
portfol].

Kan beskrivas som den rintebéirande portfoljens vigda genomsnittliga
aterstiende 16ptid. Durationen bestims av obligationernas och kupongernas
aterstiende 16ptid, kupongernas storlek samt rintenivan. Ju hogte virde
desto mer kinslig dt portfoljen for forindringar i marknadstintan.
Durationen for en s.k. nollkupongsobligation ir lika med dess 16ptid och
for en kupongobligation ligtre an dess 16ptid.

Utgivare och garant av finansiella instrument.

Det virde, uttryckt i kronor eller i procent av den totala portfoljen, som
forandras pga forandringat i kursen/rantan pa ett virdepappet.

Matt p4 en marknads eller delmarknads virde och utveckling.

Under infasning eller dé forandringar i portfolien sker kommer den del av
pottfoljen som ar avsedd att matcha skuldkassafloden ej kunna fastsillas
med sikerhet varfor dessa kassafloden bendmns som indikativa tills det att
de ar placerade i enlighet med denna policy.

Strom av kapital, som exempelvis pensionsutbetalningar

Av aktiebolag utgivet skuldebrev som ger innehavaren ritt att helt eller
delvis byta ut sin fordran mot aktier i bolaget.

Risk for att utstallaten av ett finansiellt instrument, tex obligation, inte kan
infria 16ftet om édterbetalning av lanet.

Medel p4 bankrikning o dyl som kan omsittas med kort varsel,

Mitt pi omfattningen ay handeln, eller omsittningen, i ett instrument eller
p4 en marknad. Aven benimning for kassamedel

Risknivd som begrinsar innehav av finansiella instrument.

Den tid som Aterstar till ett vardepapper forfaller till betalning
Marknadspriset pa kapital som sitts av matknadens aktorer

Viitdet av en tillgang (eller en hel portfolj) till kapitalmarknadens rddande
prisniva,

Pensionsatagande virderat med marknadstinta istallet for med faststilld
bokforingsranta.

Exempelvis att kassafloden frin ett rintebirande papper infaller vid samma
tidpunkt och med samma stotlek som en pensionsutbetalning

Morgan Stanleys vérldsindex for globala aktier

Skuldebtev med loptid (ursprungligen) Sver ett .

O-listan, dar O star f6+ Otegistrerade foretag, ir avsedd for ovtiga bolag
som t ex saknar den verksamhetshistorik som krivs for registrering pa A-
listan eller noteting pA OTC-listan. P4 O-listan finns dven bolag som avser
att inom en viss tid ansoka till A-listan och for vilka Fondbérsen gor
bedémningen att anskan kommer att beviljas.

Bestar av OM (Stockholmsborsen) och HEX (Helsingfotsbotsen)
OMX-gruppens virdeviktade index bestdende av nominella
benchmarkobligationer emitterade av staten samt bostadsinstituten
OMZX-gruppens virdeviktade index bestdende av samtliga statliga
tealranteobligationer

finansiellt instrument som ger innehavaten ritten, men inte skyldigheten, att
képa (kopoption) eller att silja (siljoption) en viss egendom till ett
forutbestimt ptis inom en viss tidspetiod. Optionen ger utfirdaren
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motsvarande skyldighet att silja ellet att kopa egendomen iftdga.

Placetingshorisont Den tidspetiod under vilken de forvaltade medlen skall vara investerade.

Pensionsportfolj I detta fall de medel som kommunen investerat i finansiella tillgingar, aktier
och obligationer m m, 6t att kunna infria sitt pensionsitagande.

Rating Av kreditvirderingsinstitut gjord bedémning av sannolikheten for att en
skuld kommer att regleras pa Gverenskommen tidpunkt.

Ratingkategoriet Ratinginstituten Standard & Poot’s (S & P’s) och Moody’s Investors

Service Inc (Moodys) klassificeting av lingfristig upplaning kan illustreras
enligt féljande:

AAA-AA A-BBB

Moody’s | Aaaa-Aa

S&I's

A-Baa Ba-B

[\ ‘
[if .- ’v i‘ il |
|; K-1 A2 Haey R Baal |‘
e BEB 0 | Baa2
I" 962%-".--_-._...-6:»3-4 »»»»»»»» ;m"-wh»‘.‘ &g&'{;n%auuuh 5 LQ‘..AW.':H‘»
R ?@d B?“ |
e if : |B m.. B‘ﬂ [
[l e e Bt & -
] : ‘ LB B2 l
(e il B
cCc+ Ceat
cee Coal
\! QCC- Cas3
i ce Ca
18] [= G Not prime C {
Im IIY-D Q I

S&P’s kreditvardighetsbedomningar inom investment grade ratings baserar
sig pa en ratingskala som stricker sig frin A-1+ till A-3. En emittent av
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Realobligation

Realeine

Rebalansering

Riskkontroll
Riskfti ranta

Riskmatt
Riénteportfolj

SIX PRX-index
Specialistuppdrag
Standardavvikelse
Strukturerad
obligation
Strukturerad produkt
Sikerhetsgolv
Termin
Tillgéngsslag
Valutarisk

Virdepappersfond

penningmarknadsinstrument som hinférs till kategori A-1+ bedéms ha en
mycket god kapacitet att mota aktuella betalningsforpliktelser medan en
emittent som placerats i kategoti A-3 at, eller forvintas bli, ur stind att 1 tid
mota aktuella betalningsforpliktelser. Utanfor denna skala, som ej tas med i
denna policy, finns @ven en rating skala for bolag med speculative grade
rating (BB+ till ligst D)

Obligation som get en inflationsskyddad avkastning da den riknas upp med
inflationen i form av konsumentprisindex (KPI). Det innebir att framtida
kassafloden behdller sin reala képkraft. Aven kallat realrinteobligation.
Nominell rinta minus inflation, vilket get en ranta med hinsyn tagen till
inflationen.

I det fall portfoljens tillgingar utvecklas pa ett sidant satt sa att de
overgripande limitetna dvertrads krivs en rebalansering for att ater vara
inom stipulerade limiter. Innebir alltsd att portfSlien viktas om for att
aterigen vara i balans med limiterna.

Bevakning och uppdateting av aktuell placeringslimit

Den ranta, till vilken kommunen kan sitta av medel, som inte innebar
nigon risk.

Matt for att mita risk. I vért fall anvands sannolikheten for att g under
sikerhetsgolvet som madtt pa risken.

En fotmogenhet som ér placerad i rintebirande vardepapper.

SIX PRX ir ett akticindex som skall spegla marknadsutvecklingen av bolag
pd Stockholmsbotsens A- och O-lista. Indexet tar dven hansyn till
utdelningar.

En kapitalf6rvaltare som endast forvaltar ett tillgingsslag. Till skillnad mot
blanduppdtag dar vatje férvaltare forvaltar tva eller flera tillgingsslag.
Statistiskt matt pa hur kraftigt virdet pa ett virdepapper eller en marknad
fluktuerar Gver tiden.

Med struktuterade obligationer avses obligationer dir en viss del kredit-
och/eller likviditetstisk har adderats for att nd hogre avkastning.

Detivat kombinerade med tantebdrande virdepapper i ett och samma
strukturetat virdepappet.

Den pa forhand definierade ligsta nivd som pensionspottfSljens tillgangar
far falla till i relation till mélet.

Omsesidigt fotpliktande avtal mellan tvé pattet om kép och férsiljning av
en viss mangd av en viss vara med likvid vid en bestimd framtida tidpunkt.
Exempel pé sidan termin ar aktie-, rante- och indextermin.

Rintebdtande virdepapper och aktier dr tvd exeropel pi tillgangsslag.
Risken att utlindska tillgingar faller i virde mitt i egen valuta pga att den
cgna valutan stiget / utlindska valuta faller.

Fond som forvaltat aktier och andra virdepappet och som administretas av
sarskilt fondbolag. Fonden 4gs av andelsagarna, vilket betyder att
forvaltaren inte undet nagra omstindigheter kan anvinda fondens tillgingar
for att ticka forluster 1 forvaltarens verksambhet.

En fond som it registrerad i Sverige stit under inspektionens tillsyn och
foljer den svenska fondlagstiftningen. Inom EU finns ett sirskilt direktiv
som giller fondverksamhet. Det gor att fondlagstiftningen i de olika EU-
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lindetna i stort Gverensstimmet., 1 linder utanfér EU kan det dock finnas
stota avvikelser i regelverken.
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