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Disposition och vasentliga
forandringar — pensionsmedel

e Den 6vergripande dispositionen i policyn &r i stort sett oférandrad. De vésentliga
forandringarna presenteras dvergripande nedan.

e 3.1 Bakgrund till pensionsmedelsforvaltning
- Detta avsnitt har utdkats och ar mer tydlig géllande nuvarande pensionsskuld. Det har lagts
till en tabell vilken redovisar skuld fér pensioner och avsatta tillgangar for skulden samt
tillhérande ranteférandring och duration.
- Graf 3.1 har bytts ut mot figur 3.1 och placerats under detta avsnitt. Figuren visade tidigare
pensionsutbetalningar hdnférliga till ansvarsforbindelsen inkl. skatt men visar nu istdllet den
totala pensionsskulden och |6neskatt.

e 3.2 Overgripande forvaltningsmal
- Fér ndrvarande har en s.k. matchningsstrategi applicerats med ett konsolideringsmal, enligt
avsnitt 3.3.1 i nuvarande policy.
- Den nya policyn har ett évergripande mal for forvaltningen dar tillgangarna, pa Iang sikt
skall ticka hela kommunens pensionsatagande. Konsolideringen foljs upp relativt hela
pensionsskulden.
- Vi anser att detta blir ett tydligare mal, som &r lattare att forsta och folja upp. Det ger ocksa
en logik till vilken avkastning som efterstrdvas. Da pensionsportfoljen idag endast tacker 18%
av pensionsatagandet borde pensionsportfoljen slas ihop med overlikvidtetsportfdljen vilket
skulle ge en konsolidering om ca 54%, (pensionsportfélj 170 MSEK + éverlikvid 317 MSEK) /
Pensionsatagande 892 MSEK = 54%.

e 3.3 Avkastningsmal
- Detta avsnitt har lagts till i policyn och anger ett specifikt avkastningsmal om 3 % per ar i
reala termer vilket resulterar i en nominell avkastning om5 % givet en arlig inflation pa 2 %.
- Genom att tillgdngarna har en hogre malavkastning, 3%realt jamfort med skuldens aktuella
diskonteringsranta om ca 1% realt, férvantas tillgangarnavaxa mer an skulden.

e 3.4 Riskbegransning
- Nytt mal dér den 6vergripande portféljen styrs dynamiskt med malsattningen att
portféljens virde som mest kan falla 15% fran den hégsta nivan som uppnatts de senaste 24
méanaderna. Det nya riskmalet &r satt i relation till avkastningsmalet om 3% realt
- Tidigare sdkerhetsgolv innebar att 90 % av pensionsutbetalningarna kopplade till
ansvarsférbindelsen som dverstiger 25 mkr kan tackas

e 4 Placeringsregler
- Nytt sdkerhetsgolv, tillgangar istéllet for skuld gor att detta avsnitt har dndrats



e 4.1.2 Overgripande placeringslimiter

- Andelen aktier har fatt bredare intervall med limiter mellan 0% till 65%. Tidigare var max

andel aktier 40%.

- Underkategorierna svenska- och utldndska aktier bendmns som andel av 6vergripande

kategori med limiter pa 0% till 40% respektive 60% till 100%.

e 6.1 Syfte

- Syftet med uppfoljningen ar att kontrollera sa att pensionsportféljen inte understiger

sdkerhetsgolvet om 85% av de marknadsvirderade tillgdngarna och att folja upp
vardeutvecklingen i forhallande till avkastningsmalet.

Aktuella tillgangslimiter

2. Nominella rantepapper : 0% 100%
0% o0

4. Aktier : 0% 40 %
- Varav svenska aktier _ 0% 10%

- Varav utlandska aktier 0% 30%
5. Alternativa tillgangar 0% 10%

Foreslagna tillgangslimiter

Tillgangsslag Max
1. Likvida medel 0% el %

2. Nominella rantepapper 0% 100 %
3. Realranteobligationer 0% 100 %

4. Aktier 0% 65 %
- Varav svenska aktier 0% 40 %
- Varav utldndska aktier | 60% 100 %

5. Alternativa tillgangar A 0% 10 %

e 6.2 Hur ska uppféljning ske?

- Portféljerna ska marknadsvarderas och risken att ga under sikerhetsgolvet ska berdknas
l6pande. Tidigare berdknades konsolideringen I6pande och risken styrdes mot ett
konsolideringsmal. | den féreslagna policyn styrs férvaltningen mot ett tillgadngsmal dar
portféljen som mest far falla 15% fran den hégsta nivan som uppnatts de senaste 24
manaderna



6.3 Utvardering mot index

- | tabellen for jamforelseindex har index fér utldndska aktier och tillvixtmarknader slagits
samman och jamférs med MSCI AC World Net TR (SEK) vilket inkluderar tillvaxtmarknader
- Alternativa tillgangar utvarderas mot vedertaget gillande jamforelseindex for den
investering som avses

9.3 Ansvarsfulla placeringar vid aktieférvaltning

- Nu mer konkret formulerad med tydligare krav pa férvaltningen avseende etik. Tidigare
skrivelse har varit relativt subjektivt skriven och lamnat rum for tolkning. Den nya skrivelsen
blir sdledes tydligare och enklare att f6lja upp

- Investeringar i foretag med huvudsaklig verksamhet i utvinning av fossila branslen, samt i
foretag iblandade i framstéllining av fossila bréanslen tillats ej i den nya skrivelsen.



