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1 INTRODUKTION

1.1 BAKGRUND

[ syfte att pa ett effektivt sett hantera det 6verskott kommunen har i form av likviditet ar att uppratta
en ovetlikviditetsforvaltning, Forvaltningen avset de medel som kommunen inte behover i den
16pande verksamheten utan medel som kan placeras 6ver langte petiodet, normalt sett dver tvé at,
aven om forvaltningen dven kan gilla for kortate petiodet. Denna forvaltning dr sepatat ifrdn
pensionsmedelsforvaltningen. Forvaltning av 6vetlikviditeten ska ske av upphandlad forvaltare.

12 SYFTE OCH AVGRANSNING

Syftet med policyn ar att den skall anvindas som ett regelverk och en handbok for personer som
arbetar med f61valtning av kommunens 6verlikviditet. Policyn anger i vilka tillgangar och med vilka
limiter medlen far placeras, samt hur uppfljning och kontroll av att policyn f6ljs skall ske. I det
foljande beskrivs hur denna Gverlikviditet ska forvaltas.

L3 MALFORMULERING

Malet for 6verlikviditetsforvaltningen ar att erhélla en lingsiktig avkastning om 3% per ar. Utdver
avkastningsmalet bor dven en analys avseende syftet med avsittningen goras. Syftet med avsittningen
bestimmer direfter limplig riskniva och limpliga aktuella limiter for tillgingsslagen. Sannolikt
kommer placeringarna i huvudsak goras med I6ptider pa 1-5 4r. Med en relativt kort
placeringshorisont bor risken i forvaltningen vara lag for att malet med fotvaltningen ska kunna
sakerstillas. Kapitalet bor datfor placeras i1 instrument med lag forlustrisk.

1.4  UPPDATERING AV POLICYN

Policyn skall I6pande hallas uppdaterad, med hinsyn till aktuella férhallanden inom Osterdkets
kommun samt med beaktande av utvecklingen pi de finansiella marknaderna. Kommunstyrelsen gor
en bedomning av behovet av att uppdatera policyn.

2 PLACERINGSREGLER

2.1 TILLATNA TILLGANGSSLAG

Portfoljiens medel far placetas i f6ljande tillgingsslag. Fn detaljerad beskrivning éver tillatna
tillgangsslag aterfinns langre fram i reglementet:

» Rintebirande vardepapper

o Svenska aktierelaterade instrument med kapitalgaranti kopplad till emittenten

o Utldndska aktierelaterade instrument med kapitalgaranti kopplad till emittenten
¢ Likvida medel i svenska kronor

Med aktierelaterade instrument avses aktieindexobligationer samt andta typer av instrument for att
né aktieindexexponering som inte stir i strid med Gvtiga begransningar i detta reglemente. Skall
placering ske i andra tillgingar 4n de ovan uppriknade, skall Kommunfullmiktige fatta beslut darom.

2.2  OVERGRIPANDE PLACERINGSLIMITER

Procenttalen i foljande tabell anger ligsta och hogsta andel som respektive tillgangsslag vid vatje
tidpunkt ska fa utgora av portfoljens totala marknadsvirde.
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Tabell 2-1 Overgtipande limiter for tillgingsslagen

Tillgangsslag Min Max

1. Likvida medel 0% - 15%
2. Nominella rintepapper AU S 0% | 100%
‘3. Realrinteobligationer 0% | 50%
4. Strukturerade aktieinstrument med kapitalgaranti | 0% 60 %
5. Varav svenska aktier ! 0% 25%

6. Varav utlandska aktier 0% 35%

2.3 REBALANSERING VID OVERTRADELSE AV OVERGRIPANDE LIMIT

Vid berikning av portféljens virde och Gvergtipande limit skall portfoljens tillgingar virderas med
ledning av gillande marknadsvirde. Om en Gvergripande limit 6verskrids skall tillgingar avyttras i
motsvarande man sa snatt det limpligen kan ske, varvid skilig hansyn skall tas till den risk som
overskridandet innebir for portfoljen som helhet. Motsvarande giller om évergripande limit
underskrids, varvid tillgdngar anskaffas sa snart det limpligen kan ske.

3  TILLATNA INVESTERINGAR

3.1 RANTEBARANDE VARDEPAPPER OCH STRUKTURERADE OBLIGATIONER

Kredittisk definieras som summan av exponetingen i placetingar och derivat. Procenttalen i tabellen
nedan avset andelar av portfoljens marknadsvirde samt maxandel per emittentkategori. Summan av
exponetingen i emittentkategorierna far aldrig Gverstiga limiten for den hogsta emittentkategorin
summeringen. Som exempel fir summan av exponeringen i kategori C till E aldrig dverstiga 40%
inom durationsintervallet >3 4r. Samma sak giller for respektive durationskategori.

Tabell 4-4 Kreditlimiter
‘ _ . ! Emittent- | Emittent- | Emittent- | Max andel |
| Emittent/vitdepapper \ : ]
kategori | kategori | kategoti | per emittent l
Duration | K.0-14r | L.1-34r | M. >34r ;
. i 5 ’ ~
‘ZKtillM% Y LdlM M !
A. Stater, kommuner och y
landsting eller dess
motsvarighet inom Furo-
omradet, med rating om ligst
AAA/Aaa eller av

motsvarande stater,

100% 100% 100% 100%

kommunet, landsting

garanterat vardepapper
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B. Virdepapper! med rating om ‘ T ' | |
AAA /Aaa YBdlE | 100% 45% | 70% 2%

C. Virdepapper med rating om ‘ ' ‘ .
AA- /Aa3 YCHIE | 80% 60 40% | 15%

D. Virdepapper med rating om ‘ ‘
A- /A3 2 DdlE 50% 30% 20% 10%

| E. Virdepapper med rating om ' Hasa y ; )
BBB-/BRH3 B 20 /o 10% 5% 5%

Om durationen pa ett instrument ir kottare dn 1 &r fir kortfristig rating anvindas. Kort rating
oversatts till ligsta motsvarande lnga rating i tabellen ovan. Rantebarande virdepapper utan rating,
men tmed statliga garantier faller under kategoti C. Kommuner och landsting utan rating hamnar
ocksa i denna kategori. Ovanstiende giller rating enligt Standard & Poot’s eller Moody’s. Om
lantagaren har rating frin bide Standard & Poor’s och Moody’s, krivs att minst en av dem ligger pa
angiven niva.

Placeringar i likvida vildiversifierade foretagsobligationsfonder i SEK som huvudsakligen placerat
inom investmentgrade kategorin (kreditbetyg AAA till BBB-) 4r undantagna kraven pé kredit rating
enligt tabellen ovan.

3.2 AKTIER OCH AKTIERELATERADE INSTRUMENT

Portfljens aktieplaceringar ska ske i borsnoterade aktier. Aktier hinfcrliga till ett enskilt bolag, eller
bolag inom samma koncern, fir utgéra maximalt 10 procent av aktieportfSljens marknadsvirde.
Undantaget fran denna regel it aktier som utgor mer dn 10 procent av relevant jimforelseindex. For
dessa fir maximalt belopp som investeras motsvara den andel som innehavet utgor av underliggande
index.

3.3 STRUKTURERADE PRODUKTER

Med strukturerade ptodukter avses derivat kombinerade med rintebarande virdepapper i ett och
samma strukturerat virdepapper. Placeringar i aktierelaterade instrument, exempelvis i sa kallade
aktieindexobligationer, fir endast goras om instrumentets totala risk dr jimférbar med eller ligre dn
den/de aktiet som instrumentets framtida avkastning ar hanférlig fran. Placering far ej ske i
aktierelaterade instrument vars konsttuktion innebir en kreditrisk som dr hogre an de limiter som
avser kreditrisk under avsnitt 3.1. Aktierelaterade instrument skall som huvudregel betraktas som en
aktieplacering i det lands aktiecmarknad som instrumentet skapar exponering gentemot. Undantag
medges for kapitalgaranterade produkter dir aktieinslaget ar av obetydligt virde. Investeringen skall i
undantagstegeln klassificeras som en obligationsplacering med ktedittisk som motsvarar den
strukturerade obligationen. Vil diversifierade strukturerade produkter kan i vissa fall vara
konstruerade med andra akticindex 4n vad som angivs i stycke 4.4. Jimforelseindex for dessa
produkter kan i sddana fall anpassas efter den specifika produkten.

1 - - - ;
Omfattar banker, bostadsinstitut, foretag, kommuner och landsting eller motsvarande.
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3.4 VALUTASAKRING

Placeringar i utlindska obligationer skall valutasikras. Vid placeringar med aktieexponeting bor
valutarisken vigas in vid investeringsbeslutet men det ir inte ett krav att valutasikra.

3.5 DERIVATINSTRUMENT

Standardiserade optioner och terminer fir anvindas i syfte att na en aktieindexexponering. Den
sammanlagda exponeringen mot aktiemarknaden fir dock aldrig 6verskrida limiterna for
tillgangsslagen enligt 2.2. Detta innebir att risken med detivat aldrig blir storre 4n den andel riskfyllda
tillgéngar som tillits enligt de Gvergripandetillgangsslagen.

3.6 INFASNING

Efter att denna policy har antagits kommer portféljen inte omedelbatt att vara placerad i enlighet
med samtliga riktlinjer. Detta beroende pé att portfoljen kommer att infasas under en viss petiod.

3.7 ANSVARSFULLA PLACERINGAR VID AKTIEFORVALTNING

Kommunen skall genom sina urvalskriterier for direktplaceringar ta hansyn till och frimja god etik.
Kommunen ska dirvid folja de internationella konventioner som Sverige hat anslutit sig till.

4  UPPFOLJNING OCH RAPPORTERING

4,1 RAPPORTERING

Rappotteringen syftar till att I6pande informera om portféljens resultat samt dess exponering i
relation till de faststillda granserna i dessa placeringsforeskrifter. Kommunen avtalar med
forvaltare/rddgivare om detaljer och petiodicitet i rapporteringen.

4.2 RAPPORTERING VID EXTERN FORVALTNING

Senast tio bankdagar efter minadens utging ska forvaltare rapportera till ekonomiservice;

Ménadsrapport skall innehlla f6r kommunen relevant information. Exempelvis:
®  Periodens transaktioner
" Fordelning pé olika tillgdngsslag
= [nnehav
" Utgdende marknadsvirde
®  Periodens avkastning
®  Avkastning fran arets borjan
= Avvikelse frin benchmark, orsak samt vidtagen dtgard eller planerad atgird
®  Duration (tintebarande)

4.3  ARSRAPPORT OCH KVARTALSRAPPORTER

Till kommunstyrelsen ska en drsrapport och kvartalsrapporter 6ver portfoljens forvaltning lamnas. 1
arsrapporten utvarderas, i forekomna fall, ven kommunens extetna fotvaltare och deras prestation.
Vid samma tillfalle ska aven eventuell intern forvaltning utvarderas av kommunstyrelsen.
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4.4 UTVARDERING MOT INDEX

Forvaltningsresultatet ska utvirderas mot relevanta index som miter utvecklingen pa de olika
marknader pa vilka placeringatna gots.

Tabell 4-1 Jimforelseindex vid forvaltningsutvirdeting

Tillgdngsstag | Index | s
Nominella rintebirande virdepapper | OMRX Bond eller motsvatande
OMRX Real eller motsvarande &

Svenska reala rintebirande virdepapper

o ansvarsforbindelsen
Svenska aktier SIX Portfolio Return eller motsvarande
ol i MSCI Wotld (total return i SEK) eller
Utlandska akter
motsvarande

Om négot av ovan nimnda index upphor att vara relevant for jamforelse av forvaltningen eller
upphor att noteras ska annat index utses. Utbyte av index tillsammans med motivering ska meddelas
till kommunstyrelsen i den rapport som foljer narmast i tiden.
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5 ORDLISTA
Aktieindexobligation
Aktieportfolj
Avsittning
Benchmark

Detivatinsttument

Diversifiering

Duration

Emittent
Index
Kreditrisk

Likvida medel
Likviditet

Limit

Loptid
Matknadsvirde
MSCI World-index
Obligation

OMRX Bond-index
OMRX REAL-index

Option

Placeringshorisont
Rating

Ratingkategorier

Obligationslén dir avkastningen ir knuten till ett eller flera aktieindex
eller i kombination av rinteplaceting.

En férmogenhet som it placerad i aktier.

Del av pensionsskuld som tedovisas i balansrikningen

Jamforelseindex

Riskhantetingsinstrument som kan hitledas till ett underliggande
vardepapper, t ex kop- och siljoptioner i aktier, rinteterminer m fl
Fordelning av en portfoljs placeringar inom och mellan olika
tillgdngs-slag/marknader i syfte att minska risken och/eller hdja
avkastningen i en portfol].

Kan besktivas som den rintebirande portfoljens vigda genomsnittliga
iterstiende loptid. Durationen bestims av obligationetnas och
kupongernas aterstiende 16ptid, kupongetnas storlek samt rantentvin.
Ju hoégre virde desto mer kinslig ar portfolien for forindringar i
marknadstintan. Durationen for en sk. nollkupongsobligation ér lika
med dess l6ptid och for en kupongobligation ligre in dess 16ptid.
Utgivare och garant av finansiella instrument.

Mitt pa en marknads eller delmarknads varde och utveckling.

Risk for att utstillaren av ett finansiellt instrument, tex obligation, inte
kan infria 16ftet om aterbetalning av lanet.

Medel pa bankrikning o dylikt som kan omsittas med kort varsel.

Matt pi omfattningen av handeln, eller omsittningen, i ett instrument
eller p4 en marknad. Aven benimning fér kassamedel.

Riskniva som begrinsar innehav av finansiella instrument.

Den tid som 4terstdr till ett virdepapper forfaller till betalning.

Vitdet av en tllging (eller en hel portfol)) till kapitalmarknadens
radande prisniva.

Motgan Stanleys virldsindex for globala aktier

Skuldebrev med loptid (ursprungligen) 6ver ett ar.

OMX-gruppens  virdeviktade index bestdende av  nominella
benchmarkobligationer emitterade av staten samt bostadsinstituten
OMX-gruppens virdeviktade index bestdende av samtliga statliga
tealrdnteobligationer

Finansiellt insttument som ger innehavaren ritten, men inte
skyldigheten, att kopa (képoption) eller att silja (siljoption) en viss
egendom till ett férutbestimt pris inom en viss tidsperiod. Optionen ger
utfirdaren motsvarande skyldighet att silja eller att kopa egendomen
ifraga.

Den tidspetiod undet vilken de forvaltade medlen ska vara investerade.
Av kreditvirderingsinstitut gjord bedomning av sannolikheten for att en
skuld kommer att regleras pa 6verenskommen tidpunkt.
Ratinginstituten Standard & Poot’s (S & P’s) och Moody’s Investors
Service Inc (Moody’s) klassificeting av kort- och lingfristig upplaning
kan illustreras enligt féljande:
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Realobligation

Rebalansering

SIX PRX-index
Strukturerad produkt
Termin

Tillgdngsslag
Valutarisk

Oversittningstabell for rating

Standard & Poor's Moody's
Nationell
kortfristig ~ Kortfristiy Léngfrigtig | Kortfristly Langfristig
reting raing reting reting rding
AAA Aaa
AA+ Aal
AA Al
A-1+ AA- Aa3
A+ A1l
A1 A P1 A2
A- A3
K1 A-2 BBB+ P2 Baat
K2 BBB Bact?
K-3 A-3 BEE- P3 B3
BB Bat
BB B2
B BR- Ba3
B+ Bi
B B2
B B3
CCC+ Caal
Cccc Ca2
CCC- Caz3
cC Ca
C c Not prime C
K4 D D

Obligation som ger en inflationsskyddad avkastning da den réknas
upp med inflationen i form av konsumentprisindex (KPI). Det
innebir att framtida kassafloden behdller sin reala kopkraft. Aven
kallat realréinteobligation.

I det fall portfoljens tillgingar utvecklas pa ett sddant satt si att de
overgripande limiterna Gvertrids kravs en rebalansering for att ater vara
inom stipulerade limitet. Innebar alltsd att portfoljen viktas om for att
atetigen vara i balans med limiterna.

SIX PRX ir ett aktieindex som ska spegla marknadsutvecklingen av
bolag pa Stockholmsborsen. Indexet tar aven hinsyn till utdelningar.
Derivat kombinerade med rintebarande vardepapper 1 ett och samma
struktuterade virdepapper.

Omsesidigt forpliktande avtal mellan tvd patter om kop och forsaljning
av en viss mingd av en viss vara med likvid vid en bestimd framtida
tidpunkt. Exempel pa sadan termin 4t aktie-, rdnte- och indextermin,
Rintebarande vitdepapper och aktier ir tva exempel pa tillgangsslag.
Risken att utlandska tillgangar faller i virde mitt i egen valuta pga att
den egna valutan stiger / utlindska valuta faller.
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Overgtipande placeringslimit Den limit som faststills med syftet att sikerstilla att tilliten
tillgdngsallokering aldrig tiskerar uppsatta forvaltningsmal.
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