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Disposition och vasentliga
forandringar — overlikviditet

e Den Overgripande dispositionen i policyn ar i stort sett oféréandrad. De vésentliga
forandringarna presenteras 6vergripande nedan

e 1.3 Malet for overlikviditetsforvaltningen har ékats till nominell avkastning om 4 % per ar
fran tidigare 3 % p.g.a. langre placeringshorisont
- Detta innebar en real avkastning om 2 % per ar givet en inflation pa 2 %.

e 1.4 Riskbegransning ar ett nytt avsnitt som adderats till foljd av att portféljen nu far
investera i aktiefonder
- Den overgripande risken i portféljen styrs dynamiskt med malsattningen att portfoljens
varde som mest kan falla 10% fran den hogsta nivan som uppnatts de senaste 24 manaderna.
- Detta innebadr att andelen riskfyllda tillgangar kan behdva minskas for att skydda mot
eventuella nedgangar. Samma princip som for pensionspolicyn.

e 2.1 Tilldtna tillgangsslag omformuleras for att méjliggora placering i aktiefonder
- Detta for att lattare kunna uppna nytt avkastningsmal dar riskbegransning minskar
potentiella forluster vid langvariga borsfall.

e 2.2 Overgripande placeringslimiter
- 1 den nya policyn kan portféljen placera i aktiefonder samt strukturerade aktieinstrument.
Portfoljen far maximalt ha 55% aktier vilket ar 5%-enheter mindre @n dagens limiter.
- Underkategorierna svenska- och utldndska aktier har fatt bredare intervall pa 0% till 40%
respektive 60% till 100%. Dessa intervall bendmns som andel av 6vergripande kategori och
har samma nivaer som nu galler for pensionsportféljen.

e 3.6 Ansvarsfulla placeringar vid aktieforvaltning
- Nu mer konkret formulerad med tydligare krav pa forvaltningen avseende etik. Tidigare
skrivelse har varit relativt subjektivt skriven och lamnat rum for tolkning. Den nya skrivelsen
blir saledes tydligare och enklare att folja upp.
- Investeringar i foretag med huvudsaklig verksamhet i utvinning av fossila brénslen, samt i
foretag iblandade i framstéllning av fossila bréanslen tillats ej i den nya skrivelsen.

e 4.4 Utvardering mot index
- Utlandska aktier jamfors numera med MSCI AC World Net TR (SEK) eller motsvarande vilken
aven inkluderar tillvéaxtmarknader till skillnad fran tidigare MSCI World Net TR (SEK). Detta
utgor ett mer relevant jamforelseindex da Osterdkers kommun delvis har innehav inom
tillvaxtmarknader.



Aktuella tillgangslimiter

Tillgangsslag “
1. Likvida medel 0% 15 %
2. Nominella rantepapper 0% 100 %
3. Realranteobligationer 0% 50 %

4. Strukturerade aktieinstrument med 0% 60 %

kapitalgaranti 0% 25%
5. Varav svenska aktier 0% 35%
6. Varav utldndska aktier

Foreslagna tillgangslimiter

Tillgangsslag “
1. Likvida medel 0% 15 %
2. Nominella rantepapper 0% 100 %
3. Realrénteobligationer 0% 50 %

4. Strukturerade aktieinstrument med 0% 60 %

kapitalgaranti 0% 25 %
5. Varav svenska aktier 0% 35%
6. Varav utldndska aktier




