Onskan om ett generellt fértydligande avseende att utstillda
kommunala borgensatagande dven innefattar riantederivat inom
ramen for redan beslutat borgensatagande.

Armadakoncernen bedriver en aktiv forvaltning av laneportféljen som fér narvarande ar paca 2 719
Mkr. Malet &r att 6ver tid erhalla laga rantekostnader kombinerat med bade en god férutsagbarhet och
en flexibilitet. Refinansiering sker i konkurrens mellan affarsbankerna och méjliga amorteringar goérs i
samband med refinansiering av de lan som férfaller. Rénterisken hanteras dels genom en férdelad
forfallostruktur men ocksa genom en spridning av lanen mellan de olika affarsbankerna, bl.a. i syfte att
sékerstalla en fortsatt konkurrens med flera inkomna rénteanbud. En férvaltningshantering som sker
enligt Armadakoncernen antagna finanspolicy och redovisas pa styrelsemétena.

| syfte att f4 en 6kad flexibilitet och &ven erhalla nagot lagre réntekostnader har Armadakoncernen
beslutat omdisponera en uttkad del av nuvarande laneportf6lj till rantederivat.

Idag omfattas Armadakoncernen laneportfélj av sdkerheter i form av utstéllda kemmunala
borgensatagande fran Osterdkers kommun. Som ersattning fér detta betalar Armadakoncernen en
borgensavgift som arligen faststélls av Kommunfullmaktige i Osteraker. Affarsbankerna ser detta som
en valdigt stark sékerhet vilket bade gynnar Armadakoncernen och indirekt hela kommunkoncernen
eftersom affarsbankernas inkluderade riskpremier i utgivna rantor till Armadakoncernen kan hallas
laga.

Dock s har juristerna pa en av affarsbankerna, narmare bestdmt Nordea AB (pub!), framfért att om
de ska kunna ge Armadakoncernen sa laga SWAP-rantor som mdjligt s& behdvs en bekraftelse att
redan utstillda kommunala borgensatagande aven inkluderar rantederivat enligt nedanstaende
lydelse:

Hér med bekréftas att utstillda kommunala borgensférbindelser dir Osterdkers kommunen
sasom for egen skuld ingatt borgen for Armada Fastighets AB och dess dotterbolags
fanefdrpliktelser dven innefattar derivat.

Anledningen ar att Nordeas jurister idag ser en risk med att det kan tolkas som redan utstallda
kommunala borgensataganden endast omfattar vanliga traditionella hypotekslan och dven fast
rantederivat i det ndrmaste kan jdmféras med vanliga traditionella hypotekslan s ar det rent tekniskt
en egen finansiell produkt.

D.v.s. storleken pa atagandet fér Osterakers kommun &ndras inte mot tidigare, utan bara ett
fértydligande att det aven gatler produkten réntederivat.

Av ovanstadende anledning dnskar Armadakoncernen erhalla ett sadant fortydligande i syfte att fa sa
laga rantekostnader som majligt.
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