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Till Kommunstyrelsen

Osterakers kommuns ekonomiska uppféljning per
november 2015

Beslutsférslag

Kommunstyrelsen beslutar
1- Budgetuppfsljning for Osterakers kommun per november ménad 2015
noteras till protokollet.

Kommunstyrelsen foreslar Kommunfullmiiktige besluta

1- Vird- och omsorgsniimnden far i uppdrag att analysera prognossékerhet och
kostnadsutveckling inom dldreomsorg sedan maj 2015. Detta ska redovisas
tillsammans med atgardsplan till Kommunstyrelsen 2016 -02 -15.

2- Produktionsstyrelsen fér i uppdrag att redovisa en plan for att aterstillas
underskottet inom dldreomsorg enligt kommunens ckonomiska styrregler.
Detta ska limnas till Kommunstyrelsens kontor {6r att redovisa vidare till
Kommunstyrelsen 2016-02-15.

Bakgrund

I enlighet med faststéllda rutiner for ekonomiska uppftljningar ska
ckonomienheten redovisa bokslutsprognos per 2015 12 31 for Osterdkers
kommun, Kommunens finansieila mal {6ljs upp och avstamning i forhdllande
till budget 2015 gors under aret. Fokus ska lidggas pé en siikrare prognos och
upptoljning av atgardsplaner for att fortsatt uppréitthilla en god ckonomisk
hushallning.

Resultatbudgeten for 2015 uppgar till 76,4 Mkr. Bokslutsprognosen per
oktober manad visar ett dverskott om 4.8 Mkr jamfort med budget 2015. 1
prognosen ingdr aterbetalning av premier 2004 {ran AFA {orsiikring som har
beslutat av AFA:s styrelse. For Osterakers kommun uppskattas ca 11. 6 Mkr.
Utbetalningen kommer att dga rum under 4.¢ kvartael 2015 och enligt SKI. blir
det troligen sista ar som AFA- {orsikring har majlighet att aterbetala tidigare
inbetalda premier. Bokslutsprognosen per november manad har torsémrat med
5.9 Mkr jimfort med manadsuppfoljning per oktober. Detta forklars
huvudsakligen av dels ndimndernas forsimrade prognoser med ca 7 Mkr.
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Sammanfattning

Némndernas bokslutsprognos (exkl. PS) pekar pa en negativ avv1ke1se om -4,7
Mkr jamfort med vad har budgeterats. Detta har forsémrats med ca 5 Mkr
jamforts med delérsbokslutet per augusti manad och beroende ldgre Gverskott
inom SN pga. bl.a. periodisering av statsbidrag for flyktingar och sdmre
prognos for bade korttids och hemtjénst inom VON.

Det dr Vard- och omsorgsndmnden (-8 Mkr), skolndmnden (-2,0 Mkr flera
elever inom grundskolan och hogre lokalkostnader) samt kultur- och
fritidsndmnden (- 1 Mkr flera elever p& musikskolan) som star for den negativa
avvikelsen pa ca 11 Mkr. Socialndmnden (+2,1 Mkr lagre kostnader for
forsorjningsstod och flyktingsmottagningen) och Kommunstyrelsen(+1,6 Mkr
ldgre kostnader for exploateringsverksamhet) samt Byggnadsnamnden (+3,1
Mkr pa bygglov) som har prognostiserat §verskottet. (Totalt dverskott +6,9
Mkr).

Centrala poster prognostiserar en positiv avvikelse om 14,5 Mkr jamfort med
budget. Det #r i forsta hand &terbetalning av premier fran AFA och finansiella
intékter som har lett den positiva avvikelsen. Skatteintakter visar i dagsldget en
negativ avvikelse om ca 14 Mkr Det ér i forsta hand arbetade timmar under 4.¢
kvartalet 2014 och intjdnandetiden for 2013 som paverkar upprékning av
inkomstpensionerna som blev ldgre dn vad som beréknats for budget 2015.
Vissa poster bl.a. lokaler, oforutsedd och avskrivningar visar positiv avvikelse
som técker bl.a. underskottet for skatteintékter.

Text Okt. Nov.
KF -0,5 -0,5
KS 1,3 1,6
KFN -1,0 -1,0
SKN -2,0 -2,0
VON -4.5 -8,0
BN 3.8 S
MHN -0,2 0,1
SN 5,8 2l
Summa namnder 2,4 -4,7
Centrala poster 13:8 14,5
Summa. Inkl. centrala poster 18,7 9,8
PS -5,0 -5,0
Summa kommunen 10,7 4,8
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Produktionsstyrelsen prognostiserar en negativ avvikelse pa 5 Mkr jamfort med
budgeten. Som framgar av nedanstaende tabell visar i forsta hand dldreomsorg,
funktionshindrade negativa avvikelser medan staben och utjimningsreserv
pekar pa positiv avvikelse.

Resultatenheterna har avsatt totalt 4,8 % dels for gemensamma kostnader inkl.
kostnader for behovsstyrd administration och dels for verksamhetsfond. 4,8 %
motsvarar 45,2 Mkr. Utdver 4,8 % har rektorernas- och forskolechefernas
personalkostnader pa ca 19,3 Mkr budgeterats centralt i staben som finansieras
kollektivt inom respektive verksamhetsomrade. Bruttobudget inkl. interna
poster f6r PS motsvarar ungefér 1 027,3 Mkr.

Verksamhet Budget Prognos
2015 Brutto Avvikelse
Foérskolor 156,6 0
Skolor inkl. Komvux, Gymnasium 451,4 -0,8
Kultur och fritid inkl. musikskolor 44 1 -0,3
Aldreomsorg : 105,3 -7,0
Funktionshindrade 168,9 -2,5
Maltid 37,4 -1,0
Staben 60,5 3:0
Utjdmningsreserv 3,1 3,1
Totalt 1027,3 -5,0

Produktionsforvaltningen har fatt uppdrag att redovisa atgérdsplan inom vérd-
och omsorg for budget i balans. En utredning om hemtjénstverksamhets
underskott har gjorts.

Bedomningen ér att det dr realistiskt att ta fram en atgérds- och handlingsplan
for att komma tillrétta med underskottet som é&r i storleksordningen 8 miljoner
kronor i resultatforbéttring. Vid jamforelser med konkurrenterna kan ocksa
konstateras att det finns en potential for besparingar i de lokala
overheadkostnaderna och i 6vriga kostnader. Det handlar saledes inte bara om
direkta effektiviseringar utan ocksa strukturella grepp. Parallellt méaste
kostnadskostymen ocksé successivt anpassas till lagre volymer. Ett sarskilt
drende om hemtjénstverksamhet &r pa vig till Kommunstyrelsen.

Investeringar

Investeringsutgifter fér budget 2015 uppgar till 126,6 Mkr. Detta fordelas IT (3
Mkr), samhillsbyggnad inom KS (116,6 Mkr), byggnadsndmnden (3 Mkr)
samt produktionsstyrelsen (4 Mkr). P4 inkomstsidan har f6r samhéllsbyggnad
budgeterats 2,2 Mkr. Investeringar redovisas pa projektnivé enligt kommunens
ekonomiska styrregler.

Bokslutsprognosen for investeringar inom Samhallsbyggnadsforvaltningen
pekar pa en negativ avvikelse om ca 5,4 Mkr i forhédllande till budgeten. Detta
har forbéttrat med 4,5 Mkr jamfort med oktoberber manad.
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Enligt Kommunfullmiktiges beslut redovisas investeringar p& projektniva
enligt bilaga 3. Stora avvikelser kommer att rapporteras till
Kommunfullméiktige for ev. ombudgetering mellan olika projekt. Som framgéar
av sammanstéllningen finns det stora avvikelser mellan olika projekt

Planskild korsning Rallaviigen (budget 4 Mkr och prognos 6,5 Mkr)
Cpl 276- Sockenviigen (budget 0,5 Mkr och prognos 1,2 Mkr)
Télj6 vigskal (budget 27 Mkr och prognos 31 Mkr)

Svinninge lokalgator (budget 18 Mkr och prognos 19,5 Mkr)
Svinninge GC (budget 12 Mkr och prognos 13 Mkr)

Tunneln 276 (budget 15 Mkr och prognos 26 Mkr)

Regionalt cykelstrak Rydbo/Ullna (budget 6,5 Mkr och prognos ca. noll)
Domarudden GC-vig (budget 3,5 Mkr och prognos 1,2 Mkr)
Brygga Ostana (budget 2,5 Mkr och prognos 0,1 Mkr)
Vilkomstsylt Osteraker (budget 1,7 och prognos 0)

Domarudden bastu (budget 1,5 Mkr och prognos 0)

Planskild korsning Rallavigen
Detaljprojekteringen som forvéntades komma igang nov-dec paborjas inte

forréin nésta ar. Medfinansieringen av byggnationen av cirkulationsplatsen pa
Rallarviigen belastar dock detta projekt vartor prognosen hdjs till 6,5Mkr.
(budget 4 Mkr och prognos 6,5 Mkr).

Cpl 276- Sockenvigen

Kommunen stér for 20 % av kostnaderna enligt avtal med Trafikverket.
Prognosen justeras fran totalt 4,3 mkr 2015 till 3,6 mkr. Tidigare uppbokade
medel for medfinansiering av statlig infrastuktur kan lyftas om -2,4 mkr och
nettoprognosen blir dirmed 1,2 mkr. Den totala projektkostnaden for
kommunen uppgar till ca 24,5 mkr dér infart till Pilstugetorget ingdr och delar
av kostnaderna tidcks av exploatorsintikter. (budget 0,5 Mkr och prognos 1,2
Mkr)

Taljo vagskal

Projektet pagar och kommer i huvudsak att avslutas 2015. I handlingarna har
upptickts oklarheter kring koder for reglering av geodetiska métningsarbeten.
Entreprendren har skickat ett krav om 4,2 mkr, en tvist pagar kring detta.
Entreprentren Veidekke har dven skickat ett krav om 4 mkr for
kapacitetsnedsittning, vilket har granskats av entreprenadjurist som anlitats.
(Budget 27 Mkr och prognos 31 Mkr).

Svinninge lokalgator och Svinninge GC

Géng- och cykelvidg utmed Svinningevédgen mellan Svinninge och Téljo har
tillkommit i projektet. Denna har tidigarelagts i produktionsplaneringen med att
V A-anslutningen till Téljéviken ska vara klar inkopplat sept. 2016 (budget
18+12=30 Mkr och prognos 19,5+13=32.5 Mkr)
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Tunneln 276

I samband med undersokningar av tunnelkonstruktionen hittade man
spjalkningar som tyder pa att tunnelvéiggarna har skador som man inte tidigare
upptéckt. Provtagning har gjorts och man har konstaterat att betongviggarna
har allvarliga skador. Enligt nu géllande tidplan firdigstills arbetena i
december 2015. Ena tunnelréret ér firdigstéllt och det andra tunnelréret ér
viilinventerat. Man har nu sett dver kvarstiende kostnader och kalkylerat en
slutkostnad pa drygt 33.5 Mkr varav 26 Mkr under 2015, vilket &r en kning pé
1,5 Mkr sedan foregdende prognos. Detta till stor del p.g.a. att man hittat
massor/asfalt som klassats som milj6farligt avfall. Diskussion ska héallas med
Trafikverket angaende skadeansvaret och ev. reglering av kostnader
Trafikverket och kommunen emellan. Diskussion ska héllas med Trafikverket
angéende skadeansvaret och ev. reglering av kostnader oss emellan. Osékert
utfall s& hela kostnaden ldggs i den hir prognosen p& kommunen (budget 15
Mkr och prognos 26 Mkr).

Regionalt cykelstrak Rydbo/Ullna

Akersbergastraket 4r en del av ett regionalt cykelstrdk for Stockholms lin.
Straket ir ca 18km langt och striicker sig mellan Akersberga och Tibble via
Téljo, Rydbo, Arninge och Higernds. Detta uppdrag berdr den forsta etappen
fran Rydbo station till att kopplas samman med géng- och cykelvig vid
I218/Ullna. Cykelstriket saknar stod i detaljplan och en 6verenskommelse med
berdrd markégare &r en forutsdttning for att kunna pabérja projektering och
anlaggning. En forprojektering genomférdes under 2014 dver anvisade gang-
och cykelvigar med undersdkning av markforhallanden, tomtgrénser,
uppskattade volymer, belysnings- och beldggningsmdjligheter samt en grov
kostnadskalkyl. Ingen detaljprojektering har kunnat pabdrjas pa grund av
markforhandlingar som dragit ut pa tiden och detaljprojektering har darfor
skjutits pa till 2016. (budget 2015, 6,5 Mkr och prognos ungefir noll).

Domarudden GC-vig
Projektet har skjutit upp. (budget 3,5 Mkr och prognos 1,2 Mkr)

Brygga Ostana
Projektet har skjutit upp. (budget 2,5 Mkr och prognos 0.2 Mkr)

Vilkomstsylt Osteraker
Projektet har skjutit upp. (budget 1,7 och prognos 0)

Domarudden bastu
Projektet dr igang och kommer att slutféras, men inte under 2015.
(budget 1,5 och prognos 0,1 Mkr)

Utdver investeringsutgifter finns investeringsinkomster om ca 30 Mkr
budgeterade for 2015. Detta avser dels Kommunstyrelse (ca. 29 Mkr) och dels
Byggnadsndmnden (1 Mkr).
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Bokslutsprognosen for investeringsinkomster inom Samhéllsbyggnads-
forvaltning pekar pa en negativ avvikelse om ca 1,5 Mkr (varav minus 630
inom BN) i forhéllande till budgeten. Detta forklaras av statlig medfinansiering
for trafiksdkerhetsatgérder.

Finansiella tillgangar

Placering av medel pa 130 Mkr har gjorts enligt kommunens policy for
forvaltning av pensionsmedel. Detta klassificeras som omséttningstillgangar
och dr kontinuerligt féremél for kop — och forsdljning. Ca. 61% av medlen
placeras inom nominella réntepapper och ca 34% inom aktierelaterade
instrument samt likvida medel ca. 5%.

Totalt har tillgangarna i pensionsportfoljen ett marknadsvérde pa ca. 157,5
Mkr. Aktuell konsolidering, dvs. tillgdngarna som andel av marknadsvérderade
pensionsskulden, &r 122,1 % for nérvarande. Den vergripande risklimiten
enligt placeringspolicyn innebér att minst 100 % av avsedda
pensionsutbetalningar alltid ska kunna téckas av pensionsportfoljen.

Denna niva betecknas som ett sékerhetsgolv som aldrig ska &ventyras.

For bevakning och rapportering av pensionsportfoljen samarbetar kommunen
med Soderberg & Parterna Placeringsrddgivning AB. En sérskild rapport fran
Soderberg & partnerna bifogas som bilaga 4.

Overlikviditet pa 300 Mkr har under 2014 placerat med héinsyn till KF:s policy
for 6verlikviditet. Cirka 58 % av medlen placeras inom nominella rantepapper
och cirka 42 % inom strukturerade instrument med kapitalgaranti.

Marknadsvirdet pa tillgangarna per 2015-11-30 4r ca. 302,6 Mkr. En sérskild
rapport fran Séderberg & partnerna bifogas som bilaga 5. Kommunens likvida
medel vid érets borjan for 2015 var ca 154 Mkr. Likvitidet ska técka 16pande
utbetalningar pa bade drift och investeringar.

Realiserade vinster pa ca 7 Mkr har beréiknats i budget for 2015

B Modonid Worr

Katarina Leinar Mohammed Khoban
Ekonomichef Chefsekonom
Bilagor:

1- Sammanstillning av driftbudget och bokslutsprognos for 2015

2- Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos for 2015

3- Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos inom
Kommunstyrelsen pa projektniva.

4- Manadsrapport for pensionsportfoljen per november 2015

5- Méanadsrapport for 6verlikviditet per november 2015
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SAMMANSTALLNING AV DRIFTBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2015

EKONOMISKA UPPFOLJNING T.0.M. NOVEMER MANAD

RESULTATBUDGET (TKR) BUDGET Prognos| |AVVIKELSE
2015 2015 MOT BUD.
KOMMUNFULLMAKTIGE 30 650 620
KOMMUNSTYRELSEN 74 900 81 465 6 565
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND 6 200 7 080 880
SKOLNAMND 73100 73325 225
VARD- OCH OMSORGSNAMND 70 300 68 180 -2120
BYGGNADSNAMND 9 900 13 100 3200
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND 5100 4950 -150
SOCIALNAMND 48 000 47 100 -900
SUMMA INTAKTER 287 530 295 850 8 320
KOMMUNFULLMAKTIGE -10 550 -11 715 -1 165
KOMMUNSTYRELSEN -245 900 -250 895 -4 995
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND -79 800 -81 640 -1 840
SKOLNAMND -1 021 600 -1 023 825 -2225
VARD- OCH OMSORGSNAMND -609 900 -615 780 -5 880
BYGGNADSNAMND -42 700 -42 770 -70
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND -12 000 -11 800 200
SOCIALNAMND -139 300 -136 300 3 000
SUMMA KOSTNADER -2161 750 2174725 -12 975
SUMMA NAMNDER -1 874 220 -1 878 875 -4 655
REGLERINGSPOST PENSIONER -43 000 -45 000 -2 000
AVSKRIVNING ENLIGT PLAN -42 000 -39 100 2 900
KAPITALKOSTNAD 54 290 54 520 230
STATSBIDRAG, MAXTAXA 18 470 18 200 -270
OFORUTSEDD VERKSAMHET -5 000 -1 300 3700
LOKALER -8 500 -600 7 900
SARSKILDA INSATSER -16 000 -15 000 1000
OKN SEMESTERLONESKULD -2 000 -2 000 0
PO-FORANDRING 0 0 0
ATERBETALNING AFA (2004) 0 11 582 11 582
VERKSAMHETENS NETTOKOSTNAD -1 917 960 -1 897 573 20 387
SKATTEINTAKTER 1 820 400 1 806 350 -14 050
BIDRAG(UTJAMNINGSSYSYTEM) 80 250 80 100 -150
FASTIGHETSAVGIFT 82 650 81 950 -700
FINANSIELLA INTAKTER 13 500 16 945 3445
FIN KOSTNAD PENSIONSSKULD -1 860 -1 230 630
FIN KOSTNADER -580 -342 238
ARETS RESULTAT 76 400 86 200 9 800
PRODUKTIONSSTYRELSEN 0 -5 000 -5 000
ARETS RESULTAT INKL. PS 76 400 81 200 4 800
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SAMMANSTALLNING AV INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2015
MANADSUPPFOLJNING PER NOVEMBER MANAD

Text Budget | Prognos | Budget- | Utfall
2015 2015 |avvikelse| 2014

KS -119600| -122 347 -2747| -891282
Varav IT -3 000 -1 200 1800 -2 973
Varav SBF -116 600| -121 147 -4 547 -86 309
BN -3 000 -2 370 630 -1619
PS -4 000 -4 000 0 -3173
Summa utgifter -126 600 -128 717 -2117| -94 073
Inkomster

KS 29 050 28 165 -885 12 260
BN 1000 370 -630 375

Summa inkomster 30 050 28 535 -1 515 12 635

Summa netto -86 550 -100 182 -3632| -81439
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INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS PER PROJEKTNIVA INOM KS
Prognos 2015
Projekt - ar 2015 Utgifter Inkomster Netto-
Budget Prognos  |Avvikelse |Budget Prognos |Avvikelse ||avvikelse
Stadsutveckling/Trafikplan -5 950 -8 195 -2 245 470 195 -275 -2 520
Planskild korsning Rallarvagen -4000 -6 500 -2 500 -2 500
Berga stadsgata -1 200 -195 1005 470 195 -275 730
cpl sockenvagen-centralvégen -250 -300 -50 -50
cpl 276-Sockenvagen -500 -1 200 -700 0 -700
Svinninge -57 000 -63 500 -6 500 27 160 27 160 0 -6 500
Taljo vagskal -27 000 -31 000 -4 000 20 000 20 000 0 -4 000
Svinninge lokalgator -18 000 -19 500 -1 500 0 0 -1 500
Svinninge GC -12 000 -13 000 -1 000 7160 7 160 0 -1 000
Gator & végar, reinvestering 17720 -27 560 -9 840 0 0 0 -9 840
Tunneln 276 -15 000 -26 000| -11000 -11 000
Géangtunnel statoil -250 -10 240 240
brobana saby -250 -150 100 100
Knipvégen etapp 2 -420 -50 370 370
Utbyte kvicksilverlampor/armaturer -500 -500 0 0
Gangbro gt 2-8 -300 -200 100 100
Ny belysning stolpar gc-vagar -500 -500 0 0
VGB3 industribron -500 -150 350 350
Séralidsvagen etapp 1 0
Cykelvéagar -15 150 -6 307 8843 1380 630 -750 8093
Cykelpumpar/cykelrdknare -150 -150 0 0
Regionalt cykelstrak Rydbo/Ulina -6 500 -7 6 493 6493
Sakra skolvagar Trasattra(knipvagen-Skrak -400 -550 -150 -150
Sakra skolvdgar Trasattravagen -2 300 -2100 200 690 630 -60 140
Sakra skolvdgar Spanlétsvagen-backsippevégen -2 300 -2 300 0 690 -690 -690
Domarudden GC-vag -3 500 -1 200 2300 2 300
Skédrgard, friluft, tryggt, attraktiv offentlig -18 080 -13 085 4 995 40 180 140 5135
Asattra hamn muddring -500 -700 -200 -200
Ridstigar -500 -500 0 0
Brygga Ostana 2 500 -150 2350 2 350
Bryggor reinvestering -300 -300 0 0
Lilltrask Ekbacken -80 0 80 40 0 -40 40
Hundrastgéardar -500 -500 0 0
Fiskvandringstrappa -500 -650 -150 180 180 30
Dammluckor och sluss -1 000 -1200 -200 -200
Domarudden bastu -1 500 -85 1415 1415
Valkomstskylt Osteraker -1700 0 1700 1700
Lekplats oceanparken+ projektering enl pol -3 500 -6 100 -2 600 -2 600
Stadspark Akers kanal -5 500 -2 900 2600 2 600
Digitala kartor -2700 -2 500 200 200
Totalt SBF inom KS -116 600| -121 147 -4 547 29 050 28 165 -885 -5 432
T -3 000 -1200 1800 1800
[Totalt inom KS [ -119600] -122347] -2747] 29 050{ 28 165] -885|| -3 632]
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MANADSRAPPORT FOR PENSIONSPORTFOLJEN —
NOVEMBER 2015

Inledning
Det dvergripande férvaltningsmdlet for pensionsportféljen ar att kunna técka minst lika

mycket som avsags av skulden ndr denna strategi-tog sin borjan. Detta innebdr att
tillgangarna i relation till avsedd del av skulden (konsolideringen) bor ligga pa minst 100%.
Den dvergripande risklimiten enligt placeringspolicyn innebéar att minst 100,0% av avsedda
pensionsutbetalningar alltid ska kunna tackas av pensionsportféljen. Denna niva betecknas
som ett sakerhetsgolv som aldrig ska dventyras.

Aktuellt lage
Pensionsportféljen lever upp till den 6vergripande risklimiten. Risken att pensionsportféljen

skulle falla under sdkerhetsgolvet inom ett ar &r lag med dagens portfolj. Aktuell
konsolidering, dvs. tillgangarna som andel av den marknadsvarderade pensionsskulden, dr

122,1% for narvarande.

Avkastning
2015-11-30  2015-10-3!

Riskoversikt

P ortféljrisk - marknadsvdrdering

Marknadsvérderade tillgdngar 157,5 0.7%
Marknadsvérderad skuld 129,0 -0,9%
Marknadsvirderad kons olidering 122, 1% 1,9%
Sannolikhet att g igenom golvet fore drsskifte 0,0% 0,0%
Sannolikhet ga igenom golvet inom | ar 0,0% 0,0%

Nedan &terfinns en sammanstallning som visar vilken spridning i resultat som kan forvantas
vid arsskiftet givet dagens portféljsammansattning. Spridningsresultaten erhalls genom att
skuld- och tillgangsvarden simuleras i olika scenarion, vilket renderar i ett troligt medelvdrde
samt de 5% basta respektive samsta utfallen. Detta ger en indikation pa sannolikheten att
kommunen klarar det 6vergripande forvaltningsmalet samt hur stor risken ar.

Simulerad konsolidering vid arsskiftet Forvdntad ) dmfort med
kons olidering idag

Marknads varderad konsolidering vid arsskiftet 2015/2016
Medelvirde 122,3% 0.2%
5% hogsta 125,5% 3,5%
5% lagsta 119,3% -2,8%

0,5% ldgsta 117,9% -4,2%



Aktuell portfolj
Totalt har tillgdngarna i pensionsportféljen ett marknadsviarde pa ca 157,5 mkr.

Norrinelt beiopp Arsiaffrgs:  Creglserade
TILLGANGAR Artal ety Markoadsvirde  Minads- Ratrg Bokfirt varde  wnsterfforiuster
2015-11.30  2015.11-30 avkasting  Loptd (Moody's | 58P) Vit Duriton | 2015-11-30 2015-11.30
NOMNELLA RANTOR
Lannebo Likvidtet S12734 58067151 QI% s ol 55 766 027 2301 124
Nordea Insttutionel Forstapsoblgationsiond 186497 20887003  06% 13% 50 19 963239 923 764
Totat nomnella rirtor 78954154 01% 0% 14
REALRANTOR
Huddnge kommun 35% 2028-12-01 6 000 000 10037275  -11%  2028-12.01 NR | AA+ [29 1o 9 009 308 1027 252
Stora Batforbndelsen 4.0% 2020-12-01 $ 000 000 7846312  04%  2020-12-01 - | AAA 5% 47 7271 115 574 485
Totax rearintor 17883587 04% "% 82
Totar rirtor 96837 741 00% 6% 27
SVENSKA AKTIER
Odrner & Gerge Altieford 2933 6800728 55% 4% 5746 676 | 054 052
SEB Swedish Ethcal Beta Fund 57 8437 277 28% 5% 5787043 2650234
Totat direktagda akter och fonder 15238004 40% 16%
Totat sverska akter vid strukturerade produkter 15238004 40% 1G%
UTLANDSKA AKTIER
AMF Aituisfond Europa 36112 6133344 09% % 5473 025 €60 318
SEB Etak Gobal Indesdond 2069880 17751974  19% 1 1% 11 116888 6 635 086
Totat direitipda sider och forder 23885318 1.6% 15%
GLOBALA STRUKTURERADE PRODIKTER
Darske Bark AO Giobadl 202006-10 6 000 000 5719200 00% 20200610 A2 A “% 45 6 187 500 468 300
S8 AO Europa 2018-06-20 3 000 000 3801000 29% 20180620 Aal | AA » 26 3 150 000 651 000
S8 AIO USA 2018.06-20 3 000 000 4149000 09% 2018.06-20 Aad | AA N 26 3 150 000 939 000
Totat gobaa strudurerade produkder 13669200 1I% 9% 34
Totalt utiindska skter nikd stnkdurerade produkder 37554518  14% 4%
Totat akter 52791522 2% 4%
LXVIDA MEDE),
Likwcta rmedel 7 880 059 5% 7 880 090
Totat Veada mede! 7880050 5%
TOTALT 157510353 07% 100% 25 140500911 17008 015

Instrumanten i indefade efter huvudsak g exponenng Avastrigen per mstrument & beraknat utfrn att instrumentet nnehavs cavbrutet frin den forsta
dager | miraden t den ssta, inkusive evertuela wdelnngar och kuponger Avkastriogen per deiportiol] och totaportithen & usterad for eventuela
trarsakhones som har gorts under peroden, viket g att den kan sk a sg frin genomanttet av avkastningen pa de enskiida wstrumanten
Totaduratonen berdikras exidusive strukturerade produkder

Pensionsportfélien ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag i
placeringspolicyn.

Kommunen skall genom sina urvalskriterier for direktplaceringar ta hdnsyn till och framja god etik.
Kommunen ska dirvid félja de internationella konventioner som Sverige har anslutit sig till.

Kommunens nuvarande placeringar i aktieportféljen foljer de riktlinjer som ar uppsatta enligt policyn
vad galler ansvarsfulla placeringar.

AVSTAMNING MOT POLICY
Tillgangsslag Portf)) (Mnkr)  Andel av portf6l Limiter
2015-11-30 2015-11-30 Min Max
Likvida medel 8 5% 0% 15%
Nominella rintepapper 79 50% 0% 100%
Duration 1.4 00 50
Realrdnteobligationer 18 11% 0% 100%
Duraticn 82 4,0 200
Aktier 53 34% 0% 40%
- Svenska aktier i6 10% 0% 10%
- Utlindska aktier 36 23% 0% 30%
Alternativa tillgangar 0 0% 0% 10%

Totalt 158 100%



Vid avstamningstillfillet hade pensionsportféljen féljande utseende, uttryckt som
procentuell férdelning pa olika tillgadngsslag.

TILLGANGSALLOKERING

Svenska akher- 11

Globala aktier- 23

Nom rantor- 50
mRealrantor- 11
mKassa- 5

Det oOvergripande malet med f6rvaltningen innebdr att marknadsvdardet pa
pensionsportféljen och marknadsvardet pa ansvarsforbindelsen ska foljas at, det vill sdga
tillgangarna ska matchas med skulden. Det primédra malet ar saledes konsolideringen vilket
gatts igenom ovan.

For att kunna félja hur forvaltningen av aktieportfoljen har gatt jamférs de olika
tillgangsslagen i forhallande till respektive jamforelseindex enligt placeringspolicyn sedan
det foregdende rapporteringstillfdllet. Vidare visas avkastningen sedan uppdragets start
(2012-08-31).

TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Tillgangsslag Index Tillgangsavkastning Indexavkastning ~ Differens
senaste manaden senaste manaden
Nominela rintebérande virdepapper ~ OMRX T-BILL 0,19% 0,0% 0.2%
Svenska reala rdntebdrande virdepapper OMRX REAL 0,4% 0.4% 0,0%
Svenska aktier SIX PRX 4,0% 3.7% 0,3%
Utlandska aktier MSCI TR World (SEK) 1,4% 2,1% 0,6%
Totalportfolen Sammansatt jamforelseindex 0,7% 0.7% 0.0%
Tillgangsslag Index Tilgangsavkastning Indexavkastning  Differens
sedan 2014-12-31  sedan 2014-12-31
Nominella rantebdrande virdepapper ~ OMRX T-8ILL 0,1% 02% 0.3%
Svenska reala rantebdrande viirdepapper  OMRX REAL 3.4% 3.5% 0.1%
Svenska aktier SIX PRX 129% 152% 2.2%
Utidndska aktier MSCI TR World (SEK) 83% 135% -5,2%
Totalportfdlen Sammansatt jimfsrelseindex 3.6% 46% -1,1%
Kalla f6r index Bloomberg
Tiligangssiag Index Tillgangsavkastning Indexavkastning  Differens
sedan 2012-08-31  sedan 2012-08-31
Totalportfélien Sammansatt jimforelseindex 21,5% 19,1% 24%

Bevakning och rapportering

Fér bevakning och rapportering av pensionsportfdljen samarbetar kommunen med
Sdderberg & Partners Securities AB. De bevakar kontinuerligt utvecklingen av
pensionsportféljen, pensionsskulden samt marknadsrisken. Detta for att tillse att
sammansattningen av portféljen (allokeringen) alltid innebdar att kommunen kan leva upp till
de dtaganden som ingar i pensionsfonderingen.

Som grund tll rapporten har kallor anvants som i god tro bedomts vara ullforhtliga. Soderberg & Partners Kan inte garantera niktigheten 1 denna
mformation eller ta pd sig ndgot ansvar for fullstindighet. Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster,
inklusive men mte begransat till. forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till folid av anvandandet av denna rapport eller dess mnehall
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Osterdkers kommun Overlikviditet
Stigande langrédntor och starkare dollar

Under november manad fortsatte dterhamtningen pa de utvecklade aktiemarknaderna samtidigt som
tillviaxtmarknaderna foll tillbaka nagot. Stockholmsbarsen (SIX PRX) steg med 3,7%, vilket betyder att
utvecklingen sedan arsskiftet nu ar uppe i 15,2%. Den europeiska aktiemarknaden (MSCI Europe) steg 2,4% i
lokal valuta och 0,7% omréaknat till svenska kronor. Tillvixtmarknaderna (MSCI Emerging Markets) och den
globala aktiemarknaden (MSCI World) foll & andra sidan med -3,9% respektive -0,5% i lokal valuta. Detta
motsvarar en utveckling pa -1,5% respektive +2,1% i svenska kronor. Volatiliteten pa den svenska
aktiemarknaden (OMX 1Y) 6kade fran 18,5% till 19,0%. Aven pa den europeiska aktiemarknaden (SX5E 1Y) och
pa den amerikanska aktiemarknaden (SPX 1Y) steg volatiliteten till 20,7% respektive 17,4%. Pa
valutamarknaden starktes den svenska kronan mot euron och det brittiska pundet medan den férsvagades mot
dollarn. Vid manadsskiftet handlades dollarn pa 8,73 kr, euron pa 9,22 kr och pundet pa 13,12 kr. Pa
rantemarknaden inleddes manaden med att yielden pa de langre obligationerna steg kraftigt. Till exempel steg
yielden p& den statliga realrdnteobligationen 3104 (forfall 2028) med 31 punkter under forsta halvan av
november, fér att sedan falla tillbaka under andra halvan. Sett éver hela manaden steg 3104 (forfail 2028) med
15 punkter. Den kortare statliga realranteobligationen 3102 (forfall 2020) var i stort sett oférandrad under
november. Yielden pa de statliga nominella obligationerna 1047 (férfall 2020) och 1053 (forfall 2039) steg 10
punkter respektive 12 punkter under manaden. Vid manadsskiftet var den 10-ariga break-even inflationen
1,46%.

Nominelit belopp Anskaffnings- Orealiserade
TILLGANGAR Antal andelar  Marknadsvarde  Ménads- Rating Bokfoit varde vinstedforduster
2015-11-30 2015-11-30 avkastning Loptid _ (Moody's | S&P) Vikt Duration 2015-11-30 2015-11-30
NOMINELLA RANTOR
Lannebo Likwviditet 1309 532 148304550 -0,1% 49% 01 147 786 857 517 693
Nordea Institutionell Foretagsobligationsfond 233334 26 132 581 0,6% 9% 50 28 127 420 5171
Totalt nominetla rantor 174 437 141 0,0% 56% 0.8
Totalt rantor 174 437 141 0,0% 58% 08
SVENSKA STRUKTURERADE PRODUKTER
SHB AIO Swrige 18281 2018-12-17 18 000 000 18792000  0.9% 2018-12-17 Aa2 | AA- 6% 3.0 18 900 000 -108 000,
Totalt svenska strukturerade produkter 18 792 000 0,9% 6% 3.0
Totalt svenska aktier inkl strukturerade produkter 18 762 000 0,8% 6%
GLOBALA STRUKTURERADE PRODUKTER
Danske AIC Europa 2018-07-05 10 000 000 10 695 000 0,8% 2019-07-06 A2|A 4% 36 10 500 000 185 000
Danske Bank AIO Giobal 2020-06-10 19 000 000 18 110 800 0,0% 2020-06-10 A2|A 8% 45 19 577 500 1466 700
Nordea AIO Global 2018-12-17 15 000 000 15 505 500 0,7% 2018-12-17 Aad | AA- 5% 30 16 750 000 244 500
Nordea AIO USA 2018-09-17 20 000 000 21 342 000 0,5% 20180917 Aed | AA- % 38 21 000 000 342 000
SEB A{C Global 2019-06-27 20 000 000 22 792 000 1.8% 2019-06-27 Aa3 | A+ 8% 36 21 000 00C 1792 000
SHB AIO Global 2018-09-18 20 000 000 20 800 000 0,3% 2018-08-18 Aa2 | AA- % 28 21 000 000 -200 000)
Totalt globala strukturerade produkter 109 245 300 0,7% 3% 36
Totait utlandska aktier inkl. strukturerade produkter 109 245 300 0.7% 3%
Totalt aktier 128037300 0,7% 2%
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel 84 678 0% 84 678
Totalt likvida medel 84 678 0%
TOTALT 302 559 118 0,3% 100% 08 301 726 454 832 664)
Instrumenten ar indelade efter i i per ar beraknat wtifran att instrumentet innehavs oavbrutet friin den forsta
dagen | manaden till den sista, inklusive eventuelta utdelningar och kuponger per och jen &r justerad for
transaktioner som har gjorts under perioden, wilket gor att den kan skilja sig ¥an av pa de enskilda
beraknas exklusiy produkter
REGIONAL FORDELNING AKTIEPORTFOLJ TILLGANGSALLOKERING
m Syerige- 26%
u USA- 32%
Europa- 29% Nominella rantor- 58%
= Svenska aktier- 11%
u Asien ex. Japan- 10%
Ullandska aktier- 31%
=~ 2% o "
W Japan: 2% a Likvida medel- 0%
u Tillvaxtmarknader- 1% snala for :
len
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Marknadsvirdet pa tillgangarna per 2015-11-30 dr 302,6 Mkr. Under manaden har portfdljens varde dkat med
0,3% vilket kan jamféras med utvecklingen om 0,3% for portfoljens sammansatta jamférelseindex. Nedan visas
portféljens utveckling i jamforelse med relevanta jamforelseindex.

TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Tillgdngsstag Index Tillgangsawkastning Indexawkastning  Differens
senaste ménaden _senaste manaden
Nominella ranteb&rande vardepapper OMRX T-BILL 0,0% 0,0% 0,1%
Swenska aktier 50% OMX/ 50% OMRX BOND 0,9% 1,1% -0,3%
Utlandska aktier 50% MSCI AC Net (SEK) / 50% OMRX BOND 0,7% 0,8% 0,0%
Totalportfdljen Sammansatt jamforelseindex 0,3% 0,3% 0,0%
Tillgangsslag Index Tillgdngsawkastning Indexawkastning Differens
sedan 2014-12-31 _sedan 2014-12-31
Nominella rantebérande vardepapper OMRX T-BILL 0,1% 0,2% 0,3%
Swenska aktier 50% OMX/ 50% OMRX BOND 2,5% 3,0% -0,5%
Utlandska aktier 50% MSCI AC Net (SEK) / 50% OMRXBOND 1,7% 6,2% -4.5%
Totalportfdljen Sammansatt jamforelseindex 0,7% 2,3% -1,5%

Kalla for index: Bloomberg

Nedan specificeras de transaktioner som har skett i portféljen under manaden.

TRANSAKTIONER UNDER MANADEN

Nominellt belopp/
Datum Typ avtransaktion _instrument Likvidbelopp Antal andelar Notering
2015-11-24 _inséttning Likvida medel 15 276 15 276,0000 Returprov S&P
15 276

Avstamningen av tillgangarna mot aktuella placeringslimiter visar att tillgangar ligger inom limiterna.

AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgangsslag Portfdlj (Mnkr) Andel av portfolj Limiter
2015-11-30 2015-11-30 Min Max
Likvida medel 0 0% 0% 15%
Nominella rantepapper 174 58% 0% 100%
Realranteobligationer 0 0% 0% 50%
Strukturerade instrument med kapitalg 128 42% 0% 60%
Swvenska aktier inom strukturerade inst 33 11% 0% 25%
Utlandska aktier inom strukturerade in: 95 31% 0% 35%

Soderberg & Partners
Regeringsgatan 45 - Box 7785 - 103 96 Stockholm, Sweden - +46 (0)8-451 50 00 FA .
www.soderbergpartners.se KN SOderberg & Pal’tnel’s



Kreditrisken i tillgdngarna fordelar sig enligt nedanstaende tabeller och diagram. Kreditexponeringen dr

uppdelad per emittent samt per ratingniva.

KREDITLIMITER ENLIGT POLICY Max andel per

Durationskategori emittent

K. 0-1ar L 1-3ar M. >3 ar|Z Motpart
TKtllM ZLtIIM M
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa IAtIE 100% 100% 100% 100%
B. Vardepapper med rating om lagst AAA / Aaa IBtIE 100% 85% 70% 20%
C. Vérdepapper med rating om ldgst AA-/ Aa3 I CtillE 80% 60% 40% 15%
D. Vérdepapper med rating om lagst A- / A3 IDtIE 50% 30% 20% 10%
E. Vardepapper med rating om lagst BBB- / Baa3 E 20% 10% 5% 5%
KREDITEXPONERING SOM POLICY
Durationskategori
K. 0-1&r L 134 M. >33ar
Ratingkateqori IKtillM ZLtIIM M
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa ZAtIE 42% 42% 35%
B. Vardepapper med rating om lagst AAA / Aaa IBtIE 42% 42% 35%
C. Vérdepapper med rating om lagst AA-/ Aa3 ICtIlE 42% 42% 35%
D. Vardepapper med rating om lagst A-/ A3 ZDtllE 10% 10% 10%
E. Vardepapper med rating om lagst BBB- / Baa3 E 0% 0% 0%
KREDITEXPONERING PER KATEGORI
Durationskategori
K.O-14& L 1-3ar M. >3ar
Ratingkategori
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa 0% 0% 0%
B. Véardepapper med rating om lagst AAA / Aaa 0% 0% 0%
C. Vérdepapper med rating om lagst AA-/ Aa3 0% 7% 26%
D. Vérdepapper med rating om lagst A- / A3 0% 0% 10%
E. Vérdepapper med rating om lagst BBB-/ Baa3 0% 0% 0%
KREDITEXPONERING PER MOTPART
Rating-

Motpart 2 Motpart kategori
Handelsbanken 13% C
Nordea Finland 12% o]
Danske Bank 10% D
SEB 8% C

Y inte begrinsat £, fBrion
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