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1 INTRODUKTION
Féreliggande dokument utgdr Osterdkers kommuns policy for forvaltning av pensionsmedel.
Dokumentet har faststillts av kommunfullmaktige 2017-XX-XX.

11  Syfte och avgrinsning

Syftet med policyn 4r att den ska anvindas som ett regelverk och en handbok fér personer som arbetar
med forvaltning av kommunens pensionskapital. Policyn anger i vilka tillgangar och med vilka limiter
medlen far placeras, samt hur uppféljning och kontroll av att policyn f6ljs ska ske.

Denna policy avser:

1. Organisation och ansvarsfordelning
Pensionsmedelsforvaltning

3. Langsiktig medelsférvaltning av Osterdkers kommuns pensionsskuld som upparbetats
fram tll och med 1997-12-31 och som redovisas som en ansvarsforbindelse i
arsredovisningen.

4. Forvaltning av de medel som érligen frin och med ar 1998 avsitts i kommunens
balansrikning pa dess skuldsida under rubriken Avsittningar pensionsforpliktelser.

1.2 Uppdatering av policyn

Policyn ska l6pande hallas uppdaterad, med hinsyn till aktuella férhallanden inom Osterakers kommun
samt med beaktande av utvecklingen pi de finansiella marknaderna. Kommunstyrelsen ska varje ar i
samband med budget gbra en bedomning av behovet av att uppdatera policyn.

2 ORGANISATION OCH ANSVARSFORDELNING

21 Kommunfullmiktige ansvarar for att

1. Forvaltningen sker i 6verensstimmelse med kommunallagen
2. Besluta om policy f6r kommunens forvaltning
3. Besluta om andra tillgangsslag 4n de som finns 1 policyn

2.2 Kommunstyrelsen ansvar for att

Kapitalfrvaltningen sker i 6verensstimmelse med denna policy

Besluta om upphandling av forvaltare av portfoljen

Besluta om att avveckla forvaltare, som inte uppfyller kraven enligt denna policy
Beddéma behovet av att uppdatera policyn

-l ol o

2.3 Ekonomienheten ansvarar for att

1. Uppritta likviditetsplanering

Sida 4



2. Genomféra upphandling och utvirdering av extern férvaltare

Féretrida kommunen gentemot extern motpart

4. Vid varje tillfille vara beredd att rappottera om portfoljens exponering i relation till de
faststallda Limiterna i denna policy till kommunstyrelsen

5. Svara for den dagliga redovisningen av transaktioner i medelsforvaltningen samt for
framtagande av underlag for rapportering

6. Ekonomichefen, Kommundirektoren eller Chefsekonomen har ritt att teckna kommunens
firma for att genomfora finansiella transaktioner i Gverensstimmelse med denna policy

W

2.4 Attestinstruktion

Férutom ovanstiende ansvarsférdelning giller Osterikers kommuns ordinarie attestinstruktion.

3 PENSIONSMEDELSFORVALTNING

3.1 Bakgrund

[ syfte att forvalta medel mot pensionsitagandet har Osterdkers kommun avsatt medel for langsiktig
pensionsmedelsforvaltning. I denna del av policyn redogors for de Gvergripande riktlinjerna som ska
gilla vid forvaltningen av dessa pensionsmedel.

Kommunen har en stor pensionsskuld till nuvarande och tidigare anstallda, vilken totalt uppgar till ca
890 MSEK. De tillgingar som ir avsatta for forvaltning mot skulden uppgick per 31 december 2016
till ca 162 MSEK, vilket innebir att tillgingarna ticker ca 18 % av skulden.

Pensionsskulden har en lang 16ptid vilket innebir en stor rinterisk for kommunen. Forvaltningen ar
inte strikt matchad mot skulden och dess duration, men konsolideringen féljs 16pande upp. Enligt
gillande regelverk virderas skulden bokforingsmassigt genom att de framtida pensions-
utbetalningarna diskonteras med ett 5 ars genomsnitt av den 10 4riga statsobligationsrantan (enligt
RIPS 17)'. Enligt den pigiende utredningen kring fullfondering foreslas samtliga pensionsitaganden
frin och med bokslutsiret 2019 att redovisas som en skuld i balansrikningen.

Tabellen redovisar skuld for pensioner intjanade till och med 2016-12-31.

(MSEK) Virde per Rinteférandring | Duration
2016-12-31 | +1.0% -1.0%

Pensionsskuld i ansvarsforbindelse, inkl. l6neskatt 729 -80 97 12

Pensionsskuld i balansrikning, inkl. l16neskatt 163 -18 22 12

Totalt 892

Pensionsportfdl) 162

Konsolidering 18%

L Riktlinjer for berdkning av pensionsskuld i kommuner och landsting — RIPS 17
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Skuldens duration (genomsnittlig aterstiende 1&ptid pa utbetalningarna) innebir att fordndringar 1
réantan far stor effekt pa pensionsskulden. En rintesinkning pa en procentenhet Skar pensionsskuldens
stotlek med ca 12 %.

Pensionsskulden bestir av summan av de diskonterade framtida pensionsutbetalningarna
(ansvarsforbindelse samt skuld i balansrikning). Pensionsskuldens kassafléden visas 1 figur 3.1 som ar
en dlustrativ bild utifrdn den data som kommunens skuldleverantor har limnat.

Arligarealakassafloden

MSEK
o
w

2018 2028 2038 2048 2058

B Ansvarsforbindelse B Balansrdkning & Loneskatt

Figur 3-1 Schematisk bild 6ver de totala pensionsutbetalningarna (reala kassafloden)

3.2 Overgripande forvaltningsmal

Det 6vergripande malet for pensionsforvaltningen ar att tillgdngarna, pa lang sikt skall ticka
kommunens pensionsitagande. For nirvarande ticker tillgingarna ca 18% av kommunens
pensionsitagande. Genom att tillgAngarna har en hogre malavkastning, 3% realt jamfort med skuldens
aktuella diskonteringsrinta om ca 1% realt, forvintas tillgangarna vixa mer 4n skulden. Antalet ar det
tar att nd malkonsolideringen beror pa huruvida kommunen har méjlighet att géra nyavsittningar, samt
om den lingsiktiga avkastningen blir hogre, eller ligre 4n den forvintade. Det beror dven pa hur
skulden vixer med exempelvis nyintjinande samt beslut om eventuella uttag frin portfoljen. Med
hinsyn till tagandets tidsmissiga struktur skall kapitalet forvaltas langsiktigt for att na malet.

3.3 Avkastningsmal

Avkastningsmalet for pensionsmedlen uppgar till 3 % per ar 1 reala termer. Givet en 4rlig inflation pa
2% motsvarar det ett nominellt avkastningsmal om 5%.

3.4 Riskbegrinsning

For att nd det langsiktiga avkastningsmalet krivs i normalliget en relativt hog andel aktier. I syfte att
minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen riskfyllda tillgangar (i huvudsak andelen aktier) i
kapitalforvaltningen styras dynamiskt med malsittningen att portfoljen som mest kan falla 15% fran
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den hégsta nivin som uppnitts de senaste 24 manaderna. Det vill séga ett sikerhetsgolv pd 85 % av
portfoljens hogsta virde (beraknat som virdet den sista dagen varje minad).

Detta innebir att risken i portfoljen i forsta hand styrs pa évergripande niva. For att kunna agera pa
detta satt krivs relativt breda intervall f6r hur mycket kapital som fir placeras i respektive tillgangsslag.
Framfor allt behover andelen aktier, eller andra riskfyllda tillgingar, kunna minskas for att skydda
portfoljens varde att fran att falla mer n 15 %.

Vid sidan av riskbegrinsningen ir utgingspunkten for allokeringen mellan tillgAngsslagen att i
normalliget ha en si hog andel aktier som majligt for att maximera forvintad avkastning.

4 PLACERINGSREGLER

Placeringsreglerna ir indelade i tvi huvuddelar — 6vergripande regler och aktuella limiter. De
overgripande placeringsreglerna anger den yttre ramen f6r hur kapitalet kan placeras, dvs. den absoluta
ovre respektive undre grinsen for andelen rinteplaceringar, aktier mm. De Overgripande
placeringsreglerna faststiller vilka tillgingsslag och finansiella instrument som det ar tillitet att investera
i. For varje tillgangsslag faststills sedan limiter f6r minimal och maximal andel av placeringsportféljen.

De aktuella placeringslimiterna ska faststillas med beaktande av aktuella marknadsvirden for

portfoljerna samt dess relation till de uppsatta sikerhetsgolven samt marknadens riskniva. Hir anges
hur stor andel som far investeras i olika tillgingsslag vid var gillande tidpunkt.

Tidpunkt 1

& Rantor @ Aktier

M Tillgangar 11 Sakerhetsgolv Buffert

Figur ¢4-1 Ixempel pa fordndring av aktuella placeringslimiter inom det dvergripande ramwverker allteftersom

aktuella limiterna syftar till att tillse att sdkerhetsgolver aldrig riskeras.
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41 Overgripande placeringsregler

4.1.1 Tillatna tillgangsslag

Portféljens medel far placeras i foljande tillgingsslag. En detaljerad beskrivning &ver tilldtna
tillgangsslag dterfinns lingre fram i reglementet:

e Rintebidrande virdepapper

e Svenska aktier, aktiefonder och aktierelaterade instrument
e Utlindska aktiefonder och aktierelaterade instrument

e Likvida medel i svenska kronor

e Alternativa tillgangar

Med aktierelaterade instrument avses aktiecindexobligationer andra typer av instrument for att nd
aktieindexexponering som inte str i strid med Gvriga begransningar i detta reglemente. Ska placering
ske i andra tillgingar 4n de ovan uppriknade, ska kommunfullmaktige fatta beslut dirom.

4.1.2 Overgripande placeringslimiter

Procenttalen i foljande tabell anger ligsta och hogsta andel som respektive tillgingsslag vid varje
tidpunkt ska f4 utgora av portfoljens totala marknadsvirde.

Tabell 4-1 Overgripande limiter for tillgingsslagen

Tillgangsslag Min Max
1. Likvida medel 0% 15 %
2. Nominella rintepapper 0% 100 %
3. Realrinteobligationer 0 % 100 %
4. Aktier 0% 65 %
- Varav svenska aktier 0% 40 %
- Varav utlindska aktier 60 % 100 %
5. Alternativa tillgngar 0% 10%

4.1.3 Aktuella placeringslimiter

De aktuella placeringslimiterna ska faststillas med syftet att forvaliningsmalet aldrig far riskeras. Detta
innebir att de aktuella placeringslimiterna maste bevakas 16pande och uppdateras nir behov uppstar.
Férdelningen pa tillgingsslag kommer darfor att variera 6ver tiden. Om det finns risk for att det
aktuella férvaltningsmalet inte kan tickas, ska en forindring ske av de aktuella placeringslimiterna och
pensionsportfoljens sammansittning av olika tillgdngsslag.

De aktuella placeringslimiterna maste alltid ligga inom ramen {6t de 6vergripande placeringsreglerna.
Detta trots att det i vissa situationer kan vara mojligt att, utan att riskera forvaltningsmalet, acceptera
en vidare grins 4n vad som tillits i de 6vergripande reglerna. Ett beslut i kommunfullmiktige om
forindring av de 6vergripande placeringsreglerna maste i detta lige foreg forandringen av den aktuella
policyns limiter.
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4.1.4 Belaning

I enlighet med kommunallagen fir tillgdngarna i kommunens pensionsportfolj under inga
omstandigheter belinas. Normalt, innan uttagen pabérjas, ska rintor och utdelningar eller
motsvarande avkastning p4 portféljens tillgngar dterinvesteras i pensionsportfoljen.

4.1.5 Rebalansering vid 6vertridelse av 6vergripande limit

Vid berikning av portfoljens virde och 6vergtipande limit ska portfoljens tillgangar virderas med
ledning av gillande marknadsvirde. Om en &vergripande limit Gverskrids ska tillgingar avyttras i
motsvarande min si snart det limpligen kan ske, varvid skilig hinsyn ska tas till den risk som
overskridandet innebar for portfoljen som helhet. Motsvarande giller om Gvergripande limit
underskrids, varvid tillgingar anskaffas s snart det limpligen kan ske.

5 FORVALTNING AV KAPITALET

51 Forvaltningsuppdraget

Kapitalet kan forvaltas internt eller externt och som specialist- eller blandmandat. I nedanstiende tabell
framgar vilka uppgifter ekonomikontoret kan skota sjilv samt vilka uppgifter som ska hanteras av
externa forvaltare och radgivare.

Tabell 5-1 Uppdelning av forvaltning pa tillgangsslag

Uppgift Kommunen Extern forvaltare
Réntebirande placeringar — kort rinta Tillitet | Tillitet
Raqtebarande placeringar — nominella Tillitet Tillatet
obligationer I (v
Rintebirande placeringar — realobligationer Tillatet ~  Tillatet

Indexrelaterad och

Aktier Sverige Endast fondférvaltning o .

ping i 2 | aktiv forvaltning
Aktier Virlden E}.ndast @demelaterad Ind.exrflatera(.i och
forvaltning ~  aktiy forvaltning

Ej tllatet Tillatet?

(55
Rlskbeva'knihg” och uppdatering av det aktiva
placeringsreglementet och aktuella limiter |

6 UPPFOLJNING

6.1 Syfte

Det 6vergripande syftet med uppféljningen dr att kontrollera att portféljernas sikerhetsgolv inte
riskerar att understigas samt att f6lja upp vérdeutvecklingen i forhillande till avkastningsmalen.

2 Det aktiva placeringsreglementet syftar till att minimera risken att kommunen €j uppndr férvaltningsmalet. Det aktiva
placeringsreglementet kommer alltid ligga inom ramarna for det dvergripande placeringsreglementet
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6.2 Hur ska uppféljning ske?

Portfoljerna ska marknadsvirderas 16pande och risken for att ga under sikerhetsgolven ska berdknas
I6pande utifran portfoljernas aktuella marknadsvirden, marginal till sikerhetsgolven samt aktuell
marknadstisk.

6.3 Utvirdering mot index

Forvaltningsresultatet ska dven utvirderas mot relevanta index som miter utvecklingen pa de olika
marknader pa vilka placeringarna gors.

Tabell 6-1 Jimforelseindex vid férvaltningsutvirdering

[ Tillgangsslag Index
' Nominella rintebirande virdepapper | OMRX Bond eller motsvarande .
! Svenska reala rantebarande virdepapper | OMRX Real eller motsvarande |
Svenska aktier i SIX Portfolio R¢turn eller motsvarande ‘
' MSCI AC World Net TR (SEK) eller

- Utlandska aktier
| motsvarande

Vedertaget gallande jamforelseindex for den?
investering som avses

- Alternativa tillgingar

Om nigot av ovan nimnda index upphor att vara relevant fér jaimforelse av forvaltningen eller upphor
att noteras ska annat index utses. Utbyte av index tillsammans med motivering ska meddelas till
kommunstyrelsen i den rapport som foljer nirmast i tiden.

7 FORUTSATTNINGAR
Detta kapitel beskriver generellt vilka begransningar som reglerar medelsférvaltningen.

7.1 Legala begrinsningar

Kapitalet méste forvaltas i enlighet med kapitel 8, 2§ Kommunallagen,
”Kommunerna och landstingen skall férvalta sina medel pa ett sidant sitt att krav pa god avkastning
och betryggande sikerhet kan tillgodoses.”

7.2 Motparter
Godkinda motparter vid transaktioner med portféljens tillgangar r:
e Virdepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstind for investeringstjinster och
investeringsverksamheter, enligt gillande lag om virdepappersmarknaden,
e Utlindsk institution som har tillstind motsvarande det som anges ovan och som stéir under
tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ

Transaktioner ska ske enligt principen betalning mot leverans. Undantag fran denna princip ar tillaten
vid tillfillen da det normala férfarandet 4r annat, exempelvis vid nyemissioner.
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7.2.1 Férvaring av virdepapper

Portfoljens tillgangar ska férvaras hos:
o Virdepappersbolag som har Finansinspektionens tillstind att ta emot virdepapper for
forvaring, enligt gillande Lag om vardepappersmarknaden, eller
e Utlindska institutioner som har tillstind motsvarande det som anges i punkt 1 och som stér
under tillsyn av myndigheter eller annat behorigt organ

7.3 Forvaltare
Forvaltare kan vara intern och extern.
e Med intern forvaltare avses av kommunen utsedd tjansteman

e Med extern forvaltare avses juridisk person som enligt kommunens direktiv administrerar
kommunens kapital

7.4 Forvaltarens ataganden
Forvaltaren ska éta sig att folja denna placeringspolicy.

7.5 Avveckling av forvaltare och fonder
Kommunstyrelsen gor en overgripande samlad beddmning om huruvida extern forvaltare ska
avvecklas. I en sidan bedomning beaktas historisk prestation i forhillande till valt index samtidigt som
framtida prestation och 6vriga faktorer uppskattas. Kommunstyrelsen gor dven en samlad bedémning
for huruvida intern forvaltning ska avvecklas.

8 RAPPORTERING

Rapporteringen syftar till att I6pande informera om portfoljens resultat samt dess exponering i relation
till de faststillda grinserna i dessa placeringsforeskrifter. Kommunen avtalar med forvaltare/radgivare
om detaljer och periodicitet i rapporteringen. Exempel pa vad som I6pande bor rapporteras ar:

Aktuell risk i portfoljerna. Denna ska anges i forhallande till faststillt sikerhetsgolv for respektive
portfolj. Avkastning i férhallande till avkastningsmalet.

8.1 Rapportering vid extern forvaltning
Senast tio bankdagar efter ménadens utgang ska forvaltare rapportera till ekonomiservice;

Manadsrapport
o Periodens transaktioner
o Fordelning pa olika tillgangsslag
o Innehav
o Anskaffningsvirde
e Utgdende marknadsvirde
o Periodens avkastning
o Avkastning frin arets borjan
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o Avkastning fran uppdragets start
o Avvikelse frain benchmark, orsak samt vidtagen 4tgird eller planerad atgard
e Duration (rintebirande)

8.2 Arsrapport och kvartalsrapporter

Till kommunstyrelsen ska en relevant arsrapport samt kvartalsrapport 6ver portfoljernas férvaltning
limnas. Rapporten ska exempelvis innehalla avkastning och risk i forhillande till Gvergripande
forvaltningsmalen samt eventuella avsittningar eller uttag till portfoljerna. Vid detta tillfalle utvirderas,
i forekomna fall, iven kommunens externa forvaltare och deras prestation. Vid samma tillfille ska dven
eventuell intern forvaltning utvirderas av kommunstyrelsen.

9 TILLATNA INVESTERINGAR

9.1 Rintebirande virdepapper och strukturerade obligationer

Kreditrisk definieras som summan av exponeringen i placetingar och derivat. Procenttalen i tabellen
nedan avser andelar av portféljens marknadsvirde samt maxandel per emittentkategori. Summan av
exponeringen i emittentkategorierna far aldrig Gverstiga limiten for den hogsta emittentkategorin i
summeringen. Som exempel fir summan av exponeringen i kategori C till E aldrig dverstiga 40% inom
durationsintervallet 3-7 4r. Samma sak giller for respektive durationskategori.

Sida 12



Tabell 9-1 Kreditlimiter

S ; : ; Max andel
" i Emittent- | Emittent- | Emittent- | Emittent-
Emittent/virdepapper 3 ; : . |pet
kategori |kategori |kategori |kategori Sty

Duration | K.0-14r| L 1-3ar | M.3-Tar | N.>74r | (dur. 0-14s)
YKalIN | YLalN |y MalN| N

A. Stater, kommuner och
landsting eller dess
motsvarighet inom Euro-

4det, med ratin, lagst | | {

| Anfmeleese | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

: motsvarande stater, ; '

| kommuner, landsting [

! garanterat virdepapper | J i

' — I i i

'B. Virdepapper med rating om | ' ! !

" AAA/Awm OO |ZBGUE | 100% | 85% W% 6% | 1%

i : | J {

C. Vird d rati ! :

 aa AT L CHIE | 80% 60% % | 3% | 10%

; . ) o s IO o ! ! !

'D. Viird d ratin ? ’

I ot IDGIE | 50% | 30% 0% | 10% | 5%
: | < ‘ |

f S 3 = 1 ; i f 1

| E. Virdepapper med rating om | B 20% 10% 5% 0% ‘ 5% !

BBB-/Baa3
l

Om durationen p4 ett instrument dr kortare dn 1 ar far kortfristig rating anvindas. Kort rating versitts
till lagsta motsvarande langa rating i tabellen ovan. Oversittningstabell aterfinns under avsnittet
definitioner.

Rintebirande virdepapper utan rating, men med statliga garantier faller under kategori C. Kommuner
och landsting utan rating hamnar ocksé i denna kategori. Ovanstdende giller rating enligt Standard &
Poort’s eller Moody’s. Om lantagaren har rating frin bade Standard & Poor’s och Moody’s, krivs att
minst en av dem ligger pd angiven niva.

Placeringar i likvida valdiversifierade foretagsobligationsfonder i SEIK som huvudsakligen placerar
inom investmentgrade kategorin (kreditbetyg AAA till BBB-) dr undantagna kraven pa kredit rating
enligt 10.1.

9.2  Aktier och aktierelaterade instrument

Pensionsportfoljens aktieplaceringar ska ske i borsnoterade aktier. Aktier hanforliga till ett enskilt
bolag, eller bolag inom samma koncern, far utgbra maximalt 10 procent av aktieportfljens
marknadsvirde. Undantaget frin denna regel ar aktier som utgér mer an 10 procent av jimforelseindex

3 Omfattar banker, bostadsinstitut, foretag, kommuner och landsting eller motsvarande.
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som anges 1 tabell 6.3. For dessa far maximalt belopp som investeras motsvara den andel som innehavet
utgor av underliggande index.

9.2.1 Strukturerade produkter

Med strukturerade produkter avses derivat kombinerade med rintebarande virdepapper i ett och
samma strukturerat virdepapper. Placeringar i aktierelaterade instrument, exempelvis i si kallade
aktieindexobligationer, fir endast géras om instrumentets totala risk dr jamforbar med eller ligre dn
den/de aktier som instrumentets framtida avkastning 4r hinforlig fran. Placering fir e ske 1
aktierelaterade instrument vars konstruktion innebar en kreditrisk som dr hégre an de limiter som avser
kreditrisk under avsnitt 9.1. Aktierelaterade instrument ska som huvudregel betraktas som en
aktieplacering i det lands aktiemarknad som instrumentet skapar exponering gentemot. Undantag
medges for kapitalgaranterade produkter dir aktieinslaget ar av obetydligt virde. Investeringen ska i
undantagsregeln klassificeras som en obligationsplacering med kreditrisk som motsvarar den
strukturerade obligationen. Vildiversifierade strukturerade produkter kan i vissa fall vara konstruerade
med andra aktieindex 4n vad som angivits ovan i stycke 6.3. Jimforelseindex for dessa produkter kan
i sddana fall anpassas efter den specifika produkten.

9.2.2 Alternativa tillgangar

Genom att investera 1 tillgangar som uppvisar lag korrelation med den befintliga portfoljen kan den
totala portfoljrisken reduceras och avkastningen hojas. Exempel pa sidana tillgangar kan vara
fastigheter, rivaror, realtillgingar (ex skog, mark, produktionsanliggningar) och hedgefonder.
Investeringar klassas som alternativa efter exponering snarare 4n den juridiska form som investeringen
gors i. Mot bakgrund av detta dr investeringar i de nimnda tillgingarna tillitna. Syftet med en
investering i dessa tillgingar fir dock endast vara att minska den totala portfoljrisken. Om
korrelationen mellan tillgingen och den Gvriga portféljen skulle forindras pa ett sadant sitt att
tillgdngen okar portfoljens totala risk ska tillgdngen siljas sa snart det ér praktiskt genomforbart.

9.2.3 Valutasikring

Placeringar i utlindska obligationer ska valutasikras. Vid placeringar med aktieexponering bor
valutarisken vigas in vid investeringsbeslutet men det ar inte ett krav att valutasikra.

9.2.4 Derivatinstrument

Standardiserade optioner och terminer far anvindas i syfte att na en aktieindexexponering. Den
sammanlagda exponeringen mot aktiemarknaden fir dock aldrig Gverskrida limiterna for
tillgAngsslagen enligt 4.1.2. Detta innebir att risken med derivat aldrig blir storre dn den andel riskfyllda
tillgdngar som tillits enligt de 6vergripandetillgingsslagen.

9.3 Ansvarsfulla placeringar vid aktieforvaltning

Kommunen ska genom sina urvalskriterier for placeringar ta hansyn till och frimja god etik. Placeringar
medges ej direkt i féretag som har produktionen eller forsiljningen av krigsmateriel, pornografi,
tobaks- och alkoholvaror eller kommersiell spelverksamhet som en visentlig del av verksamheten.
Kommunen definierar god etk som avstdndstagande frin kriminalitet, respekt for seridsa
affirsmetoder samt demokratiska principer och de minskliga rittigheterna enligt FN:s definition.
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Kommunen ska ej direktinvestera i bolag som upprepat eller medvetet bryter mot nagot av dessa
kriterier. Investeringar ska inte heller géras i linder som dr foremal for, av Sverige sanktionerad,
handelsblockad av FN eller EU.

Placeringar medges ej i foretag vars huvudsakliga verksamhet ir utvinning av fossila brinslen.
Placeringar ska dven undvikas i foretag som pa annat sitt ir inblandade i framstillningen av fossila
brinslen genom t.ex. produktion och prospektering. Undantag medges vid placering i fonder férutsatt
att det inte finns tillgdngliga alternativ inom ramen fér 6nskad placeringsinriktning. Detta undantag
giller till 2020-12-31

Utéver direkta placeringar i aktier och rintebirande virdepapper kan indirekta placeringar goras
genom andelar i investeringsfonder och i strukturerade finansiella instrument vilkas avkastning foljer
ett angivet index. Vid placeringar i investetingsfonder ska efterstrivas att fonden har en
placeringsinriktning som sa lingt majligt uppfyller de etiska och miljomassiga kraven som anges i detta
avsnitt. Eftersom fonder kan ha nigot annorlunda utformade etiska och miljomassiga riktlinjer 4r det
mojligt att placera i fonder som inte fullt ut uppfyller de krav som anges i detta avsnitt. Placeringar i
fondandelar ska provas sirskilt mot denna bakgrund. Vid placeringar i strukturerade finansiella
instrument vilkas avkastning foljer ett visst index giller att emittenten av det finansiella instrumentet
ska uppfylla de krav som anges i detta avsnitt. Vid anvindning av breda allmént vedertagna index stalls
inget krav att samtliga bolag som ingér i indexet ska uppfylla de krav som anges i detta avsnitt. Vid
anvandning av smalare ”skriddarsydda” index ska sarskilt provas om placeringen ér godtagbar utifran
de krav som anges 1 detta avsnitt.
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10 DEFINITIONER AV VANLIGT FOREKOMMANDE TERMER

Term

A-listan

Aktieindexobligation

Aktieportfol]
Aktuell
placeringslimit
Allokering
Ansvarsforbindelse
Avsittning
Benchmark
Derivatinsttument

Diskontera
Diskonteringsrinta
Diversifiering

Duration

Emittent
Exponering

Index
Indikativa
kassafloden

Kassaflode
Konvertibla
skuldebrev
Kreditrisk

Likvida medel

Definition

A-listan pa Stockholms Fondbérs omfattar aktier i foretag med stort aktiekapital
och stor omsittning.

Obligationsldn dir avkastningen dr knuten till ett eller flera aktieindex eller i
kombination av rinteplacering.

En férmogenhet som ir placerad i aktier.

Den limit som faststills med syftet att sikerstilla att tilliten tillgangsallokering
aldrig riskerar uppsatta forvaltningsmal.

Fordelning av tillgingsslag i portfoljen.

Del av pensionsskuld som redovisas inom linjen, dvs ej i balansrikningen.

Del av pensionsskuld som redovisas i balansrikningen.

Jamforelseindex.

Derivat dr kontrakt vats virde bestims utgiende frin virdet pa en underliggande
vara, t.ex. borsindex. Med hjilp av derivatkan du minska de risker som ar forenade
med forandringar i placeringsobjektets virde, uppna 6nskad exponering eller
efterstriva tilliggsavkastning. Exempel p4 vanliga derivat ar kép- och siljoptioner
i aktier samt rénteterminer. Exempel pd hur derivat kan anvindas som ett
riskhanteringsinstrument dr om investeraren tror att borsen ska falla men inte vill
salja. Innehavet kan dé forsikras genom att kopa en sialjoption vilken ger ritten -
men inte skyldigheten - att slja.

Nuvirdesberikna exempelvis framtida pensionsataganden.

Den rinta som anvinds for att nuvardesberdkna exempelvis framtida dtaganden
Fordelning av en portfoljs placeringar inom och mellan olika tillgngs-
slag/marknader i syfte att minska risken och/eller hoja avkastningen i en portfol;.
Kan beskrivas som den rintebdrande portféljens vigda genomsnittliga
iterstdende loptid. Durationen bestdms av obligationernas och kupongernas
iterstdende 16ptid, kupongernas storlek samt rintenivan. Ju hogre virde desto mer
kanslig ar portfoljen for forandringar i marknadsrintan. Durationen for en s.k.
nollkupongsobligation 4r lika med dess 16ptid och fér en kupongobligation ligre
an dess 16ptid.

Utgivare och garant av finansiella instrument.

Det virde, uttryckt i kronor eller i procentav den totala portfoljen, som forindras
p.g-a. forandringar i kursen/rintan pé ett virdepapper.

Matt pa en marknads eller delmarknads virde och utveckling.

Under infasning eller da forindringar i portfoljen sker kommer den del av
portfoljen som dr avsedd att matcha skuldkassafléden ej kunna fastsillas med
sikerhet varfor dessa kassafloden benimns som indikativa tills det att de ar
placerade i enlighet med denna policy.

Strom av kapital, som exempelvis pensionsutbetalningar.

Av aktiebolag utgivet skuldebrev som ger innehavaren ritt att helt eller delvis byta
ut sin fordran mot aktier i bolaget.

Risk for att utstillaren av ett finansiellt instrument, t.ex. obligation, inte kan infria
16ftet om aterbetalning av linet.

Medel p4 bankrikning o. dyl. som kan omsittas med kort varsel.
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Likviditet

Limit

Loptid
Marknadsrianta
Marknadsvarde
Marknadsvarderad
skuld

Matchning

MSCI World-index
Obligation

O-listan
OMX-gruppen
OMRX Bond-index
OMRX REAL-
index

Option
Placeringshorisont
Pensionsportfol;
Rating

Matt pa omfattningen av handeln, eller omsittningen, i ett instrument eller pa en
marknad. Aven benimning for kassamedel.

Riskniva som begrinsar innehav av finansiella instrument.

Den tid som aterstar till ett virdepapper forfaller till betalning.

Marknadspriset pa kapital som sitts av marknadens aktérer.

Virdet av en tillgang (eller en hel portfolj) till kapitalmarknadens radande prisniva.
Pensionsitagande virderat med marknadsrinta istillet for med faststilld
bokforingsrinta.

Exempelvis att kassafloden frin ett réntebirande papper infaller vid samma
tidpunkt och med samma storlek som en pensionsutbetalning.

Morgan Stanleys virldsindex for globala aktier.

Skuldebrev med l6ptid (ursprungligen) Gver ett ar.

O-listan, dir O stir for Oregistrerade foretag, ar avsedd for Gvriga bolag som t ex
saknar den verksamhetshistorik som krivs for registrering pa A-listan eller
notering pA OTC-listan. P4 O-listan finns dven bolag som avser att inom en viss
tid ansoka till A-listan och for vilka Fondborsen gor bedomningen att ansékan
kommer att beviljas.

Bestir av OM (Stockholmsboérsen) och HEX (Helsingforsbérsen)

OMX-gruppens virdeviktade index  bestiende av nominella
benchmarkobligationer emitterade av staten samt bostadsinstituten.
OMX-gruppens  virdeviktade index bestdende av samtliga statliga
realrinteobligationer.

Finansiellt instrument som ger innehavaren ritten, men inte skyldigheten, att kopa
(kopoption) eller att silja (sdljoption) en viss egendom till ett férutbestimt pris
inom en viss tidsperiod. Optionen ger utfirdaren motsvarande skyldighet att silja
eller att kopa egendomen ifraga.

Den tidsperiod under vilken de forvaltade medlen ska vara investerade.

I detta fall de medel som kommunen investerat i finansiella tillgingar, aktier och
obligationer m.m., for att kunna infria sitt pensionsatagande.

Av kreditvirderingsinstitut gjord bedémning av sannolikheten for att en skuld
kommer att regleras pa 6verenskommen tidpunkt.
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Ratingkategorier

Ratinginstituten Standard & Poor’s (S &

P’s) och Moody’s Investors Service

Inc (Moodys) klassificering av lingfristig upplaning kan illustreras enligt

foljande:
Mycket hog Hog Spekulativ Mycket lag
kreditvirdighet | kreditvirdighet | kreditvirdighet | kreditvirdighet
[ i f 1
| S&P’s | AAA-AA A-BBB | BB-B | CCCD {
r - s i .
| Moody’s | Aaaa-Aa A-Baa | Ba-B | Caa-C |
O verssittningstabell for rating
Standard & Poor's Moody's
Nationell
kortfristig Kortfristig Léngdfristig | Kortfristig Langfristig
rating rating rating rating rating
AAA Aaa
AA+ Aal
AA Aa2
A-1+ AA- Aa3
A+ A1
A-1 A P1 A2
A- A3
K-1 A-2 BBB+ P2 Baal
K-2 BBB Baa2
K3 A3 BBB P3 B3
BB+ Ba1
BB Ba2
B BB- Ba3
B+ B1
B B2
B- B3
CCC+ Caal
cCcC Caa2
CCC- Caa3
cC Ca
C C Not prime C
K-4 D D

S&P’s kreditvirdighetsbedémningar inom investment grade ratings baserar sig pa
en ratingskala som stricker sig fran A-1+ tll A-3. En emittent av
penningmarknadsinstrument som hénférs till kategori A-1+ bedoms ha en
mycket god kapacitet att mota aktuella betalningsforpliktelser medan en emittent
som placerats i kategori A-3 ir, eller férvintas bli , ur stind att i tid mota aktuella
betalningsforpliktelser. Utanfor denna skala, som ej tas med i denna policy, finns
iven en rating skala for bolag med speculative grade rating (BB+ till lagst D).
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Realobligation

Realranta

Rebalansering

Riskkontroll
Riskfri ranta
Riskmatt

Rinteportfolj
SIX PRX-index

Specialistuppdrag
Standardavvikelse
Strukturerad
obligation
Strukturerad
produkt
Sikerhetsgolv
Termin
Tillgangsslag

Valutarisk

Virdepappersfond

Obligation som ger en inflationsskyddad avkastning da den riknas upp med
inflationen i form av konsumentprisindex (KPI). Det innebdr att framtida
kassafléden behller sin reala kdpkraft. Aven kallat realrinteobligation.
Nominell rinta minus inflation, vilket ger en rinta med hinsyn tagen till
inflationen.

I det fall portfoljens tillgingar utvecklas pé ett sidant sitt si att de 6vergripande
limiterna Gvertridds krdvs en rebalansering fOr att dter vara inom stipulerade
limiter. Innebir alltsd att portfoljen viktas om for att aterigen vara i balans med
limiterna.

Bevakning och uppdatering av aktuell placeringslimit.

Den rinta, till vilken kommunen kan sitta av medel, som inte innebir nigon risk.
Matt for att mita risk. I vért fall anvinds sannolikheten fér att gi under
sakerhetsgolvet som matt pa risken.

En férmogenhet som dr placerad i rintebirande virdepapper.

SIX PRX ir ett aktieindex som ska spegla marknadsutvecklingen av bolag pa
Stockholmsbérsens A- och O-lista. Indexet tar 4ven hansyn till utdelningar.

En kapitalfotvaltare som endast forvaltar ett tillgangsslag. Till skillnad mot
blanduppdrag dir varje forvaltare forvaltar tva eller flera tillgangsslag.

Statistiskt matt pd hur kraftigt virdet pa ett virdepapper eller en marknad
fluktuerar 6ver tiden.

Med strukturerade obligationer avses obligationer dar en viss del kredit- och/eller
likviditetsrisk har adderats for att né hogre avkastning,

Derivat kombinerade med rintebédrande virdepapper i ett och samma strukturerat
virdepapper.

Den pa forhand definierade ligsta niva som pensionsportfoljens tillgingar far falla
till i relation till malet.

Omsesidigt forpliktande avtal mellan tva parter om kdp och férsiljning av en viss
mingd av en viss vara med likvid vid en bestimd framtida tidpunkt. Exempel pa
sadan termin ar aktie-, rante- och indextermin.

Rintebidrande virdepapper och aktier dr tva exempel pa tillgangsslag.

Risken att utlandska tillgangar faller i virde mitt i egen valuta p.g.a. att den egna
valutan stiger / utlindska valuta faller.

Fond som forvaltar aktier och andra virdepapper och som administreras av
sarskilt fondbolag. Fonden 4gs av andelsigarna, vilket betyder att forvaltaren
inte under négra omstindigheter kan anvinda fondens tillgangar for att ticka
forluster i forvaltarens verksamhet. En fond som ir registrerad i Sverige stéar
under inspektionens tillsyn och foljer den svenska fondlagstiftningen. Inom EU
finns ett sarskilt direktiv som giller fondverksamhet. Det gor att
fondlagstiftningen i de olika EU-linderna i stort 6verensstimmer. I linder
utanfor EU kan det dock finnas stora avvikelser i regelverken.
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